lleber bas Sdyulbenmefen der Staaten
beg heutigen Curopa,

Bom geheimen Nathe, Comthur, Profefjor D. Sadharid
in Heidelberg.

(Audben,,Jahrbidiern der Gefehichte und Staatstunfi’ befonders abgedeudt.)

gcr verfchuldete Juftand der mddtigfien, und fberhanpt
ber meiffen Staaten deé beutigen Curopa ift eine, in ihrer
Are einzige, Crfdyeinung in der Gefhichte *). . Beifpicle,
baf Srtaaten Anleihen madhten, fommen jwar oudy fonft
in der Gefdhichte vor *#),  Allein nur von den europadifdhen
JNegicrungen, und erft i den newern Seiten, ift das Ges
beimnif deé Staateredits volftandig entvectt, die Sunf,

~

*) @in Hauptier? tiber die Staatsfulben Wberhaupt, und dber die
ber euvopdifchen Staaten ingbefonbdere, ift folgendes: Der dffents
lihe Credit. Bon Fr. Nebenius, Grofijers. Vab. geb. Mathe,
Bweite Aufl. Eviter, allgemeiner Theil. Kavlérube, 1829, 8,
(Der gweite Theil, welder von den Staatsfdhulden der einselnen
entopdifhen Staaten handeln wird, ift in der veiten Auflage
tody nicht erfchienen.) — 1leber denfelben Gegenfrand verdient
verglichen su werden: ded Freibertn v. N aldyud SEatitiF und
Gtaatenfunde. Stuttg. und Thbingen, 1826, 8. §.70f., unbd
Ghenbdeff Handbudy ber Finangwifenidaft und Finangverwalz
tung. 2 Thie. Gbenbdaf. 1830, §.88ff., wuud Anhang gum
glveiten Thle, N. 9,

#%) Gin Beifpiel von einemn Swangsanleifen f, in Tacit. histor, II. 84
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Staatdfchulden ju madien, volfommen ausgebildet, und
dicfe Sunft in cinem Umfange in Ausibung gefest worden,
dafs die Gegemvart Srftaunen, dic Sufunft Beforgnife erregt.
@i oar e8 audy nur moglich, eine foldye Sdyuldbenmaffe
angubdufen ?  (Dic Staatéfchuld ded britcifchen Neiches allein
betragt gegen 800 Millionen Pfund Sterling.) Darf man
e Tilguug fo bedeutender Schulden mit ivgend einer dalhra
fiheinlichfeit entgegenfeben ? 2o nidht, wenn man fogar
getroft bebaupten fann, dag ein jeder neue Krieg diefe Maife
nody vergrdfiern werde, wobin muf daé am Ende flibren 7
— llebrigens werden in der vorliegenden Abhandlung die
98erte s Staatdfthulden und Staatéanleiben, fmmer ald
gleichbedoutend,  oder _als Corvelata,  genommen werden,
Benn ¢6 auch andere Staatsfchuldeén geben fann und giebt,
alé die, welde auf Anleiben, die der Staat gemadyt hat,
Berubens fo ift dodh viefe Avt der Staatsfchulden in einer
jeben Besiebung die vornehmfte, und fo war audy die vors
fiegende Unterfuchung, damit fic nicht Jiel und Maas {ibers
firitte, auf diefe Avt der Staatdfchulden ju befdhranten,
er Srfabrungen, welde man in diefemn Fade der
Staatshauthaltung gemadht fat, find nody viel ju wenige,
fic find nody wiel ju new, al8 daf man boffen dlvfte, die
fo eben aufgeftellten oder abulidhe Fragen, weldye, wie alle
Yufgaben der Staatdwirthfchaftélehre, in dad Gebict der
Grfahrung geboven, zuv. Genlige beantworten ju Fdnnen.
Sa, cinige diefer Crfabrungen find von der Art, daf fie
mit allen Beeedhnungen, dag fie mit den Beforgniffen und
Boraudfesungen der einfichtdvelften Staatémdnner in gea
radem 2Sideefprudhe ju fteben fdheinen! 2Bie oft ift in
Gyrogbritannien , und fdyon lange vor dem Ausbrudye bHesd
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Sirieged mit der fransdfifhen Republif, die Propheseihung
geort voorden, daf die Sffentliche Schuld demnachft der
Staatsverfaffung den Untergang bringen, die Nation in
Avmuth und Slend frlvgen werde.  Aber erft ald jence Srieg
begonnen Datte, [eente man, wie viel man dem Staath=
©credite jumuthen fonne,  Nafth und freudig wud)s die
Staatsfchuld, und — mit ihr jugleich der Nationalwohle
ftand empor.  Alerdingd trugen aud) mebrere andere lms
ftande basu bei, den Neichthum der Nation wabrend bee
Kricgsjabre su crbdhen, Diefe Umftinde mogen fogar big
Haupturfache gewefen fepn.  Dennody béten diefe Urfadyen
nidyt diefe Folge, oder diefe Folge nicht in dicfem Grabe
baben fdnnen, wenn bdie Meinung derer gegrimdet wadre,
weldye in Staatdanleiben, — 5. B, weil fie der Jnduftrie
und dem Handel Capitalien entyichen, weil mit demy ors
borgten Gelde der Staatdaufivand, ein u nproductivey
Aufivand, beftritten wird, — nur Feinde des Nationalz
woblffandes erblicfen, Jn Frankreid ward, unter dem
Miniftevium  ded Grafen von Billele, ein Capital wo
1,000,000,000 F. sur Entfchadigung der Em igranten beftimm,
(Beilaufig ju bemerfen, — eine Maasregel, deven Oleibens
den ABerth die unpartheiifche Nadywelt nidht verfennen witd,)
Diefe fo bedeutende Vermehrung der Nationalfduld feheint
gleichroodl weder auf den Nationalwoblftand, noth auf den
Staatderedit (auf den Stand der Staatépapiere), irgend einien
bemertbar nadytheiligen Cinflug gehabt su hHaben,

Jedod) fo fhwierig aud), unter dicfen Umftanden, die
Crdrterung ber Fragen ift, weldye man fiber Staatsfchulden
fiberbaupt, ober fiber das Sdyuldenwwefen dee europdifchen
©taaten aufiverfen fann; bdie Crlvterung diefer Gragen ift
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nidyts defto weniger ein dringended Bedirfnif,  Wenn man
in der Staatéwiffenfchaft nidht auf dem LWege der Erfalhs

rung — nicht durc) die wiffenfdhaftliche Benupung bder
Berfudye, welde von den Negicrungen gemadyt worden
find, — jur Gewifbeit gelangen fann; fo mufi man ju

einer Wabrfcheinlichfeitdrechnung feine Suflucht nehmen,
Man fann bdie Aufgabe, weldhe die Staatsfhulden
sum Gegenftande Haben, wobl auf folgende drei Hauptaufs
gaben surietfiibren: 1) Soll der Staat Schulden madhen?
2) WWie foll der Staat Schulden machen? wie foll er die
@dhulden, die cr gemadyr bat, tilgen? 3) 2ie bat cin
Staat, ber Schulden machen will, oder weldyer Schulden
gemadyt bat,/feine Angelegenheiten Oberhaupt
in bem Syntereffe ded offentlichen Greditd ju verwalten? —
QBon diefen drei Uufgaben werden jedody nur die erfie und
die dritte in der vorlicgenden Abhandlung ervdriert werden.
eber die Art, wie die pweire diefer ufgaben u [dfen feoy,
geben die gefammelten Crfabrungen fdhon ¢ine faft gendigende
Yustunft, fber fie ift man fchon fo siemlich cinverftanden. €3
ift 3. B. siemlich allgemein anerfannt, dag die an fid) volfoms
menfte Art, Staatdfdhulden ju madien, die fey, Geld ges
gen einen jabrlichen ind (alfo nidht gegen Annuitaten oder
auf Qeibrenten), und swar gegen ecine Rente su borgen,
alfo die Ractzahlung des Capitald nidt von der Auftiina
bigung de8 Glaubigerd, fondern affein von dem Crmefien
der Negierung abbangig su madhen; — dafi ¢ dad Jnz
terefle bed Staates foy, den BVerfehr mit Staatépapicren
mbglichft ju erleichtern; — vaf man gleichwobl bei dee
mvendung diefer und dbnlicher Negeln, befonders in Nothe
fallen, die Anfpriche und Anfichten derer ju beachten BHabe,




bei weldhen man HAlfe fudht; — bdaf ein jeder Tilgungde
fonds, oor nidye auf einem Ueberfhuffe der Staatéeinnahme
fiber die Staatdaudgabe beruht, eine blofe Idufchung fep.
(Diefer lestere Safs it indbefondere in Grofbritannien neucrs
[ich in mehrern Schriften begriindet, und dann audy von
ber Negicrung ald die eingig ridtige NReael der Schuldens
tilgung aueefannt worden. Man Hat den Levlihmten Pittis
fihen @dyuldentilgungsplon mit den Hoffnungen, durdy die
ev blendete, aufgegeben. Sic transit gloria mundi!) —
Q8enn Abrigend aud) jene beiden Fragen oben ald allges
meine Fragen aufgeftellt worden find; fo werden fie dod)
tiberall mit Nickficht auf die Lage und die BVerhaltniffe der
europaifthen Staaten erdrtert werden,

€he jedod jur Beantwortung diefer Fragen fortgefhrits
ten werden fann, ift

fiber Das Wefen eincr Staatsfdhuld, und aber
Das des Staatdereditsd

bad Hauptfadhlichfte voraussufhicten, Die Fragen: Tas
find Staatéfchulden? 1was it der Staatderedit? worauf
berubt cr? find Vorfragen. Die Beantwortung  diefer
Gragen ift denn dody nicht fo leicht, ald fic ¢8 auf den
erften Blick su feyn fdyeint.

Bor allen Dingen bat man jwifchen Neaierungd=
und Staatsfthulden, in der cngern und cigentlichen Bes
deutung, su unterfheiven,  (Nur ju oft wird diefer Unters
fchied fiberfeben,  Jn der Folge wird dad Wort: Staatés
fchulden immer in diefer feincr engern und cigentlichen Bes
deutung gebraudit werden.) - Negicrungsfehulden baften auf
bem — von dem Nationalvermdgen abgefonderten — Wers
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mbgen der Negierung, auf bem Patrimonio civitatis, in
monatrchifihen Staaten auf den Kronz oder den Kammerz
giitern,  Staatdfchulden Haften auf dem Bermdgen  dee
Nation.  Negiceungsfchulden find von den Schulden einer
Privatperfon nicht wefentlich verfhicden,  Anders verhalt
fich die Sache mit den Staatdfchulden.  Auch Regietungds
fdhulden Daben auf die Werfaffung und BVenwaltung bded
Staates Cinflug,  Cin Fieft 3. B., weliher den Staatdz
auftvand allein oder Vorsugdweife aud bdem Crtrage der
SKreonghiter ju beftveiten bat, wird, wenn diefe Giiter vers
fdhuldet find, yu Steuern feine Sufludht nehmen, und vielz
leicht dem Bolfe, damit diefed deffo williger sable, gowiffe
Freibeiten eincdumen miffen.  So batten in Teutfchland die
Sammerfchulden der Fhrften cinen nicht gecingen Antheil an
der Begrandung oder Befeftigung der landftandifhen BVers
faffungen.  Alein weit unmittelbarver, genauer und vielfeiz
tiger ift dev Bufammenbang, in weldem & taatsdulben
mit der Verfaffung und der Verwaltung ded Staates ftehen,
— Dic Schulden dev beutigen curopaifthen Staaten find,
faft obne Ausnabme, Staatsdfdulden in der oben bes
ftimmten Bedentung dicfed Worted,  Nue von Staatdfihulz
den wird baber in dem Folgenden die Rede fevn.  Jn frlihern
Reiten fannte man faft nue Regicrungdfdhulden; ein
Grund mebr, daf man in frlibern Seiten die Scdyulden
cincr NRegierung nach denfelben Grundfasen, wie Private
fdhulden, beurtheilte und bebandelte; dafi 3 B, die Negies
tungen unter denfelben Bedingungen und gegen diefelben
Sidyerbeiten Geld aufnabmen, wie” Privatlente. Swar bez
fisen die europdifchen Negicrungen auch jest nodh ein mebe
ober weniger bedeutended Sonbereigentbum,  (Keine Regies
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tung, wad febr bemerfendwerth ift, cin fo geringed, al®
pie Drittifche.)  Aber wenn die Cinfilinfte aud den Srons
gltern mit denen aus den Abgaben cin Ganyed bilden, {ind
bennoch die offentlichen Schulben fhlechthin, oder ibrem
Hauptcharafter nady, Staatd{chulden,

Unter den Staatd{thulden pflegt man wicder den Uns
terfthied su madien, daf das Geld, weldhes ber Staat
borgt, entweder sur Confumtion der Regicvung, 3 B. jur
Befolbung bder Staatddiencr, oder ju ciner Hudgabe, die
einen 2Werth surhicklaft, 3 B, jur Eevidtung eined Gebaus
ded, sur Anlegung eined Kanaled, jur nfdyaffung gewiffer
Bovrathe, beftimmt ift und verwendet wird,  Man madht
piefen Unterfihied, weil o8 fliv den Beftand und fiw die Crz
baltung des Nationalvermdgend nichts weniger, ald gleid
giiltig su feyn fdyeint, ob die Negicrung dad erborgte Geld
obne Srfaf verthut, oder cben diefes Gelo nugbar anlegt,
Jun fann man jwar gegen dicfen Unterfdhied eimvenden,
baf ¢& in dem Jnterefje ded Nationalvermogens nidht darauf
anfommie,, wie die Negierung dad cxborgte Geld vors
wende, fondern davauf, wig ¢8 definitly, 3 B, von ben
Gtaatgdienern, weldye die Regicrung befoldet, verwendet
werde,  Jedoch, audy hieroon abgefehen, und obne daf man
auf dicfe Cinwendung weiter cinjugehen braucht, liegt fo
viel am Tage, daf der Unterfihied nidyt die Staatd fchuls
ben, alé foldye, fondern den Staatdaufwand Hberhaupt,
sum Gegenftande Hat, &8 wird daber diefer Unterfthied in
ber folgenden Ausfiihrung nur gelegentlich ju berhctfichtigen
fepn und berticffichtigt voerden, €8 ift deffelben nur deds
voegen fihon in der Einleitung gedacht worden, bdamit dem
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Borwurfe, ald ob die Unterfucdhung dasd wefentlich BVerfdhies
bene ald gleichartig betrachte, fofort begegnet rwiirde.

Widhtiger flir die vorliegende Unterfuchung ift eine ans
bere Cintbeilung der Staatdanleihen: die Sintheilung, daf
bag Geld entwebder von inlandifdhen ober von auslandifden
Gapitaliften erborgt fwird, 2Gie und in welden Besichuna
gen bdiefer Unterfchicd in bdie Lehre von den Staatéfhulden
cingreife, wird weiter unten, an den geeigneten Orten, ges
jeigt werden,  Hier nue die Bemerfung, taf dad, wasd in
dem Folgenden von Staatdfthulden oder Staatdanleihen ges
fagt werden witd, forohl auf die cine, ald auf die andere
diefer Yrten amvendbar ift, infofern e nidyt auddricdlid
auf dic Staatdanleihen der cinen, oder auf die der andern
Art befdhrankt wird.

Aled dicfed vorausgefest, ift nun die Frage die: Worin
Beftebt dad Wefen cined Staatdanleibend? (Denn die oben
gegebene Definition eined folhen Anleihensd war nur eine
o reerflarung.) LWodurd) unterfcheidet fidh ein Staatds
anleiben von einem Privatanleiben, d. i, von cinem Anz
feihen, da von ciner Privatperfon gemadht wird ? — Ants
wort: Staatdanleiben find Steuern, welde
der Staat von den Unterthanen erhebt; Staatde
anleifien find von andern Abgaben, weldye der Staat von
feinen Unterthanen erhebt, nicht ibrem efen nady, fondern
nur infofern verfhicden, ald er denjenigen, weldhe die Abgabe
enteichten , mit andern LWorten, dad Geld darleihen, die BVevs
sinfung und RNickiablung ded Capitald verfpricht,

@Gtaatéanleiben find, ibrem Wefen nad,
Staatdauflagen. Denn Anleifien werden von bdem
Staate fraft deffelben Nechted aufgenommen, Fraft deffen
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ver Staat feine Unterthanen ju befteuern befugt ift, alfo
fraft de§ Staatsobereigenthums, b, 1. fraft der dem Staate
oblicgenden Pflicht, und fraft deé, aud diefer Picht fich
ergebenden, Nechted, die Geldausgaben, weldhe in den Uns
gelegenBeiten ded Gemeimvefens ju machen find, aud dem
Nationalvermbgen yu beftreiten.  Die cinen und die andern,
die Staatdanleihen und bdie Steucrn, werben aud derfelben
Quuelle und vermoge deffelben Rechtdgrunded besogen.  Aud
wenn dad Unleihen im Auslande gemadyt, ober wenn und
inwicfern dad Geld von audwartigen Capitaliffen dargelichen
witd, ftellt fih die Sache in vedytlidher Hinfidht nicht
anderd,  Denn dic Auslander verwandeln dann ihre Capiz
talien aud freiem Willen in Veftandeheile ded Vermbdgens
derjenigen Nation, von deven Negicrung dad Unleihen aufs
genommen wird; gerade fo, wie fie daffelbe thun winden,
wenn fie mit ibrem Gelde 3. B, Grundfticfe in dem Ges
bicte diefer Negicvung ccfauften.  (Daber hat die brittifche
RNegicrung von jeher — und mit Necdht —  Bedenfen ges
tragen, derjenigen infdndifdyen Capitaliften fid) ansunchmen,
weldhe einer audwdrtigen Negicrung Geld geborgt batten,
und dann, durdy die NMiaadregeln diefer Negicrung, fite bes
eintradytigt fich Bielten. Dammum quod quis sua culpa
sentit, non sentire videtur.  Gine BVerwendung dicfer At
fann {iberdied ju febr unfreundlichen und vweitaudfehenden Cra
drterungen flihren.  Su demfelben Nefultate, su dem Nefultate
alfo, dafi Staatdanleihen den Staatdauflagen gleichyuftellen
find, fann man, wie ¢ fheint, nodh auf cinem andern und
firgern 28ege gelangen.  Alle Staatdanleiben mifjen am Ende,
was die BVeryinfung und Riczahlung dexfelben betrifft, durdy
Auflagen gedeckt werden 3 Staatdanleifen find eine anticipatio
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tributorum, Jedodh nady diefer Anficht wivben Staatss
anleiben nur Auflagen jur Folge baben, nidht aber, wie
nady der obigen Darfiellung, ihrem e fen nady Auflagen
fepn s man wiwde alfo, nady diefer Anficht, fite dic Rechtda
giiltigfeit ciner Staatdanleihe einen andern Grund, alé das
Obereigenthum oder das Befteucrungdredit ded Staates,
aufiufuchen und nachiumweifen haben; man Fdnnte alédann
diefen Grund nue aué dem Givilvechte, d. i, nur aud der
verbindenden Sraft der Darleihevertrage fberhaupt ableiten s
man wiicde aber, diefon Weg einfhlagend , die Staatdz
anleifen den Privatanleihen gleihftellen, und fo dad wabre
OCefen  der Staatdanleihen ganglich verfennen oder ents
ftellen. —  Gben fo wenig darf man bder Lehre von bden
@taatdanleifen die Anficht jum Grunde legen, ald ob der
Gtaat dad Geld  anftatt und im Namen der eingelnen
Gteuerpflichtigen erborge, weldhe bie Auflage, bdie durdh
die 2Anleibe entbebelich gemacht wivd, nicht aus eigenen
Nitteln, fondern nue durdy Privatanleiben ju befteeiten im
Stande gewefen feyn widen, are dev Staat nidht bes
rechtigt, das Nationalvermdgen ald fein Cigenthum, o, i,
gleich al ein unvertheiltes, ihm fohlechthin gehorenved Ganges
ju betrachtens fo wiede er audy nicht bevechtigt fepn, fid)
in die Angelegenbeiten berer ju mifchen, weldhe die Auflage,
an deren Stelle das Staatdanleihen tritt, durd) AUnleiben,
(0, i, durdy Privatanleihen) ju decten gendthigt oder gefonz
nen waven. G hatte dann dag Gefdhaft, ald eine Privats
angelegenbeit, den Eingelnen, den unmittelbar Betheiligten,
ju uberlafien,  Sufolge der Anficht, weldhe Hier beftricten
wird, miftc man annehmen, daf eine Staatdfchuld nide
voit der Nation, fondern von den Jndividuen,; in deren
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Snferefie fie gemadht worden ift, und von den Nedhtdnadye
folgern diefer Jndividuen gefchuldet werde; daf nidht dad
Nationalvermdaen , fondern nur bad Privatvermbdgen jence
Snbividuen, dad Unterpfand der Staatdglaubiger fey, €8
wiicden alfo, jufolge diefer Anfidyt, die Staatéfchulden in
der Ipat aufhoren, Staatsfchulden su fepn,  Diefelbe Unz
fiht fteht mit einer andern, cben fo irvigen, Meinung in
einem wefentlichen Sufammenhange.  Man Hat ed fir vedhts
lich erlaubt Halten wollen, die Sduld eined Staates in
Privatfchulden gu verwandeln, d. i die Staatéfihuld ju
irgend einer Seit auf die eingelnen Grundeigenthiimer und
Gapitaliften umjulegen, und bdie Staatdglaubiger an diefe,
al8 an ibre Privatfhuldner, ju verweifen.  Hatte aber aud)
diefer (von Nicardo vorgefthlagene) Plan sur Tilgung einer
Staatéfhuld in nationalz und flaatdwicthfthaftlicher Hinz
fiht eben fo viel flr fich, alé er gegen fidh hats er wiicde
fhon aud Nedhtdgrimden verwerflich feyn, Natio debet,
non singuli debent. 9an bdeute jedoch dad, wad Bice
gegen die Unficht, daf der Staat, indem er ein Anleihen
aufnebme, anftatt und im Namen der einyelnen Steuers
pflicdhtigen Handle, nidht fo, al® ob dicfe Unfidht in einer
jeden Begichung falfch, oder ohne Jntereffe fey.  Nur jue
Begelindung ded Necdhts der Staatégewalt, Anleihen 3u
madhen, ift diefe Anficht feblechthin untauglich. Dagegen
fann fie, wie weiter unten geseigt werden wird, allerdings
gur Beanfwortung oer Frage benubt werden, wann der
Staat Anleiben andern Auflagen vorjuzichen bhabe, Die
Unjuldfiigleit der Anficht in der cinen, und die Suldffigteit
derfelben Anficht in der andern Begichung, ift Fein Widers
fprucy.  Denn man fann in der Lelire von den Staatsfchulden
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und fiberbaupt swwei Dinge wobl unterfdeidens den Ne o) t &=
begriff des Staatdobereigenthums, und die Yudibung
biefes Cigenthuméredites. Dad Staatsobereigenthum ift,
feinem  Begriffe oder Wefen “nach,  ein  unbefdyranftes
Redt.  (Necessitas non habet Jegem.)  Allein 8 ift in
ber Ausiibung mit den Rechten der Privateigenthimer mbgs
lichft tn Uebercinfiimmung su fesen,  Gine jede Unterfuchung,
weldye. dad Staatdobereigenthum, alfo 5 B, die Staatds
fchulben betrifft, muf von jenem Necytsbegriffe dicfes
Cigenthums ausgeben, fodann aber die dem Staatdobers
eigentbume su gebenden Scranten beftimmen.  (Daffelbe
gilt von der Staatdgewalt fiberhaupt. Der Staat ift im
beften Jalle ein, auf billige Bedingungen abgefhloffencr,
Bergleich.,) .

ASenn aud) Staatsanleihen, ihrem Wefen nady, Auflagen
find; fo unteefcheiden fie fich doch von andern Auflagen dazs
burdy, daf der Staat bei einem Anleiben dasd
erhobene Geld, dasd Capital, su verzinfen und
suriiczusablen verfpricht. €8 werden alfo durdy cin
Staatsanleihen fitr den Staat und fie deffen Glaubiger dics
felben Nechte und BVerbindlichteiten begriindet, weldhe aud
cinem Anleibendvertrage (ausd ecinem Privatanleiben) fiie
die Partheien entfteben. Dad ift jedoch nicht fo aufiufafien
ober ju deuten, ald ob der Staat, ndem er cin Unleihen
aufnimmt, fdhlechthin und in einer jeden Besichung in ein
Bertragsoorhaltnif tvate, (Wenn Staatdanleiben dad
Staatéobereigenthum ju ibrem Nechtdgrunde babens fo
fonnen fie nidht auf einem BVertrage beruben.) Allerdingsd
pflegen Staatsanieihen in die dufere Fovm der Anleibends
vertedge cingefleidet ju werden, wenn ifnen audy diefe



Form feinedweged wefentlich ift.  Alerbingd find Staats-
anleiben, ibren vedhtlichen Folgen nach, den Bertragss
oder Privatanleihen gleich 3u adhten, wenn audy, wie
gleich  Hernach erinnert werden wird, nidht  unbedingt.
Geinem Recdhtdgrunde nadh aber (quoad causam
obligandi) ift dag Nechtsverhaltnif, in weldyem der Staat
su feinen Glaubigern frebt, nidht ein BVertragdverhdltnifi s
fondern die Staatdglaubiger Haben die Bedingungen ded
Darleibend gu Galten, weil fich das Obereigenthum ded
Staated auch auf die dargelichenen Capitalien erftrectt; an
iefelben Bedingungen ift -der Staat gebunden, weil er die
Nusiibung feined Obereigentbhumes {berbaupt auf die Bes
dingungen ju befthranfen bat, unter weldyen bdiefed Cigens
thum mit den Nechten der Privateigenthiimer beftehen Fann.
Gany fo wie der Staat, wenn e ein Grundftic eingieht,
bad einem Privatmanne gehdrt, um daffelbe jur Crricytung
eined Offentlichen Gebaubed oder ju einem andern Siwecke
gu benugen, vedhtlich verpflidhtet ift, den Sigenthiimer diefes
Grundftices ju entfhadigen, ift er aud) verpflichtet, bie
cingelnen Capitaliffen, von welden er Geld aufnimmt,
wegen diefes Opfers su entfdhadigen, d. i. die aufgenommenen
Gapitalien ju versinfen und gurhcfiuzablen. Diefe BVegs
Bindlidyfeit, den Cingelnen, dber dbem Staate ein
Opfer bringen muf, yu entfdadigen, ift der
einyige wabre Nechtdgrund, aus weldem Staatse
anleiben filr dbenStaat verpfliditend find, SBwar
tritt ywifhen dem Falle, wo ein Grunbdeigenthiimer fein
Grundftiict dem Staate abtreten muf, und ywifden dem
Falle, wo der Staat cine Auflage von cinem oder von
mehreen Qapitalifien in der Form eines Unleibiens  erbebt,
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der Unterfchicd cin, daf in dem erftern Falle die Entfdhds
digung fofort und vollffandig geleiftet wird ober geleiftet
werden foll, in dem [eteren Falle aber die Entfthadigung
nue nach und nacdy durd) dig BVerzinfung , und besichungds
weife et in Sufunft durc) die RNictiablung ded Capitald
erfolgt.  Uber fo widtig auch diefer Unterfehied in mehe
als einer Hinficht ift, 3. B. infofern, ald, jufolge defjelben,
©taatéanleifhen mit der Jdee der Ewigheit bed Staated in
einer unmittelbaren Berbindung ftehen s die cansa obligandi
ift in Geiben Falen fehlechthin dicfelbe. Nuv dann wide,
ywegen biefed Unterfchicded, flr die Staatdfchulden eine causa
obligandi specialis aufjufuchen und nachzuweifen feyn,
ywenn fidh bad Staatdobereigenthum blod auf dad jeweis
[ige BWermbdgen Dder Nation evfteecfee,  Alein, fo wie in
Besichung auf dad RNedht des Staatbobereigenthums die
Berfchicdenbeit dever verfuhwindet, weldhe die Beftandeheile
e Nationalvermdgend befiens eben fo verfthwindet, in
derfelben Besichung, Bergangenheit, Gegenwart und Sufunft.
©er Staat ift coen fo und mit denfelben Einfdhrantungen
ferechtiget, fiber dad beveinftige, ald fber bad dermalige
Bermbgen der Nation, oder, ridtiger, Hber den bereinftigen,
yoie fiber den dermaligen Beftand ded Nationalvermbdgens,
gu verfligen. Universitas non moritur. —  MNan glaube
nicht, daf der Streit {iber die Frage, ob der Stant ex
pacto , ober ex lege, 1. e. propter fines exercitio do=
minii eminentis scriptos, an die Bedingungen ¢ined von
ibm gemadyten Anleihens rechtlich gebunden fey, auf cinen
giortitecit Hinauslaufe.  Man fage alfo nicht, daf ed
redytlich gleichghiltig fey, “aud weldhem Grunde der @taat
feinen ®laubigern Tveue und Glauben ju Halten Habes ¢8



= SR

geniige, daff er ifnen Treue und Glauben ju Halten Hat.
Denn: 1) wenn Staatdanleihen nur wegen der Aehnlidheit,
weldye fie, ibren rechtlichen Folgen nady, mit Bertragse
anleiben baben, und, nad) Befinden, wegen ihrer dufiern
Form Anleihen su nennen find; fo feben die Anleiben,
weldye ein Staat gemacht bat, nidht {dhon von Rechtdz
wegen unter den Civilgefesen dicfed Staated; fo fann dee
Staat wegen feiner Schulden nicht fdyon von Nechtéwegen
vor feinen eigenen Geridhten (oder vor den Gerichten ded
Auslandeé) Delangt werden, AWenn 3 B. die Gefese desd
Staated vorfthreiben, daf der Schuldner beredhtiget und
besichungdweife verpflichtet fepn foll, den Betrag der ers
borgten Summe in den Mingen, weldhe jur Seit der Sahs
[ung Cours haben, und nady dem Nenmwerthe diefer Mingen
suriiciusablen, follte auch der Nenmwerth der Mingen in
ber Zwifihenseit ywifthen der Aufnahme und dev Rickahlung
be8 Darleihens crhoht oder herabgefest worden fepn *);
fo ift diefe BVorfdyrift nicht fdhon von Rechtdwegen audy
auf Staatdanleihen anwendbar.  AS in Grofibritannien der
Bant geftattet ward, ihre Baarzablungen (im S, 1797)
cinsuftellen, verloven die Banfnoten febr bald, und nady und
nad) immer mebr und mebr gegen Dietallgeld. Jn diefem
gefunfencn YPapicrgelde wurden von nun an und wabhrend
ber folgenden Srieggjabre die Staatdanleifen gemacht,
Rad) wiederhergeftelitem Fricden hob ficdh der Werth ded
Papicegelded wicder; jest, und fdhon feit mehrern Nabren,
fieht e dem Werthe bded Metallgelves (ded Goldes )
wicder gleich,  Da ift nun oft und von Bielen die Bes

") Der Ut 1895 des Code civil enthdlt eine foldbe Borfhrife.
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fauptung aufgeftellt worden, bdafi die brittifhe Regicrung
berechtiget gewefon fepn wiiwde, die in dem gefunfenen
Papicrgelde gemachten Anleiben nunmebr in dem TVerhalts
niffe Herabsufesen, in weldhem jur Seit der Aufnabhme eined
jeben eingelnen Unleihené das Papicrgeld nicdriger, ald
taé Gold, ftand., Und fdpoerlich diwfte fid) gegen diefe
Behauptung , fo wie fie hiee angeflthre worden ift, alfo
gegen vad Necht der Negierung, cine gegriindete Eimvens
dung madhen laffen.  Anders ftellt fidy freilich die Sache,
wenn-aman fic aud dem Stanbdbpuncte der Politif, 5. B.
bed Gtaatdcredits, Dbetradhtet; aber auch aud politifchen
Grinden baben fich febr Viele fiir die Hoerabfeung jener
Schulden erflavt. Jedoch, man iff noch weiter gegangen.
Nuch der Preis ded Metallgeldes, bdes Golded und bed
@ilberd, fann fteigen oder fallen,  LWenn nun, nady Aufa
nabme cined Anleihend, bder Preid deé Golbes § B, ges
ftiegen ift; yoenn alfo, mit andern LWorten, die Geldpreife
der Baaren gefallen finds iff nicht audy die gelichene
Summe verbaltnifmagig berabjufesen? Der A. borgte dem
B. 1000 §l. su ciner Jeit, wo bdbad Dialter Sorn 10 Fl.
foftete; oad Malter finft in der Folge auf 5 FL bHevabs
hat der A. dennoch 1000 Fl. oder 500 Fl. jurictyuzablen?
, ®ie 1000 Fl., weldhe dem A.-dargelichen wurden, waten
am Gnde dodh) nur eine Amveifung auf LWaaren, 5 B,
nady der obigen Voraudfepung , eine Amveifung  auf
100 Malter Korn.  Kann nun, nadydem das Dalter Korn
auf 5 §l. bHerabgefunfen ift, dee B. cine Anweifung auf
200 Malter Korn, als Naczahlung verlangen? Man fann
oder man muf sugeftehen, daf ed bedenflich fepn wide,
ein Gefes su erlaffen, weldhed diefe Anficht auf Privats
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anleiben anvwendete.  Cin-Gefes diefer Avt witede, wenn
¢6 anberd ausfibrbar ware, alle Geldgefhafte foanfend
und unficher maden. Ueberdied ift im Verfelre unter Priz
vatperfonen ein Uebel felten ohne ein Gegenmittel; ef fleflt
fich die Sadye nidht felten im Grofen anders, ald fie im
Sleinen ftebt. A in den neuern Seiten, nady wicderhers
geftelltem  Fricden (feit dem . 1815), bdie Giters und
QWBaarenpreife faft in gany Curopa bedeutend fanfen, wiicde
fiie die Gapitaliften daé goldene Beitalter begonnen hHaben,
wenn fie nicht, ald cin Ganged betradhtet, durd) die Gante,
die ausbradhen, aud) durdy bad Dinfen bded Jindfufes,
¢ben fo viel verloren, ald gewonnen batten,  Allein fo bez
penflich oder fo unnothig ¢6 audy fepn mag, das Steigen
oder Sinfen tes Preifed der edleren Metalle (der Gielda
preife der Glter und TWaaven,) jum IMaadftabe fiir die
SNedpte der Privatglaubiger su madyens gilt dafelbe audh
von Staatdanleihen? obder bat alled diefes auf die Redyt$z
frage Cinfluf? Der Fall, der oben blod ald cin moglidyer
Fall angenommen ward, ift in den lestverfloffenen 15 Fahren
wirflid) cingetreten, Der Preid ded Gelded ftieg, die Giiters
und Waarenpreife fielen pOLlid), und vieleidht um mebr,
ald um die Halfte *); DLefonderd aud folgenden Urfadyens
a) Mehreve Regierungen verminbderten dad Papiergeld, dasd
fie wahrend der Kricadjabre in Umlauf gefest batten, Jn
Cngland ward nady und nad) wieder baares Geld sum
Waarcnumfake gebraudyt. (Jedod) nodhy im Jahre 1825
ward dasd in England umlaufende Gold nue auf 4 Millionen

*) ©eit gwei ober dref Sabren {deint jebody fuieder Der umgekelrfe
Fall eingutreten,
2
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Pfund bevedynet. Die Golomimgen, welde su Cnde ded
Nabred 1829 in England im Umlauf waren, betrugen das
gegen, nad) den neueften Berecdhnungen, 28 Millionen, die
Silbermingen 8 Millionen). Das mufite die Nadfrage
nach) Gold und Silber, und mithin ten Werth ded Metalls
geloed erhdben.  b) Unter diefen Umftanden ward die Vera
minbcﬁmg der Ausdbeute, weldhe die fidamerifanifdyen Bergz
werfe feit Sabren gegeben batten, bdefto fiihlbarer. Diefe
Qerminderung war eine Folge der Neoolutionen, durd)
weldhe fich die fpanifihy = fidamerifanifdyen Kolonicen von dem
Mutterlande lodgeriffen hatten, Dic Stiirme der Jeit hatten
auch auf den Bergbau nadptheilig gewirft. *). ¢) Die
OQicderherfteliung ded Frietend bHat fberbaupt, wenigftend
in der Negel, die Folge, bdaf dic Gelopreife der Waaren
gegen die in den Seiten ded SKricged fallen. Tenn der
Krieg veranlafit Speculationen in Kricgdbedlicfniffen, Ana
und Auftdufe, die febr iné Grofie geben, Der Krieg, der im
Yahre 1815 endlid)y beendigt ward, Hatte nodh fberdies
dic Handelbwelt (durd) dad Continentalfyftem) in einen
fiinfilichen ober franfbaften Ruftand verfest, in cinen Buaz
ftand, welder, indem er dev Handeldfreiheit Cintrag that,
vie Beefaufer in ben Stand feste, die LWaarenpreife ju
fteigern.  Unter diefen Umftanden gefhab 8 nun, dafi,

%) Die neueften Nachrichten nber die Yusbeute der merifani:
{dren Berawerfe findet man in Werd?d NReifen in Merifo.
4r B/, 1r Abfehn.  Fn dem fnrmifhten Fabre der Revolution,
im Sabre 1812, wurden nur 4,500,000 Dollard in den merifa-
nifdhenn Diiingen geprdgt. Sn dem Jabre 1825 it die Summe
beg in Dbiefen Mungen gepragten Geldes wicder auf 10,742,866
Dollars gefticgen.
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nad) wieder hergeftelltem Fricden, tie Schulden, weldye die
europaifdhen Negicrungen wabrend der Kriegdjabre gemacht
batten, dicfe Sculden in Frichten beredynet, bedeutend,
vielleidyt um das Alterum tantum, ftiegen; daf 3 B,
eine Nation, weldye taufend Millionen Gulden oder Hundert
Millionen Malter Fradyte geborgt batte, nunmehr swei
bundert Millionen Malter Frirchte, mit andern Worten,
gwei taufend Millionen Gulden fihuldbete, ungeadytet fie
nicht einen Kreuzer mebr, alé wabrend der Sricgsjahre,
aufgenommen und erbalten Datte.  Diefe Crhdbung bder
Staats{chuld ward fiir die Steuerpflichtigen, weldye wenigs
ftend die Binfen aufjubringen Hatten, dadurdy nody deiickens
ber, dafi, vom Jabre 1817 an, eine RNeibe befonders frudyts
baree Jabre den Preis der Frichte nod) mehr herabfeste,
aren nun, fragt man, die curopaifhen Regicrungen bei
fo verdnderten Umftanden nicht Derechtiget gewefen, bie
@dyulden, die fie wabrend des Krieged gemadit Hatten, in
bem Berbaltniffe herabjufesen, in weldhem der AWerth ded
Gelded ju dem Preife anderer Laaren, und namentlid) ju
den Fruchtpreifen, geftiegen war? bdtten fie fich nicht u
diefer Hevabfesung entfthlicfen follen? * ) babe jea
dod) diefe Meinung nidyt alé die meinige, ich habe fie daber
nue fragweife aufgeftellt, Nidye su gedenfen, daf jufolge
diefer Meinung, wenn der Preid ded Gelded Herunterginge,
der numerifthe Betrag der Staatsfchulden audy ju erhdhen
fepn wiicde; nidyt ju gedenfen der Sinwendungen, welde

*¥) Die brittifche Kornbill, unbd die mit diefer Bill in dem Grunbdfase
fiberefnftimmenden Gefese audrer Staaten, {tehen indgefamme
mit bem CSculvenwefen diefer Stanten im Sufammenhange.
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man diefer Meinung in dem Jntereffe. ded StaatBereditd
entgegenfesen fann: die Meinung dirfte Gberhaupt und
fdhon dem Nedhtdgrunde nady, auf den fie gebaut wird,
unbaltbar fepn, Der Fall, daf (i) der innere Werth bder
Geldforten. ober der 2Werth ded Papiergelded gegen den ded
Metallgeldes verandert, ift mcfcﬁt!id) verfthicden von dem
Falle, wo bdie edlern Metalle gegen andere Waaren im
Preife fteigen oder fallen, Jn dem lestern Falle erhalt
oer Staatéglaubiger, inbem hm bad Darleiben nad) dem
Nennwerthe versinfet oder juriicgesablt wird, dod) immer
tantundem, und nur tantundem jurlcE, Der Gewinn,.
den et madt, oder der Werluft, den er erleidet, iff nur ein
Sufall.  Daf bdie Cntfhadigung, welde ibm gebibrte,
weil ¢r eine Auflage allein oder fitr Anvere entrichtete, auf
die Sufunft ausdgefest worden ift, fann nidht fein Redt
auf diefe Entfchadigung verandern, Bon NRechtdwegen hatte
er fofort entfdyadiget werden follen. —  2) Berubten die
Gechte der Staatdglaubiger auf einem BVertrage, und nidht
auf der Pflicht bed Staated, bicjenigen ju entfdhadigen,
welde cine Auflage ftatt der Nation entrichtet Haben; fo
wiicben die Redhte diefer Glaubigee unbedingte Rechte fepn,
©ie Nation mifte jablen, fo viel und fo lange fie jablen
fonnte, wie fidh audy ihre BVerbaltniffe in der Folge {telen
oder geftalten mddhten; fie mifite jablen, bié daf bie
Gildubiger bid sum lehten Heller befriediget waven, Anderd
verhalt fid) die Sadye nad) der andern Anfidht. Bwae
audy nach diefer Anfidht darf eine Regicrung dag von ihe
gegebene Wort nidht etwa willkahelidy bredyen, . i den
@taatéglaubigern die ihnen verhiefene Entfchadigung nicht
etwa wilfibelidy verfagen oder verfirgen, Aber die Rea
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giceung Bat, aufer diefer Piicht, nody eine anbderes fic Hat
dic laufenden Staatéaudgaben aud dem Nationalvers
mbgen ju decfen, Diefe lentere PHidit ift fogar die ftarferes
fo daf die Negierung in einem Collifiondfalle, d. i, wenn
b ibr unmiglidh iff, beiden Pflidyten jugleich Geniige ju
(eiften, Das Necht bat, die Staaté{chulden bHerabiufeken,
ober aud) ganglich ju durdhftreichen u, f, w.  Denn o8 ift
beffer, daf ein Menfh umfomme, al8 daf dad ganje
Bolf verderbe. Am wenigften fonnen fid) dicjenigen Staatds
glaubiger befchoeren, welche ihe Geld der Regierung freiz
wilfig dargelichen baben. (Geswungene Staatdans
leiben follten billig fire die beiligften gebalten werden,) Sie
Baben ein gewagtes Gefihaft, einen contraetus aleatorius,
abgefdhloffen.  LBird ein geywungencsd Anleihen herabgefest
oder geftrichens nun fo miifen fich die Glaubiger mit denen
trdften, weldhe ¢in Srieg um Habe und Gut gebradit Hat.
Gelangt man dody, felbft wenn man bdie Sriegéfchdaden su
erfeen oder audiugleichen fudyt, alfemal nur ju einem febr
unvolfommenen Refultate, Dod) verfteht ef fich von felbfE,
taff nur cin wabrer Gollifionéfall, ja daf nur bie drins
gendfte Noth die Regicrung crmddhtigen fann, dasd, den
Glaubigern gegebene, Wort ju bredhen,  Aud dem Stand:
puncte der Sittenlehre betradytet, find Staatdanleihen nicyt
weniger Dbeilig, ald Privatanleihen. En Staatébanferot
hat viclleicht in feiner Beyichung fo nadytheilige Folgen, ald
weil er ein Beifpiel von Wortbriidhigleit ift, weldyed die
Regierung felbft gicbt, Am wenigften witede iy eine Ne=
gicrung , weldhe cin Sondereigenthum Defit, durch deffen
Bevauferung fie ibren Geldverlegenbeiten abhelfen fonnte,
auf cinen foldhen Mothftand berufen Eonnen, (Die Geifts
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lichfeit der anglicanifhen Sivdhe abnet oder fhrdhtet daber
nidyt ohne Grund, dafi dee tief verfdhuldete Suftand bed Lans
ded am Enbde die E]fcgicrung verleiten werde, die Neidythiis
mer der Kirdye anutaften. Wenn auf der cinen Seite die
Staatéglaubiger mit ibren Forderungen fiehen, weldhe die
Regicrung mit den, ibr ju Gebote fiehenden, ordentlichen
Ginflnften ju Befricdigen nidht vermag, und auf der andern
Geite fieht die Kivche mit ihren Neichthimern, diefe denn
bod) nur dem Staate verdanfend, weil er ihr die Cigens
fihaft ciner Gorporation ertheilt hat: — yoer verdient da,
felbft in redytlicher Hinficht, den Vorjug? E8 ift ein
Beweis mehr von der Grofe ded Nationalvermdgens , daf
die brittifche Negicrung nod) nicht ju diefer duferfien Maasds
vegel gegriffen bat.  Jn Franfreidy, in Teutfchland ift fber
die firdye, fber die fatholifihe, ein hdvtered Gericht ers
gangen,  2Bird die Geiftlichfeit der fpanifthen Kirche dens
felben, Feind, ibren gefabulichften, nod) lange von fidy abs
wehren fonnen?) Hudy dann aber, wann cine Negierung
fhlecythin aufier Stande ift, ibr, den Staatdgldubigern
gegebened, 2Wort vollftandig su Halten, find nod) immer
die Maasregeln, weldhe in dem Jntereffe der Staatdgldua
biger die mildern find, jugleich die gevechtern. Staatdans
Teihen, die gegen eine RNente gemacht werden, dic alfo nur
von dem Sdyuldbner cufgeflindigt werden fdnnen, BHaben
aud) den BVorsug, daf fie die Negierung in den Stand
fesen, bie Staatsfdhuld auf die, fiic die Glaubiger am
wenigften driicende, eife — durch fogenannte Finangs
operationen — Derabsufesen. €6 ift nicht su [dugnen, daf,
— wenn eine Regicrung die Rinfen der Staatdfdhuld, ober
cined mebr oder yweniger bedeutenden Theiled dor Staatds



fehuld, Bevabfest, obwobl mit dem Vorbehalte, daf den
Gilaubigern, die diefe Herabfesung fid) nidt gefallen laffen
wollen, frei fteben foll, die Ricjahlung des Capitald ju
fordern, — dicfe Maadregel doch) immer ald cine Bwangés
maagregel betracdhter, und mithin der LWidervedhtlichfeit bes
fdhuldigt werden fann,  Die Mebryahl der Glaubiger muf
in den miften Fallen eimwilligen; dbenn wie ware ¢d mige
lidy, fo bedbeutende Summen fofort wicder ausdjuleihen odee
nusbar anjulegen? Gleidpwohl ift bdiefer Swang mit fo
oicler Milde gepaart, bdaf unter allen den Arten, wie bie
Staatsfdhuld Herabgefest werden fann, diefe, in reditlidyer
Hinficht, den Vorsug verdient.

Aled dad, wasd in dem Obigen fber Staats{dyulden
gefagt worden ift, [afit auf folgende Hauptfase fich surhicfs
flibren: 1) Dee Staatift nuvinfofern bevedtigt,
ein Darleiben aufsunehbmen, ald er beveditigt
feynwircde, das Geld, bader aufnimmt, durd
cine Auflage su exheben. — C8 ift vedhtlid
gleihghiltig, ob dber Staat die Gelber, deren
¢r bedarf; mittelft cined Anleihensd, oder mits
telft ciner Auflage erhebt; mit andern Lorten, die
Frage, ob der Staat e Anleiben aufnehmen folle, ift ina
fofern nidyt eine quaestio juris, fondern blog eine quaestio
utilitatis.  Sedod) fo wic der Staat bered)tigt ift, ‘in
Besichung auf fein Obereigenthum die Sufunft der Gegens
wart gleichsuftellen; eben fo ift e redytlich verpflidytet,
jene quaestio utilitalis jugleich in dem Jnterefie der Sus
funft in Crwagung ju sichen. — 2) Der Staat ift
¢tben fowobhl bevedtigt, Swangdanleiben, alsd
freiwillige Anleiben ju madyen; mit andern LWors




i
|

Lo M

ten, swifhen Swangdanleihen und freiwiligen Anleihen tritt,
in rechtlicher Hinficht, tberall nicht ein Unterfchicd ein,, Allers
dings verdienen freiwillige Anleihen, aud taufend Griinden,
ben Borzug vor Jwangdanleiben. ~ Aber alle diefe Grinde
find nidyt Nechtdgrimde; fie beruben vielmehr theild auf dem
Jntereffe der Regierung, theild auf den dfonomifdhen Sns
tereffen der Nation. Zwar foll der Staat aud) ausé Nedytsa
ariinden nur dann ju cinem Swangsanleiben feine Suffudyt
nebmen, wenn ¢8 ibm, den Umftanden nadh, unmdglich ift,
pag Geld, mittelft cined freiwilligen Unleibend, su erbheben,
Alein nidht blod in diefem Falle, fondern Gberhaupt foll die
DNegicrung nur dann 3u Swangémitteln greifen, wenn fie
ibren Swect nidht in der Gitte crreichen fann.  Huf der
andern Seite ift ein Darleihien, weldhes dem Staate gea
macht wird, wenn ef auch ein freiwilliged Darleihen ift,
nicdhtd defto weniger eine Yuflage. Denn der Staat
ware eben forobl bereditigt gewefen, dad Anleiben ywangss
weife ju erheben. Gang fo verliert eine Auflage, die, audy
ibrer aufeen Form nady, eine Auflage ift, nicht dedwegen
diefe ibre Cigenfdhaft, weil fie frenwillig entrichtet wird.
Nn einigen teutfchen Neichéftddten wurden gewifie Auflagen
fo erboben, daf der Stadtrath die aufjubringende Summe
im Gangen den Birgern befannt madyte, und daf dann
ein jeder einzelner Birrger den, nady feinen BVermbgenduma
ftanden auf ibn Formmenden, Beitrag felbft fhaste, und
pen Beitrag indgeheim in dén Schabungshaften legte. Sn
Hamburg und n Bremen foll ed nod) jest bei gewiffen
Auflagen fo gebalten werden. &ind oder waren nun diefe
freiwilligen Beitrage nidht gleichohl, der Sadye nady, Hufz
lagen? — 3) Der Staat ift beredytigt, feine
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Sdulden berabsufesen, fie fogar flie ganglid
getilgt su erflaren, wenn und inwiefern ev
nidyt weiter im Stande ift, neben dem laufens
denAufwandeaud den fiie die Bersinfung und
Tilgung der Staatsfduld yu beftreiten, Ein
@taatébanferot, d. i, der Fall, wo ein Staat erflirt, daf
er feinen Gliubigern nidht weiter Sablung leiften werbde,
ift wefentfidy verfhicden von einem Privatbanterotte, o, i,
von dem Falle, wo ecin Privatmann feine Sablungen einz
ftettt, Der lestere ift der factifhe Suftand der Sablungs:
unfabigteit. Der Staat weigert fich, feine Glaubiger
su besablens er weigert fic) deffen, weil e eincn dringens
dern Aufivand, oder cinen Aufivand, den er fiir dringender
balt, su Beftveiten Hat.

©8 ift feine Greude, Schulben su bejablen; der Staat
bat nod) Gberdics die Macht, feine Schulden ju besahlen,
ober nicdht ju besablen.  ie fommt e8 nun, daf man
gleidymobl dem Staate (inder Regel) mit derfelben Sidyers
beit, ja felbft mit grdfierer Sicherbeit, Geld darleiben fann,
al8 Privatperfonen? dafi die Capitaliften, Leute, weldye
mit gutem Grunde angftlich find, weil fie, wenn fie Geld
ausleiben, ftatt de8 Gelded nur Papicr erbalten, den Res
gierungen fo leidht und fo freigebig borgen? —  Dasd
2Bunder erflart fidy aud dem Jntereffe, weldyed die Negies
rungen haben, ihren Credit aufredit su erbalten, Diefed
Snterefie ift die unmittelbare und yoefentliche Gewabrleiftung
fir die Rechte der Staatéglaubiger, die causa obligandi
politica der Staatsfchulden, Die Grinde, weldye fonft
nod) dic Aengftlichfeit der Gapitaliften Gberwinden, wenn
ber Staat ein Anleihen cedffnet, Daben indgefammt nue
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unter der Voraudfegung jened Jnterefle, oder in Besichung
auf jened Snteveffe, dicfe Cigenfdhaft und Wirkfamfeit, —
Der Privateredit beruht auf drei Bedingungen. Cin
Privatmann Hat Credit, wenn cv jablen Fann; wenn man
annchmen fann, daf e (freiwillig) sablen wolle; wenn
per Glaubiger Mittel bat, den Sdhuldner sur Sablung
ndthigenfalld ju swingen, Der Credit ciner Beftimmten
Privatperfon ift grofer oder geringer, je nadhydem, waé dicfe
WPerfon betrifft, jene Bedingungen indgefammt cder nur
sum Theile gegeben finds je nadydem eine jede diefer Bes
dingungen flie fich mehr oder weniger volftandig gegeben
ift. Der Gredit einer befiimmten Privatperfon fann alfo
=0 fepn. LBas ihm in der einen von fenen Besichungen
abaeht, fann {hm von cincr andern @eite, wenigftens in
einem gewiffen Grade, juwadyfen.  Die Grundbedingung
ift und bleibt jedod) dad [ablenfdnnen. — AWenn nun
aud) der Staatderedit feine andern Grundlagen haben fann,
al8 der Privateredit; fo bat er dod) nicht alle dic Grunbda
lagen, auf weldye der Privateredit fic) ftise, und fo beruht
pody der Staatderedit, wasd die Grundlagen betrifit, welde,
ihrem allgemeinen Charafter nad), eben forwobl ben Staatde,
al den Privateredit bedingen, auf befondern Ihatfadyen
und BVorauéfesungen, Namlidy; 1) Der Staat fann von
feinen Glaubigern nidyt jur Sablung gejrwoungen werdens
den eingigen (und feltenen) Fal etwa audgenommen, 1o
cine Negierung, unter der Gewabrleiftung einer andern, ein
Anleiben aufnimmt. LBad von diefer Seite den Glaubigern
bet Staated an Sidyerheit abgeht, fann und muf ihnen
ber gute 2Wille der Negicrung erfesen, —  2) Auch der
Staatécredit Hangt von der Sablungéfabigleit ded
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Sdyuldbners, b, 1, ded Staated ab,  Alein cinerfeitd Fnnen
die Staatdgldubiger nicht gegen die Jablungdunfihigeit ihres
©duldnerd fidy fidern, Ein Unterpfandéredyt, dad ihnen
ber Staat, 5 B. an ciner gewiffen Avt ded dffentlichen
Cinfommend, beftelt, ift nur dem Namen, und nidht der
€adye nadh, cine Sidjerheit. LWenn die Negievung nidyt
Sreue und Glauben Halten will; fo fann und wird fie aud)
cin von ibr beftellted Unterpfand fiir erlofchen erflaren, ©8
fann in bem intereffe ded Staatéhaudhalted viclleidyt
vortheilhaft feyn, gewiffe Staatéeinfinfte sur Ilgung der
Staatsfchulden su beftimmen.  Cine redytliche Sicherheit
gewabrt diefe Beftimmung den Gléubigern ded Staated
feincBweged,  Nur aud NGckficht auf die Vorurtheile, bdie
nody Din und wieder aus der BVorgeit {ic) erhalten haben
(al dic Staaten in der That nur Privatanleihen madyten),
gefchieht o6 noch suweilen, daf die Negierungen, wegen
eined Anleihend, das fic exdffnen, ein Gefondered Unterpfand
beftelen,  Andererfeitd Haben Staatdanleiben vor Privats
anleiben dad voraud, baf der Staat, wenigftend in dem
gewdbnlichen Laufe der Dinge, nie abfolut sahlungduns
fabig werden fann. Daflic birgt fdon die Borficht der
Gapitaliften. Sondern wenn die Sablungéfahigheit ded Staas
ted al8 cine Bedingung ded Staatdereditd aufgefiihrt wors
oen ift; fo ift diefe Bedingung von der relativen Sahs
lungéfabigfeit bed Staated, d. i. von der Madht der RNes
gicrung ju verftehen, theils fber dad Nationalvermdgen
fiberbaupt ju gebieten, theil8 den Staatéglaubigern, uns
“befdhadet dev laufenden Ausgaben, Ireue und Glauben ju
balten. n der erftern Besichung, alfo was dic Madht der
Regicrung betrifft, (ber dad Nationalvermdgen Hberhaupt su
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gebieten, voliwde die unbefhrantte Cinheerfdhaft die fiie den
Gtaatderedit vortheilbaftefie BVerfaffung feyn, wenn diefe
Berfaffung nidht aud andern Griinden die Grundlagen des
Staatécreditd gefabrdete,  Jn derfelben Beyichung 1wird
ber Gredit eined Staated durdy cinen Krieg, in weldem
der Staat im Nadyheile ift, fo wie durd) nneve Unvulhen,
wefentlidy vermindert,  Ullerdingé baften Staatdfdhulden
auf derm Lande; aber wird audy der Eroberer diefen Grunds
fat ancrfennen? Allerdingd find und bleiben die Nedte
ber Staatdgldubiger bdiefelben, wenn und wie aud) die
Berfaffung des Staated umgeftaltet ward,  Aber, anbdrer
Griinde nicht ju gedenfen, die Partbeien, die um die
Herrfdhaft fampfen, miflen ded Volfes fhonen.  JIn der
aundern Beyichung, alfo wad die Madyt der Negierung
betrifit, bden Staatdglaudigern, unbefchadet der laufenden
Nudgaben, Wort ju halten, ift der Staatécredit durd)
pen Woblftand der Nation, durd) den verbaltnifmafigen
Betrag der laufenden Audgaben, und durdy den der bereitd
aufgenommencn Staatéfchulden bedingt, Die beiden erftern
Bedingungen find wicder von fo vielen andern abbangig;
fie find mit dem gefammten innern und dufieen Suftande
bt Staated fo genau verroebt, daf ber Staatderedit, in
ber vorliegenden Bejichung, ald Refultat des Gefundheitss
suftanded des Staates und dev Nation {iberhaupt ju bes
trachten ift. — 3) Die oritte Bedingung des Credits, —
bas Rutrauen der Gapitalifien su dem guten Willen
bes Sdyulbners, — ift fiie den Privateredit von geringer,
von defto groficrer- Bedeutung fiir den dffentlichen Credit,
N, ob ift ber Gredit bed Staated vielleicht cben fo febr
von diefer, alg von dev gleid) vorber erlauterten Bedingung
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abhangig. Der Hauptgrund, warum die Heutigen euros
pdifdhen Regierungen einen fo grofien und feft begrimdeten
Gredit haben, ift der, dafi man ifnen allen, fo wie fich
die BVerhdltnifie geftellt baben, den feften LBillen jutrauen
fann, ihre ©chulden ju besablen. Denn alle feben voraus,
dafi fic in Bufunft nody mebhr borgen miffen,
Daber fann der fonderbare Fall cintreten, daf die Scdyulda
fdyeine cined Staated fteigen, alfo der Credit deffelben im
Sunehmen ift, wenn man veraud feben fann, bafi der
Staat {iber fury ober lang gendthigt fepn wicde, nod)
mebr Geld aufiunchmen,  So diiefte das Steigen bdee
gricchifchen Staatdpapicre, dad in den neueften SBeiten
ftatt gebabt Dat, denn doch jugleich aus der Meinung ber
Gapitaliften ju erfldren fepn, daf Griechenland der Hilfds
quellen, weldye der Gredit erdffnet, auch in Sufunft am
wenigften wird entbebren fonnen.  E€ben fo fann der Fall
eintreten, dafi, mit der Schuld, jugleich der Credit cined Staqs
ted sunimmt.  Grofbritannien borgte wabrend ded Krieges
mit der franydfifhen Nepublif 248,181,005 L St. nady einem
Durdhfdhnitte ju 5 L. St. 4, sh. 7, d. p. C., und wdbhrend des
RKrieged mit dem frandfifhen Kaifeveeiche 258,746,124 1. St.
nach einem Durd)fdhnitte ju 41 St. 19. sh. 4. d. p. C.; alfo
die erftere Summe ju cinem Hobern Sinfe, ald die leitere *).
MWenn audy diefe Thatfadye auf mehrere Urfachen juriickz
gefibet werden Fann und mufis fo dirften fie dod) audh
damit jufammenbangen, daf, jemebr die Sdhuld cined Staaz
ted anwadifet, defto mebhr die Negicrung audy in die Noth=
wenbdigleit verfest witd, fid), durd) die gewiffenbaftefte Eea

*) Times, 19, Dechy, 1829,




T e i e
e M P R

e,

S O i

fillung ihres AWorted, ded guten Willend der Gapitaliften
gu verfidhern,  Sugleid) nimme mit der Sabl der Staatsds
gldubiger die Sabl derer su, deren Privatintereffe o8 ift,
ibren Cinfluf auf die Negicrung in dem Sntereffe ded
Staatseredits ju verwenden.  Jedoch, fo grof aud) dad
Bertrauen ift, weldyed die Staatdgldubiger in den guten
Willen der beutigen curopdifdien Regicrungen aud dem
Grunbde fesen fonnen, weil ihr Privatintereffe und dad
Snteveffe bdiefer Negicrungen in der Ipat nur ein und
daffelbe ift; fo hHangt doch alemal dad Maas diefed Vers
trauens nod) von gewiffen befondern Bedingungen ab.
Suvdrderft von dem Charafter ciner jeder eingelnen Negiea
tungs von ibrer Gevedytigeitslicbe, Magigung, Stetigleit.
@odann von der Art, wie die Regicrung bidher ifre
Glaubiger bebandelt bat. (Cine Regicrung Fann fire iHren
Gredit nidyt Deffer forgen, als wenn fie gegen ihre Gldus
biger fogar mit einer gewiffen Liberalitat verfabet.) Ends
lich von der Verfafjung des Staated, und ywar infofeen,
als diefe die Regierung gawiffen, dem Jnterefie ver Staatds
glaubiger entfprechenden, Cinfchranfungen untervoerfen fann.
Aled andere gleid) gefest, wird 3. B, dicjenige monardyia
fdye Negicrung den grofiern Qredit Haben, welde, was
den Staatdhaushale betrifft, unter der Sontrole einer landz
ftandifthen Verfafjung, obder einer aud Volfsabgeordneten
sufammen gefesten Sammer, feht. Sevody Fommt e hiers
bei nod) indbefondere darauf an, ob und in weldem
Grade dicjenigen, welde die BVerfaffung jur Controlivung
der Negierung beruft, aud) flr ihre Perfon bei der
Aufrechthaltung ded Staatdereditd interefjict find, Die
Aufgabe, weldye bei der Organifation einer foldyen Bers
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faffung su [ofen ift, Dangt mit eincr anbern sufommen,
mit der Nufgabe: auf wem laften am Ende die Staatds
fihulben allein, ober Vorsugdweife? auf der Grundrente,
oder auf dem Gewinne von Capitalien, oder auf dem
Arbeitdlohne ? oder laften fic auf allen dicfen Sucllen ded
Ginfommens in gleihem Grade?  Hice fann jedod) diefe
(fo fdywierige) Frage nur berlbrt yerden.

Dec Maadftab des Creditd ciner Regicrung
ift ber Stand (der Marftpreid) ihrer Papiere, o, i, der
von i ausgefteliten Schuldverfdhyreibungen. Die Genauiga
feit und Sichecheit diefes Maasftabes beruht davauf, daf
ber Stand der Staatépapicre dad Refultat von Bered):
nungen ift, weldye von viclen und unabhdangigen und wobf
unterridyteten (jum Theil der Regicrung febr nabe ftehenden)
unb aud Privatintereffe dngftlichen politifihen Nedyenmeiftern
gleichyeitig angeftellt werden.  Wenn auch der Stand der
Gtaatépapiere von der Negierung, oder von den grofien
Gapitaliften fOnftlich beftimmet werden fann (gany fo ftdren
aud) Nordlichter oder Erdbeben die Magnetnadel,); fo bes
nimmt dag doch der Nichtigheit jened Maabdftabed im
Gangen wenig, oder nihts.  Diefe Stdrungen find nur
voritbergehends fie fonnen fogar nadygewicfen und in Redy-
nung genommen werden.  So wie aber der Gredit eined
Staated auf dem gefammten Suftande des Staated beruht;
fo ift jener Maadftab jugleich ein in der Negel untuiig:
lider Maadftab file die Lage und fir den Geift einer
Regierung iberhaupt.  Ein merfwiiediges Beifpiel von dem
Werthe diefes Maadftabed war der Stand der franzofifchen
Staatdpapicre unter Napoleons Herefchaft.  Die Prefle
mupte fdpweigen; dicfer Stimme aber fonnte nidyt Stills
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fdwoeigen auferlegt werden.  Hatten nun Staatdfdhulden
aud) feinen andern Bortheil fir den Staat, alé daf fie
der Negierung in dem Stande der Staatépapicre gleid)z
fam cinen ©picgel in die Hand gaben, in welhem fie ein
treued Bild von ihrer Lage, von bden Gefabren, die ihr
droen, von bder Swecmagigeit ibrer Maasdregeln erblickts
fo voiirde man verfucht feyn, auf bic Staatéfdyulden, {dhon
yoegen diefed mit ibnen verbundenen BVortheiles , eine Lobz
rede su fhreiben.  LWenn die Staatsfunft eine IWabrfdyeine
lichEeitsrechnung ift; wenn cine jede Nechnung ihe Nefultat
in beftimmten Rablen audsudriicten bat; wenn dad Nefultat
cinet Rechnung defto fefter fteht, je grofer bie Zabl, bdie
Einficht und der Fleif verer ift, weldhye diefelbe Redynung
mit demfelben RNefultate geflibet Habens wenn bdie Madyt
nue 3u febr der Gefabr audgefeist ift, fidy su verrechnen s
fo darf man wobl behaupten, dap fein (grofierer) Staat
ohne Sdhulden feyn darf, wenn feine Angea
[egenbeiten mit Befonnenbheit und Stetigleit
vermwaltet werden follen, Erft feitbem man bden
Barometer, den Ipermometer, und abnliche 2Berfzeuge crs
funden Bat, Bat die Witterung8funde bedeutende Fortfchritte
gemacht,  Fhie die altgricdhifchen Freiftaaten , fiie den vdmiz
fdhen Freiftaat, fic dad altedmifthe Reidh, war b ein
grofies UnglicE, daf fie feine @chulden Hatten,
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