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Anlage 14.

Beridt

bes Provingialausiduijes,
fibet
bie Pusfithrung des Vejluffes des 40. Provingiallandtages, betreffend die
Ausgabe pon Rheinproving=Anleihejdheinen.

In feiner Sipung vom 12, Miiry 1897 bejdjlof der 40. Provingiallandtag:

L Den Provingialausjduf su cemddtigen, die fimmtlidGen nod) im Umlaufe befindlichen
4%oigen Reinproving-Anleihejheine mit der Mafgabe zu findigen, dafy den Jubabern bderjelben
feeigeftellt wivd, Binnen einer vom Provingialausjhufje su beftimmenden Frift die Anleihefcheine
entieder gur Baarcinlifung im Nominalwerthe ober gur Abftempelung auf cinen Bindfuf von
3%a0/o eingureidjen, jobann dag Allerhodfte Privilegium zur Hevabjepung des Binsfufies von 49/,
auf 33/30/, fowohl fitv die im Umlauf al8 aud) die im Befite der Landesbant befindlichen 49/5igen
Anleihefcheine nachzufuchen und die von der KinigliGen Staatdregiceung beitglich des Umwand:
lungsgejchiiftes etwa geforderten Grflivungen abugeben, endlich thunlichft dahin zu fteeben, dafs
fite bie jept nod) vorhanbdenen 49 igen Unleihejdjeine eine Aufihiebung der Tilgung thunlidhjt bis
gum 1. Oftober 1907 und eine dementjprechende Untiindbarteit derfelben genehmigt werbe;

IL. ben Provingialausjdhuf

1. s ermidjtigen, bag Privilegium zur Ausgabe von 50 Millionen Mart Rheinproving-

Anleihefcheine jur BVerftirfung der Betvichsmittel der Landesbant bder Rheinproving
nachzufuchen und die Verzinjung und fonjtigen Nobalititen diefer Anleihe feftzufesen,

2. 3u beauftragen, bei der Stantdregicrung dahin vorftellig zu werden, daf

a) ber Qandesbanf der NRheinproving das Recht eingeriiumt werde, Rheinproving-
Anleihefcheine bis zum Belaufe der von ber Landesbant ausgegebenen Darlehen
nad) den vom Provingialausidufie feftzujependen Neobalititen auszugeben und mit
ber Gtantsregierung die erfordexlid) erjdjeinenden Fejtiepungen iiber die Bedingungen
diefer NRedhtsgewihrung zu treffen,

b) fiiv fiinjtige Ausgaben von Rpeinproving-Unleihejdeinen einjhlicplich dev jebt su
beantragenden die BVerpflihtung zur Tilgung derfelben folange und infoweit in
Wegfall fommt, al8 fie durd) die ausd deren Erli8 audgegebenen Darlehen bder
Lanbdegbant gedect find,

¢) ber Landesgbant bad et eingerdumt wixd, fitr bie von jet ab auszugebenden
Rbeinproving-Anleibejdieine den Jnhabern eine 10jihrige Unkiindbarleit ju gewibr-
leiften mit ber Mafigabe jedoch), daf ber Betrag Dder fo unfiimdbar geftellten
Unleihejcheine niemald den Betrag der von ber Landesbant auggegebenen Darlefen,
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weldge cbenfalld auf 10 Jahre untiindbar geftellt find, iiberfteigen und eine
Unfiinbbarfeit dev Darlehen iiber 10 Jahre hinaug nidht bedbungen werden darf.

Dag Grgebnifp dev Berhandlungen mit dex Koniglihen Staatsregierung it folgendes:

Bu Nr. L Dem Anteage auf Lonvertivung der 4°/pigen Anleifen wurde dureh Aller-
hichjten Grlafp vom 12. Miiry 1897 entfprodjen und demmnad) der Jinsfuf filr die nodh im
Umlauj befindlichen Stiice der I1IL. und IV. Emiffion auf 3'/a% Herabgefeht und diejenigen
Stitdle, weldye bis gum 31. Degember 1897 gur Abftempelung auf 32 nicht eingereicht wurden,
gum 1. Apvil 1898 zur baaren Einldjung getiindigt. Das Evgebniff diefer Finangoperation war,
a3 von der im Umlauf befinblichen Gefammtfumme von 6 782 500 WMart

sur Abftempelung gelamgten . . . . . . . . . 6440000 Mart
gut BagveinlBlung . . oL 0.0 s s w4 121500
und nod viidftandig find . . . . . . . 221000

Die Anfichichung der Tilgung der nodh) im Befie der Landesbant befindlichen 4°foigen
Anlehefdyeine um 10 Jahre evichien nicht angéingig.

Bu N, II. Da die Sinigliche Staatsregierung fid) nicht abgencigt zeigte, den unter
[L Nv. 2a und ¢ cvwdhuten Antrigen unter gewiffen. Bedbingungen zu entfprechen, war ed nidt
mele crjorderlich), unter Den bisherigen ungiinftigeren Bedingungen nod) dag Privilegium fite bie
gejanumte Summe von 50 WMillionen Mart Zu beantragen; eine Summe von 10 Millionen erjdien
augreidjend.

Dad Privilegium ur Ausgabe von 10 Millionen 3'/a°/oiger Rheinproving-Anleihefdjeine
XVIL Ausgabe wurde am 25. September 1897 ertheilt.

RNady lingeren Berhandlungen erfolgte fobann am 20. Mai 1898 das im Jahresbericht
ber Landesbant fiiv dag Ctatsjahr 1897 (Seite 52) abgedructte KLiniglidhe Privilegium, auf weldyes
Diermit verwiefen wird.

Aus diefem Privilegium cvgiebt fih, daf ber Principalantrag, dex bahin ging, dafy die
Uusgabe von Rheinproving-Anleibefdeinen nidht mehe von jeweiliger Koniglidher Kabinetsordre,
fondern Tediglich von bem Bebitviniffe der Lanbdesbant wnd der Cntjdheibung bes Provingial-
ausjdjuijes abhingig gemad)t werben folle, sunddit auf dbie Dauer von 10 Salyren  genehmigt
worden ift. Dedgleidhen ift die Hinausjdicbung dev Tilgung bev Rpeinproving-Anleihejdheine um
10 Jabee unter beftimmten Einfdjeinfungen genehmigt.

Abgelehnt wurde die widjtige Beftimmung, daf die Landesbant nidjt verpflidhtet fein
folle, in Butunit die Rbeinproving-Anleihefdheine, forweit fie durd) Darlehen der Lanbdesbant gededt
find, iibexhaupt zu tilgen.

Smmerhin it das Crgebnif der BVerhandlungen mit Freudben ju begriifen, da 8 ber
Landegbant dic Miglidhleit gewihet, die Emiffionen von Rheinproving=Anleihejheinen {tets nad)
der jeweiligen Lage des Geldbmarfted cinguvichten. Scjon bdie erfte, auf Grund beg neuen Privi-
Tegiums gemachte Cmiffion (XVIIL) Batte cinen bedeutenden Grfolg u vereidhuen. Da bdie Lage
bes Gelomarttes im Sommer 1898 3'a%ige Cmiffionen al8 auf dem @eldmarite nahesu
unanbringlicy evjdjeinen lieh, befchlof ber Provingialausichuf eine 3's%/ige Ausgabe.

_ Der Berfudy gelang iiber alle Crwartungen, indem in wenigen Monaten, in weldjen der
Bexfauj von fonftigen Unlagepapieven jeder At uotorijd) vollftindig ftoctte, itber 11 Millionen
Dart diefer Ausgabe ofne jede Sehwicrigheit abgefebt werden fonnten.
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Die dbavauihin bejdhloffene XIX. 3'/2foige Ausgabe wurde unter Bugrundelegung des
§ 2 bes Privilegiums vom 20. Mai 1898 mit zehujdhriger Untiindbarfeit audgeftattet. Leider
darf aber nacy jenem § 2 dber Grlds dicfer Ausgabe [ediglich ju Grundiveitgefchiiten, nidyt aber
fit Anleifen der Proving, ebenjowenig fiiv Anleihen fitr Civil= und  Kivdjengemeinden oder
Sorporationen vevrwendet werden.

Der Geldbedarf fitv Provingial- und SKommunalfredit ift aber grade gegemwitig ein
auBerovdentlidy ftarfer; ¢3 Dejehlofy Ddemmad) der Provinginlausjchup am 29. November d. 3J.
angefich)ts des Grfolges dev XVIIL 31/a%,igen Ausgabe die bemnichft Dejonders fiir die Bebiirfniffe
ocr Provingialverwaltung, filv Sommunal- und Korpovationsteedit crforderlichen Mittel wicder
durd) cine 15 Millionen Mar! umfafjende 31/a°/oige Audgabe — bdie XX. — bejdhaffen u Iaffen.

Selbftecdend miifjen die 3/a%/oigen Anleihen crheblich unter Pari begeben werden; bis
jebt ift ein Bruttoturs von 97, der iibrigend anndhernd gleih dem jepigen Kurje der meiften
erfttlaffigen 31/29/oigen Deutjdien Anlagewerthe ift, evgielt worden.  Bei einem joldjen Kurfe ergicht
fich fitv bag diejes Papier faufende Publitum nahesu cine 3'/2°joige Verzinfung des Anlagepreifes,
danchen aber der grofe Vortheil, daf, wenn die Ausgabeftelle zuv Auslofung zu 100 fdyreiten
midjte, fie su dem Ausgabefurfe 3/ Aufgeld zuzahlen wmuf, fie dies aber fo lange vermeiden
Wird, als fie in der Lage ift, am Geldomarite die ur Tilgung erforberlichen Stiicfe unter Pari
angutaufen.  Nach) Lage der zeitigen Geldverhiltnifie ift fomit fitr dies Papicr eine grofe Sicherheit
gegen Auslofungdgefahr gefchaffen und im Auslofungsjalle ecine Art Pramie von 3°fu gefichert.

Dicfe Vortheile find ¢s, weldhe dem Papier fofort die Gunft Ddesjenigen Theiled Ddes
Publitums verfhafft Haben, weldjer ecinen fidheren, vubigen, wemn aud) mdiBigen Bingfuf cinem
hdheren, aber unfidheren und von Simdigung abhingigen Binsfufe vorzieht. Gin — allerdings
mehr formaler — Nachtheil dev 3'/s°foigen Ausgaben befteht bavin, daf fic cin erheblidhes
Didagio Hedingen und das Disagio ald Paffivium dex Lanbdesbant gu behandeln ift. Die Decung
Dicfes Disagios muf jelbftredend in furger Jeit erfolgen; fie evfolgt theiboeife durd) Buwendung
von  Binsiiberfhiifien an das Disagiotonto, theilweife dadurch, daf die Darlehusjuder, weldye
Darlehen u cinem Jinsfufie crhalten, weldjer billiger ift, ald der jeweilige normale Binsfuf des
Unlogemarftes — bejonbders aljo die lindlicjen — jum Ausgleid) des der Landesbant entjtehenden
Disagios cinen entfpredjenden Beitvag an bas Disagiofonto au Teiften Haben.

Diefe Ginvidhtung Bt fidh fhon in den fritheren Jahren bewdhrt, indem durd) diefelbe
eemiglidht wurde, dafy micht blo3 Ddie 3'/2°[oigen, fondern auc) die 3'a®foigen unbd fjogar bie
3%igen Rpeinproving-Anleifejcheine — leptere 30 Millionen Veark — gum Nenmwerehe gu Budje
ftehen, alfo bei ciner YAuslofung derjelben Tein Verluft ju budjen ijt.

Diifjeldborf, den 10. Januar 1899.

Der Provingialausdjduf:

Janfen, Dr. 8lein,
Borfitender. Qanbedhauptmann.
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