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purch Deibes fo veguliven, baf Dder erfovverliche Ueberfchufy auf
Ceiten ber Ausfuhr herbeigefithrt werden wivd; und biejer Ueber-
jebufy wird der bauernbe Buftand werden. Das Refultat ift, baf
ein Qand, welches vegelmdpige Zahlungen an frembe Yinder [etftet,
aufier demjenigen, was es besahlt, nod) etwas mehy verliert, nimlid
in Folge ber minder vovtheilhaften BVebingungen, unter welchen ed
feine Crzeugniffe gegen auslinbijche Waaren augsutaujehen gendthigt ijt.

Die nmlichen Iejultate evgeben fich bet der Vovausjegung
pes Gelbverfehrs. Da von und angenommen wird, bap ber $Handel
fich in einem Sujtande des Gleichgewichts bejand, ald man anfing
anberweitige ahlungsverbindlichfeiten gu exfitllen, jo muf die erfte
Remittivimg nothwendig in Geld gejchehen. Dies bewirit ein Sinfen
per Preife tn bem rvemittivenden Lanbe und ein Steigen bexfelben
tn pem empfangenden Lanpe. Die natitrliche Wivkung ijt, daf meky
Waaren ald vorher ausgefithrt und weniger eingefithrt wevben wib
paf, bie Verhiltuiffe ved Hambeld fitv fich allein gemorumen, bem
sablenben ande abfeiten bed empfangenden eine bejtidnbige Geld-
ausgleichung sufine. Wenn die auf jolche LWeife dem tributpflichti-
gen Yambe jahulich jhulbige Summe bdem jihrlichen Tribut oder
anbeven regelmifig wiederfehrenden Sahlungen, bdie ed ju letjten
at, gleich fommt, fo findet feine fevmeve Ueberjendung von ®eld
jtatt; awijchern Einfuhr und Ausfubhr wive fein Gleichgewicht feim,
wohl aber gwifhen den Bahlhmgen. Dev Wedyfelcurs wird pavi
jei, bie beiverfeitigen Schulven iwerden fich aufheben und vev
Tyibut over die Remittivungen tn Wirklichfeit mittelit Waaven be-
johafft werber. Das Refultat fitr die Intevejfen beider Lanber wivd
pag beveits nachgewiefene fein. Dad zahlende Land wirb eiuen
hiheren Preid zu geben Haben fiiv alled, was es von bem entpfan-
genben Lanbe fauft, wihvend bad lefstere aufter bev Entgegennahme
pes Tributé noch bie Ausfubhvavtifel des tributpflichtigen Laubes
woblfeiler erhilt.

Capitel XXIL
Siuffuf des Geldwefens auf den auswdrfigen Handel.
§ 1. Bei unjever Unterfuchung ver Gejese des intevnationalen

Hanveld begannen wiv mit den Principien, welche unter dber Bor-
ausfetung des Taujchoerfehrd vie intevnationalen Umjdke und Werthe
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bejtimmen. ©obann ward nadgemwiefen, baf bie Herbeiziehung vesd
®elpes als ecines Taujchmitteld feinen Unterichier Bhinjichtlich der
Umiée wnd per Werthe swifchen Land und Land bewirte, eben fo weiig
wie 3wijchen eingelnen Jnbividuen; benn unter dem Ginfluf Ddiefer
nimlichen Gefee vevtheilen fich die Eoelmetalle tn folcher Proportion
auf bie verjchievenen Linber ber Welt, daf fie genau piefelben Uimjige
wnb 3 demfelben Werthverhiltnif vor jich gehen lafjen wie ed Dbet
einem Syjtem ded einfachen Taujchverfehrs ber Fall fein wiivde.
Rulegt fam jur Crivdgung, wie dev Wertlh bdes Geldes jelbjt be-
vithrt fevbe durch biejenigen Vevinberungen in bem Buftande bed .
Handels, welde aud Verdnberungen in ber Nachfrage und bem
ngebote von Waaven ober auch in den Productionstojten ferpor-
gehen. ©s bleibt noch itbrig, jolche Bevdnderungen in ben Hanbdeld-
suftinven in Betvacht u sichen, weldhe nicht in den LWaaren, jon-
pernt im Gelve ihren Urfprung Hhaben.

Golp und Silber fiunen wie anvere Dinge in thren Provuctions=
foften vaviiven, objchon fie in Betveff derfelben feinern jo jtarfen Schvan-
fungen untevliegen wie andeve Dinge. Die Nachrage nach thuen in
fremben Linvern fann ebenfall® vaviiver. Ste fann fteigen, weil
pie BVermenbdung der Evelmetalle ju Sweden ber Gewerbe und ded
Scmucts fidh vevmehrt odev bie Bunahme bev allgemeinen Pro-
buction unb per Umfike eine gvifeve Menge von Gefchéften, bdie
purch das civeulivende Medtum zu bejchaffent find, herporgerufen
pat. Die Nachfrage fann aber auch gevinger werben, entiveder
aus bent entgegengejetsten Urfachen ober wegen bev Ausbehung der
exfpavenven Ausfunftsmittel, woburd) dex Gebrauch) vou Netallgelo
theilieife entbehrlich wird, Solche Vevdnberungen wirvfen ein auf
bent Handel pwijhent den Bevgmevtslinvern wnd anveven Lindern
jo wie auf ben Werth der Epelmetalle in Gemdgheit der allge-
metnen Werthgefege fitv eingefithrte Waaven; biefe find in den
vovangehenven Capiteln in hinkinglicher Bolljtindigleit pavgelegt
worbe.

Was idh i vem gegermwirtigen Capitel 3u pritfen beabfichtige,
jind nicyt joldhe das Geld bevithrenve Umijtinve, weldhe bie befténs
bigen Bevimgungen feines Werthed verdinvern, fonbern biejenigen
Wirhmgen auf ven internationalen Hanbel, weldpe purdh jufallige
ober jeitweilige Varviationen im Werthe bed Selbed hervorgebracht
ferben 1 mit ben Urfachen, bie feinen bejtindigen Werth afficiven,
in Feinemt Rufarmmnenhange jtehen. E8 ift dies ein widhtiger Gegen-
ftand, tweil er mit pem praftijchen Problem u thun Hat, welched
in pen legten 60 Jafhren jo viele Crirterungen herporgerufen hat
— mit per Regulivung ded englijchen Gelbwefens.
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§. 2. Wiv wollen aunehmen, daf in einem Lande bdie Um-
faufgmittel wmne aud Metallgeld beftinben und daf biefed eine
plotliche zufillige Bermehrung erfithre, etwa dbuvd) Hervovsiehung
pon Schitsent, welche vordent, etiva jur Aeit etned feindlichen Ein-
fall8 ober tnnever Unvuhen, vevgraben wovden jind. Ein Steigen dev
Preife witrde eine natiivlihe Folge davon fein. Dies wiivde die
Ausuhr bejchranfen und vie Cmfulhr befdvvern; bie Einfubr iiber-
jtiege die Ausfuhyr, die Wechieleurje witvben fich ungiinjtig ftellen
und bder mew gewonuene Gelbvorvath fich ifiber alle Linder ver-
theilen, mit demen dad Yand, weldhed wir fitr unjeve Borausjehung
por Augen Haben, Handel treibt, undb von ba weiter iiber alle
itbrigen Theile der handeltveibenpen Welt. Das Geld, weldhed auf
bieje Weife gleichjam itbevjtvsmte, witvde jich in gleichmiRiger Tiefe
itber alle hanbeltveibenden Linder verbreiten. Denn ed wiivde fort-
fabren auszujtvismen, big fidh Ausfuhr und Cinfuhr iwieder g
Gleichgewicht gejetst haben; uud dies fonnte (ba in ven vegelmdpi-
gen Verhiltniffen der internationalen Nadhjvage feine Aendevung
poraudgejett wird) nur in ber Weife gefchehen, wenn vad Geld fich
jo gleichmdRig verbreitet hiitte, daf bdie Preife in allen Lindern
tn gleichem BVerhiltnif geftiegen twiven, daf mithin dbie Preisver-
duverung fitv alle praftijchen Fwece obhne Cinfluff bliebe und Aus-
fubr wie Ginfubhy, objchon u Hiheven nominellen Gelbbetvigen,
gertant diefelben fein mwiivden wie jie uvjpriinglich waven. Die Wevth-
pervingerimg bed Gelved in der gamzen Welt wiivbe (wenigjtens
wenn bdiefelbe eine Dbetrdchtliche wive) ein Anufhbven ober wenig:
ftens eine Verminverung ves jahrlichen Buflufjes aus den Wiinen
aur Folge Haben; denn dad gemwonnene Nietall witrde nicht Linger
eimen Werth bedingen, der feinen Hichjten Probuctionstojten gleich
fime. Dev jihrliche Abgang wiivde demuach nicht vollig wieder
erfest erben und bie gewdhulichen Urfachen ber Jerjtbrung
miiften nach und nach bdie gefammte Quantitit ver Cdelmetalle
auf ihren fritheven Betvag suviidbringen; wonach bie Production
pevjelben nach bvem fritheven Mafjtabe ivieber beginmen iviirbe.
Die Gntvedung ded Schates founte fomit nur jeitweilige Wir-
fungen dufern, ndmlich eine fuvie Stérung im internationalen
Handeldverfehr bid der Schap fidy iiber die ganze Welt jerjtreut
hat, und al8dann eine jeitmweilige Hevabdriidung ved Werthed ded
Mietalld unter venjenigen TWerth, weldher den Kojten jeiner Hervor-
bringung ober Anjchajfung entfpricht. Diefe Hevabdriidung wird
allmdlty gehoben werben duvd) eine jeitweilige BVevminderung ber
Provuction in ven Erzeugungdlindern und ver Einfuhr in ven
iibrigen Linbern.
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Diefelben Wirfungen, welde auf bdiefe Weife ausd bder Ent-
pecfung eines Schatesd hervorgehen wiivden, begleiten ben Procef,
wobuvch Banfnoten odber anveve Crfapmittel ded Gelved an bdie
Stelfe ver eblen Metalle treten. Nehmen wir an, daf Englond
eine Giveulation nur aud Metallgelp habe, pm Betrage von
20 Millionen Pfo. St., und dafy plislich 20 NMillionen Pfo. St.
Banfnoten in Wmlauf gefetst witvden. Wiirden diefe von Banfen emit-
tivt, jo witrben fie ju Anlethen ober jum Anfaufe von Sicherheiten
angewendet und miiften babher ein plépliches Sinfen ves Binsfufes
sur Folge haben. Diefes witrde wabhricheinlich dahin wirfen, daf ecin
bebeutender Theil ver 20 Millionen Pid. St. Gold al8 Capital
aud bem Xande ginge, um anberdivo einen bhiheven Bindfuf aufpu
juchenr, — ehe mnoch eine Cimwivfung auf die Preife jtattfinven
fonnte. Wir wollen indef vovausdfepen, daff bdie Noten nicht von
PBanfen ober Gelbausleihern wgend weldyer vt ausgegeben werben,
foudern von Fabricanten jur Bezahhmg von Arbeitdlohn und Rob-
ftoffen ober won bder Jegierung 3u ihren gewshulichen Audgaben,
fo pafy ber gange Betvag vajd) auf dem Waavemmarfte jich zeigte.
Alddann wiivde die natiivliche Entiwicelung der Dinge folgende fein.
Alle Preife iitvben bedeutend in die Hohe gehen; bdie Ansfubr
wiivbe betnahe aufhven, die Cinfubr dagegen eine aufferovbentliche
Aufmunterung exhalten. Gine betvddhtliche Rahlungdausdgletchung
mdve erforderlich und die Wechjeleurje ritvden fidh tn dem Miafe
ngiinjtig fitv Cngland jtellen, paf Geld audgefithrt werden wmiipte.
Die itberfliifiige Neiinge wiirde jich dann vajch itber bdie vervjchiedenen
Qeinder evgiefen, juvdrderjt itber feme, die Eugland geographijch oder
commerciell nabe ftehen. Dad Ausftvdmten wiirde fo lange dautern,
big das Geldvwefen aller Linver wieder ju etnem gewiffen Iiveau
gefoument, wovunter nicht gemeint ijt, bi8 dbad Geld itbevall venjelben
Werth hatte, jondern bid bdie Uuterfchiede hievim tvieder wmuw
biefelben wdven ivie frither und ben bdbauernden Vevjchiebenheiten
vitcjichtlich der Rojten der Crlangung entjprachen. Sobald dbasd
Steigen ber Preife jidy gleichmifig auf alle Linver evftredt hat,
witvben die Cmfuby- und Ausfubrverhdltnifle iiberall auf thren
fritheven Stand juviictehven und wieder ind Gleichgewicht fommen;
audy die Wechjeleurfe werden fich aljo wieber auf Pari jtellen. Wenn
eite Summe pon 20 Meill. Bfo. St., iiber die gange Oberfliche bev
hanveltreibenden Welt vevbreitet, auch gemiigen jollte um das allgemeine
Niveau in einem wahrnehmbavenn Grade jteigen zu laffen, jo witrde
podh biefe Wirfung mur vou furvger Dauer feir. Da hinjichtlich der
allgemeinen Bedingungen, unter denen die Weetalle angefchajft wer-
e, weder in ber Welt iiberhaupt nodh in etngelnen Theilen bder-
felben eine Berdnderung eingetveten ift, jo wiirde ber herabgedriidte
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Werth nicht linger lohnend fein und die Vevjorgung aud den NMinen
theilweife ober ginglich aufhiven, big die 20 NIl Pib. St. abjorbivt
wdren *); nachvem vies gejchehen, ftinde vas Gelbwefen aller Linber
per Quantitit wie bem Werthe nach nahegu wieder auj fjeinem
wrfpriinglichen Niveaw. Jch fage ,nahegu”, demn gang jcharf ge-
nontiten, wiirde boch ein fleiner Unterjchied ftattfinben. €8 mwiirde
ndmlic) eine etwas gevingere jidbrliche Production von GEbelmetallen
exfordert twevben, weil i der Welt mum 20 Mll. Pfo. &t. Metall-
geld, welches fich abnupte, weniger vorhanden wire. Dad ®leich-
geticht ber Bahlungen wijdhen den Bevgwerfslinvern und dev
jonjtigen TWelt witrde demmach evheijchen, daf hinfort bie erfteren
entiveder mod) etwad mehr von einem anbeven Avtifel ausfithren
ober aud) etwas weniger an auslindijhen Waaven einfithren. Dies
bebingt einen niebvigeren Stamb ber Preife ald vorher in den Verg:
werf8ldnbern und einent Hoheven in den iibrigen Linvdern; etwas
weniger Umlaufdmittel in den evfteren und dagegen etwas reidh-
lichere Umlaufemittel in den lefsteven. Dieje Wirtung, weldye invef
su gevingfitgig it alé daf fie anberd ju beachten wire ald nur bet
Grlinterung etned Princips, ift die eingige bleibende BVevdnberung,
eldhe davaus fiiv ven internationalen Hanvel over fiir den Werth
ober bie Quantitdt der Umlaufsmittel irgend eined Landed hervor-
gehen iiirde.

@8 werben jepoch Wirfungen andever Avt zum Vorjchein ge-
formmen fein. 20 Millionen Pfo. St., welche vorher in der unpro:
puctiven Form von Metallgeld vorhanden iwaven, find in etwasd
permanbelt worden, was productived Capital ift ober ed iverden
fann. Diefer Gewinn ward uerft von England auf Kojten anbdever
Qinber gemacht, welche thm feinen Ueberflufp an bdiefem foftpicligen
wnd unprobuctiven Avtifel abnahmen und ihm dafitv etnen gleichen
Werth an anderen Waaven gaben. Allmdlig ift diefer Verlujt den
aupeven Limdern burd) vervingerte8 Ginftrdmen aug den Verg:
terfen ivieder auSgeglichen worden und fchlieRlich Hat bie Welt
eine wirfliche BVermehrung von 20 Mill. Pfb. St. 3u thren produce
tiven $ilféquellen erhalten. Das Bilo, welches Adbam Smit in
Bejug hierauf gebraudit hat, ift ju treffend ald baf es unidht, jo
befanut 8 aud) ift, eine mochmalige Wieberholung verdtente. v
pergleicht das Grfeten der Gdelmetalle duvch Bapier mit ber Hev:
ftelfung einer Heerftrafe durch die uft, wodurd) der jept durdh

*) Sy fetse Bievbei eimen Bufland ber Dinge vovaus, wo Gold- und
Silbergewinnung regelméifige Gejdyiftszweige find, die nnter befanuten Be-
bingungen betrieben twerben, nid)t aber den gegenwirtigen Suftand ber lnge-
wifheit, wo da8 Goldfammeln ein Spiel bdes Sufalls ift und im Abenteurergeift,
uidht al8 geregelte Snbuftvie betvieben wird.
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Strafien eingenommene Grund und Boden zum Acerbau beniigt
werden founte. n diefem Falle wird ein Theil bed Bobend, in
jenem ein Theil bes angefammelten Vermigens des Lanbes einer
Function enthoben, bei weldher diefelben nur dagu dienten, anbeveit
Boven und andeves Capital productiv ju madyen; fie werben felbjt
wieder aur PBroduction verwendbar, inbem bdie von ihnen vorber
erfiillte Dienjtleiftung fortan eben jo gut puvch ein nichts foftenbes
Grfapmittel verjehen wird.

Der ourd) folche Bejeitigung des Metallgelvesd exjparte Werth
ift etn offenbaver Gewinn fitv diejenigen, welde bdasd Crjatsmittel
fergebenr. Sie haben die Bemupung von 20 Ml Pid. St. Umlaujs-
mittel, welche thnen mur bdie Ausgabe fiiv eine Kupferjtichplatte
gefojtet haben. Wenn fie diefen Buwads gu ihrem Bevmbgen alg
productives Gapital amwenven, ivd ber Probuctiondertrag ded
Canbes vevgrifert und das Gemeinwejen hat davon denfelben Nupen
wie von jedem anbeven Capital von gleichem Betvage. Ob ed mui
fo aungetwenbet wird ober nicht, bad fjt bid ju einem gewifjen Grabe
pon per Avt der Gmittivung abbhingig. Wenn die Hegievung ed
emittivt und jur Abbesahlung von Schulben anwendet, jo Wwird ed
wabricheintich prodpuctives Capital werden. Die Regierung famw es
inbefi vovyiehen, bdieje auferovdentliche Hilfdquelle zu ihren ge
wihnlichen Ausgaben zu bemupen, fie fann bdiefelbe auc) nuplod
vergeudent ober mur i einem geitweiligen Grjap fitv einen gleich-
fommenden Betvag der Bejtewerung machen, in weldyem lebteven
Falle der Vetrag von bden Steuerzahlenven im gangen erjpavt
wird, bie denfjelben entweber ihrem Capital hingufiigen oder ald
Ginfommen audgeben fonnen. Weun, wie in England gejchieht, vad
Bapiergeld von Banthiujern und Baufen audgeliehen wird, jo ver=
wanbelt fich fajt der gamge Betvag in probuctives Capital; bdie
Gmittivenden ndmlich, die 3u allen Beiten bem audgejelst bleiben,
baf man fie anbilt, ben Werth baven puviiczuerjtatten, haben die
gewichtigite BVevanlajfung, bdasdjelbe nicht zu vergeuvem, und bie
eingigen Fille, in demen e8 feinen Nupen jdhaift, find Fille ves
Betriigd und bev jehlechten Vevialtung. Da dad Gelbausleihen
pen Bevuf eciner Banf bilvet, fo it fiir folche bie Emifjion von
Noten nur eine Ausvehnung ihred gewshulichen Gejchifts. Sie
letht pen Betvag an Laudivthe, Fabricanten over Kaufleute, welche
benfelben zu ihren wevichievenen Bejdhdftigungen benupern. Auf
jolche Weife angewendet, liefert jemer Vetvag gleich jebem anberen
Gapital Avbeitslohn und Capitalgewinn. Diefer lestere theilt fich
swijdhen der Banf, weldhe Snteveffen evhilt, und ber Reihenfolge
ver (meijtend fite fuze Beitrdume) Anleihenden, weldhe nady Be-
sabfung ver Sntevefjen nodh einen Capitalgewini ober einen Diefent
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an Werth gleichfommenden fonjtigen Nupen evhalten. Dasd Capital
felbjt wivd auf die Linge villig s Avbeitslohn und fobald es duvch
pen Verfauf der damit gewonnenen Erzeugnijfie wieder exfeft wor-
bent, aufé mneue v Avbeitdlofu. Auj dieje Weife liefert ed einen
Bejtinbigen Fouds im Werthe von 20 Millionen Pio. St. jum
Unterhalte productiver Avbeit und vevmehrt den jibhrlichen Produc-
tionsertrag ded Landed um alles, was vevmitteljt cined Capitald bed
gepachten Werthed probucivt werden fann. Bu diefem Gewinne
muf noch eine fermere Griparung filr dbag Land hinzugerechuet
werden, ndmlich die Grfparung des jahrlichen Bujdhuffed an Ebel-
metallen, welcher nthig wive, um die AbnuBung und den jonjtigen
Abgang eines Netallgelves wieber gut 3 machen.

Der Erja ver Eoelmetalle purd) Papiergeld follte daher ftetd
in jo weitem Wmfange jtattfinden, al8 es bdie Sidherfeit gejtattet, und
es follte feine gvifere Summe von Metallgeld zuviicbehalten mwer-
pert a8 (fowohl thatfdchlich wie auch in RNiidficht der bifentlichen
Meeinung) nothwendig ift mm die Cinldslichfeit ded Papiergelves
su fichern. Gin Qand mit fo audgevehuten Hanbveldbezichungen wie
Gugland ijt dem ausgefest, daf es ploglich zu bedeutenden Balh-
fungen an pad Auslond vevanlaft wivd, mitunter fiiv Anlethen
oder anbere auswirtige Capitalanfagen, mitunter al8 Preid
fitr eine ungewdhnlich grofe Waaveneinfuhy, und war am hiufig:
Jten fiiv Dbebeutende Aufubhren von Nahrungdmitteln in Folge
johlechter Grnten. Um foldhen Unfordevungen u begeguen, ijt es
nothendig, daf, fei e im Umlaufe, fei e8 tm Verwalhrjam ber
Bant, Evelmetall in Meiingen over in Barren ju einem anjehulichen
DBetrage vorhanven fei und daf, wenn dasfelbe duvch ivgend eine
pringende rfache weggezogen worden, e§ ivieder herbeigejdhafft
werbe, jobald diefe Urfache vovitber ift. Da aber bad jur Ausfuhr
verfangte Geld fajt jeves Mal aus ven Vorvvithen ber Banfen
gezogen wird und ed nidht wahricheinlich ijt, vaf ed jemald divect aus
pem Umlauf ju biefem Biecfe genomumen wivd, fo lange die Banfen
folvent Dletbert, jo Dejteht der einzige Vortheil, ber fich aus einev
thetlwetfen Beibehaltung eined Petallgelves ju Awecten des tiglicden
Lerfehrd evgibt, davin, dbaff bie Vanfen gelegentlich fHievaus ihre
DBaarvorvithe wieder ergdngen fonnen.

§. 3. ©obald bas Metallgeld durch die Subjtituivung eines
gleichen Betraged von Banfuoten ganglich exfest undb aud der Cir-
culation verdriingt ijft, muf jeder Berjud, eine nodh) grofere Summe
von Papiergeld tm Umlauf zu evhalten, wenn bie oten einldsbar
find, wolfjtdndig fehljchlagen. Die newe Emifjion wiirde mwieber
bie ndmliche Reihenfolge von BVorgingen n Bewegung jefen, wo-
purch das gemiingte Geld beveité aus bem Lanbe getvieben worden.
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Wie frither witvde Ebelmetall zur Ausfubhr verlangt wevden und
man wiivde fich u diefemt BVehufe bid jum vollen Velaufe der
{iberflitfjigen Moten an die Vanten wenbden: bdbie Noten fonnten
afjo nicht in Civeulation erbalten werden. Wenn freilich bie Voten
unetn(d8lich wiren, jo wiivde fich fein folches Hinbernif der Ver-
mehrung threr Menge entgegenjtellen. Ein uneinlosliched Papier-
geld wivtt auf diejelbe Weife wie ein einlogbaves, jo lange nod
rgend Diiingen vorhauden find, an deven Stelle e tveten fann;
per Unterjhied fommt exjt dpann jum Vorjdein, nachdem alled
Metallgeld (audgenommen dasdjenige, wad zum Bwede der Scheide:
mitnge guviicbehalten wird) aus dem Umlauf verdringt ift und bie
Gmittivenden trobdem fortfahren, dad Paptergeld zu vevmehren.
Sobald dag Papiergeld anfingt in feiner Nenge iiber dad dadburd)
erfete Meetallgeld hinaud ju geben, fteigen nativlich bie Preife.
Dinge, welche 5 Pfo. St. in WMetallgeld werth waren, werden 3. B.
6 Bfo. St. werth in uneinldslichem Papiergeld oder mehr, je nad-
pem der Fall fein mag. Allein died Steigen der Preife wird nicht,
ie in den vorhin erdvterten Fillen, die Cinfuhr befdrdern und
pon ber Ausfubhyr abhalten. Die Cinfuhr und Audfuhr werden
purcd) die Preife ver Dinge in Metallgeld bejtimmt, nicht dbuvd) bie
Preife in Papiergeld; nur banm, wenn dad Papiergeldp beliebig
gegen Metall wmgewedhfelt werven fann, miiffen bdiefe beiven Avten
Pretfe miteinanber fibeveinjtimmen.

Wir wollen anmmehmen, Cngland fei dag Land, mwelched ein
entwerthetes Papiergeld befit. Gine fernere Vorausjebung jei, daf
einige englifche Erzeugnife, jo lange pa8 Geld aus Wietall bejtand,
fiiv 5 Pfo. St. gefauft und in Franfreih firr 5 Pjp. St. 10 s.
verfauft werden fonnten, inbem der Unterjchied die Unfojten und den
Rifico vectt und etnen Gewinn fitr den Kaufmann (iefert. In Folge
per Gntwerthung ded Gelves wird diefer Artifel in Cngland nun
6 Pfo. St. fojten, LaRt jich aber in Franfreich fir nicht mehr ald
5 Piv. St. 10 s. verfaufen und vennoch wird ev eben jo wie frither
pahin ausgefithrt werden. Der Grvund hievvon liegt fHar vor. Die
5 PBfo. St. 10 5., welche der Crporteur fiir viefe Artitel in Frankreid)
ehalten fonn, find nicht entwevthetes Papiergeld, jonvern Gold und
Silber. Da nun tn England ver Werth der Evelmetalle in ber-
jelben Propovtion wie die itbrigen Dinge gejtiegen ijt, fann dev
Raufmann, wenn er bad Gold oder Silber nach England bringt,
bte empfangenen 5 Po. St. 10 s. fiiv 6 Pjp. St. 12 s. verfaujen
und fomit tvie vorher zehn Procent fitv jeinen Gewint und feine
Unfojten erhalten.

@8 ift afjo einfeudhtend, daf eine Cntwerthung des Geldes
ben auswirtigen Hanbdel eined Landes nicht berithrt; bdiefer wird



318 Band IIT. Capitel XXII. §. 3.

genait eben fo fortbetvieben al8 wenn das Geld feinen Werth be-
hauptet hatte, Objchon aber ber Hanbel davon nicht afficivt wird,
fo gejchieht dies doch Hinfichtlich ber Wechjelomrfe. Sobald Einfulr
b Ausfuhr im Gleichgewicht ftehen, werden die Wedhjelcurfe bei
einemt Metallgelbivefen part ftehen; ein Wedhfel auf Franfreich, auf
5 Soveveignd lautend, wivd 5 Sovereignd werth fein. Sobald
aber in Gngland 5 Sovereignd ober die in benjelbern enthaltene
Quantitit Gold 6 Pfo. St. werth geworden ift, fo folgt vavaus, daf
aud) etn Wechfel auf Franfreid) jum Betrage von 5 Piv. St. einen
Werth voun 6 Pfo. St. haben wird. Wihrend alfo ver wirliche Wedhfel=
and pari ift, wivd der notivte Wechjelcurd gegen dad Land fein,
ndmlich grabe um fo viele Procente ald die Entwerthung ded Papier-
gelves betvigt. Beldujt fich viefe auf 10, 15 odber 20 Procent, fo wird
auch der notivte Wechfeleurs ftetd 10, 15 ober 20 Procent vom wirk:
lichen Wedhjelcurs, der aus pen Vaviationen der internationalen Schul-
ben und Fordevungen hervorgeht, abiveichen, ed mag diefer fich tellen,
wie er immer will. Wie hod) diefed notivte Agio auch jein mige,
e wirft burchaud nicht dbavauf hin, vaf man Gold aufer Landes
fenbet, um bagegen Wedhjel ju ziehen und durch dad Agio zu ge-
winnen; demt dag unter bdiefen Umftinden ju verjenvenve ®old
miifite auf vem Miarfte mit einem dem Agio gleichfommenbven Preid-
sufchlag angejchafft werden und fonnte nicht, wie beim einléslichen
Paptergeld der Fall ijt, aud den BVamfern und u Pavt genonuren
mwerben. Statt ju fagen, der Wechfelcurd et ungiintig, witrde man
i folchen Fillen e vichtiger ausbriiden, daé Part habe {idy ge-
dmbevt, weil jeit etne grifeve Mienge englijchen Gelves evforbert
wirh, um it der entfprechenven Mienge fremben Gelbed gleichen
Werth su Haben. Die Wedpjeleurfe werden tndef fortwdhrend nacd
pem Part an Deetallgehalt bevechnet. Sobald eine Cutiverthung bed
Gelves ftattfindet, mitjfen dabher die notivten Wedhjeleurfe aus 3ivei
Glementer ober Factoren jufammengerechnet werden, ndmlich vem
wirfliden Wedyjelcnrs, weldher den Schivanfungen der internatio-
nalen Bahlungen folgt, und dem nominellen Wechieleurs, welcher
mit ber Cntwerthung des Gelves jchwantt, aber fo lange die Ent-
werthung itberhaupt dauert, inumer ungiinjtig fein muf. Da mumn
per Betvag der Entwerthung genau abjumefjen ift nach dem Grabde,
in welcdhem der Marftpreid ber Ebelmetalle bdie nominelle War-
pivung im WMitnzfufe iiberfteigt, jo haben iwir ein ficheres Merf:
mal, um ju beftintmen, weldyer Theil des angegebenen Curied auf
Jedhnung der Entwerthung zu bringen und ald nomiuell abzuziehen
ift; bad fo corvigivte Grgebnify begeichuet den wivlichen Wed)felcurs.

Die nimlide Stovung der Wedhfelcurfe uud bded internatio-
nalen Handeld, welche duvch einme vermebhrte Cmiffion einloslicher
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Banfuoten Hervorgebracht wivd, geht auf gleiche Weife aud jolden
Yusdehmumgen ded Crevitd hervor, welde, wie in einem fritheven
Gapitel jo eingehend bargethan ward, denjelben Einfluf auf die Preife
haben wie eine Bevmehrung bed Gelbed. So oft Umjtinde bem
Speculationsgeijte einen jolden Anjtop geben, baf eine bebeutenbde
Bunabhme dev Kdufe auf Crevit davurdh veranlaft wird, jteigen bie
®elbpreife grade o iwie jie geftiegen fein wiivden, wenn jeve Perjon,
bie auf Grevit fauft, mit Geld gefaujt Ditte, Alle Wirfungen
mifffen demnadh) gleichartig fein. In Folge hoher Preife wird die
Yusfubhr evjchiert und die Ginfuhr befivdert. Jn Wirklichfeit ev-
wartet freilich die Ginfubr jelten dag Steigen bdev Preife, welched
bie Folge einer Speculation ift, ba ja grade einige dev wichtigen
Ginfubravtifel gemdhnlich ju den Dingen gehoven, bei denen eitte
iibevtricbene Hanvelsjpeculation ficy guerit seigt. In jolden Perioben
seigt fidh daher meijtend cin bedeutender Ueberichuf bder Ginfuhr
iiber bie Ausfubr, und wenn die Beit fommt, wo fiv diefen ju
besahlen ift, ftellen fich bie Wedpjelawrfe ungiinftig und bas baave
@elp jtvimt aus dem Lanbe. I weldher bejonveven Avt und Weife
biefes Ausitrimen des Gelbes auf die Preife wivkt, ift von Umitin-
ben abbiingig, vou benen wir gleich ausfiihrlicher ju jprechen haben
werben ; daf aber in Folge pavon ein Weichen bev Preije exfolgt, tjt
gewif und leuchtet von felbjt etn. Wenn efw joldyes etmnmal begonnen
bat, fo fithrt s meiftens gu einer volljtindigen Ueberjtitrgung und bpie
ungewshnliche Ausdehuung ded Erebitd vevivanbelt fidh rvafdy in
eine ungewdhnliche Cinjchrdnfung desfelben. LWenn jomit eine 1=
yorfichtige Unjpannung des Credvitd und ebertreibung bed Specu
lationdgeifted ftattgefunben Bat, ift ein Umichlagen ber Wechjel-
cfe und  bavauf folgendes Dringen nach den Banfen, um
Golp gur Ausfuby u erhalten, gewsdhnlich die nddjte Urjache ber
Kataftrophe.  Diefe Cricheimmgen bilven jedoch muv eine auffillige
Begleitevjcheinung, nicht aber einen twefentlichen Beftandtheil ded
- Bujammenbrechend des Crebits, welches man ald SHanveldtrifis: be-
seichnet. Gine jolche fimnte, wie frither gezeigt worben, i eben o
grofiem Umfange und eben fo leicht in einem Lande porEommen
— wenn e {iberhaupt ein joldhes gibe — weldyes: fich gauz obue
audmwdrtigen Handel befinde.
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