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bie wir al8 bdie Reit einer frdftigen Unternehmungsluft voraus-
jegen, und auf Perjonen, welche auf giinjtigen Srfolg in vem Mafe
vertrauen, daf jie ohue ficherve Mittel, fich hevausiwinven ju fonnen,
auf Oejdyifte eingehen. Fevner ift meine Anficht, daf thre  Super-
ficht, im Fall bes Mifilingens Aushilfe su evhalten, hauptjachlich
bon ihrev Wetnung iiber thren eigenen pevjénlichen Crebit abingt,
vielfeicht mit einiger Nitctficht, nicht auf die Quantitdt der Um-
laufsmittel, foubern auf ven allgemeinen Stand bes Leihmarktes.
Sie wiffen vedht gut, daf es ihnen im Fall einer Handel8irifis
fhiwer fein wivd, Borjdiiffe ju evhalten. Wenn fie aber fitr wabr-
jheinlich anfihen, daf eine Handelsfifis eintreten werde, bHevor fie
vealifivt haben, wiivden fie jich gar nicht auf die Speculation ein-
laffen.  Wenn feine bebeutende Cinsiehung bed Creditsd -im allge-
meinent bovfommt, fo zweifeln fie nidht, die BVor{dhitffe exhalten zu
Ednnen, bie fiiv fie durchaus evforderfich finb, voraudgejest, baf der
Stand ihrer eigenen Angelegenbeiten alddann nach ber Schifng
ver Auslethenden eine hinlingliche Ausficht bavbietet, daf jolche
Borjdhiiffe werden zuriicthezahlt werden.

Capitel XIIL
Bom unemnlislidien Papiergeld.

Sl Mad)bem bie Erfahrung geseigt hatte, baf Stiicte Papier,
ofue allen Werth an fich, mur dadburch, daf auf thnen vie BVerfiche-
vung 3u fejen war, fie feien gleich viel werth mit einer gewifjen
Bapl Thaler, Francs oder Pfund, ald folche in Umlauf gejesst
werben und bem Ausjteller all ben Vovtheil bringen fonnten, weldher
purch bie Weiinzen, bdie ju veprifentiven jie vovgeben, u exveichen
tav, famen Regievungen auf den Gevanfen, baf es eine gliictliche
Meafvegel jein werde, wenn fie fid) biejen Vortheil aneignen fonuten,
frei von ber Bedinguug, welder Privatperfonen, welde joldhes
Papier emittiven, unteviworfen bleiben, ndmlich, jobald e8 verlangt
Iird, gegen dad Beichen die begeichnete Sache felbjt hevaussugeben.
Sie entjchlofjen fich su dem Berfuche, ob fie fich von jolcher laftigen
Berbinblichfeit frei machen und ein von ihnen emittivted Stitct

[
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PBapier fiiv einen Thaler u. . w. gelten [affen fonnten, lebiglich
paburch, dafy fie bemfelben ben Namen eined Thalers beilegten unbd
fich dazu “verftanden, e8 ald jolchen bei Bezahlung ber Stenern
wieder anjunehmen. Unb jo bebeutend ift der Ginjluf fajt aller
geordneten Regievungen, vaff e8 ihuen meiftend gelungen ijt, diefen
Awed ju evveichen. I meine, man founte behaupten, daf fie
jammtlich etne HBeitlang ed8 mit Crfoly gethan Haben und baf ihve
Wiacht in biefer Vegiehung erjt dann verloven gegangen, nachdvem
fie biefelbe buvch den jchreiendyten MNifbrauch vevwirft Hitten.

Jn bem angenommenen Falle iverden bdie Functionen bes
Geloed durch etwad vervichtet, dag feine Befibhigung dbazuw nur von
einer Uebeveinfunft ableitet. Gine ebeveinfunft ijt aber auch gany
audveichend Ddieje Befahigung zu verlethen, denn nichts weiter ijt
nothwenbig, um jemanden ju beftintmen, eine Sache als Geld anzu-
nehmen, felbjt 3u ivgend einem willfivlichen Werthe, al8 die Ueber-
seugung, dbaf ed ihm zu gleichen Vebingungen von anberen ieber
mwerbe abgenommen werden. Die alleinige Frage ijt: was bejtimmt
pent Werth eined folchen Mmloufdmittel8? denn die Productions-
fojten fonnen e8 nidht thun, wie e8 bei Gold und Silber und den
pagegen audzutaujchenden Papieven der Fall ijt.

LWir haben indef gejehen, dafi felbjt bei etnem auf Eoelmetall
angewiefenen Gelbwefen ber unmittelbare Factor fiir Beftimmung
feine Werthes in ber Quantitit liegt.  Wenn die Quantitdt, jtatt
von ben gewdhnlichen faufmdannijchen Meotiven ded Gewinmes und
Lerlujted abzubingen, duvd) eime Anutovitdt willfiivlich feftgejtellt
werben fdnnte, wivbe der Werth von der Entfchliefung etner folchen
Autovitdt, nicht von ben Productionsfoften abhingen. Die Quan-
titat eined Papievumlaufdmittel, bas nidht nach) Belieben bded In-
habers gegen Mietall eingulbjen ift, famn willfiivlich angeorduet
werden, indbefondeve wenn der Cmittivende bdie jouverine Staats-
gemalt ift. Der Werth eined joldhen Umlaufdmittel8 ober Geldes
ijt burchaud willfiivlich.

Man nehme aw, daf in einem Lande, defien Geld ginzlich in
Weetall bejteht, plolich ein Papiergeld jum Belauf ber Hilfte ber
Neetallciveulation emittivt werde, nidht von einer Banfanjtalt ober
in ber Form von Darlehnen, fondbern von der Regierung in Bal-
lung fiiv Gehalte und jum nfouf von Waaven. Da ber Geld-
vorvath ploglich um bie Halfte vermebhrt ift, werben alle Breife
fteigen, unb unter andeven auch bie Preije aller aqud Gold und
Silber angefertigten Dinge. Cine Uuze veravbeiteted Gold iwird
mehr werth werden, alé eine Unge Golbmiingen, iiber den gewdhn-
fiden Werthunterjchied hinausd, weldher fiiv die Arbeit Crjaty qibt;
e8 wird alfo vovtheilhaft fein, Deitngen zun Jwede der Ver-
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arbeitung o lange etngujchmelzen bi8 bie Swmme bded umlaufenven
®elbes durd) die Entziehung von Gold um jo viel veducirt ijt ald duvd
die Emifjton von Papiergeld hingugefommen war, Dann werden die
Preife twieber auf ihren fritheven Stand fonmen und e8 wird jonjt
nichtd gednbert fein, al$ daf ein Papievgeld die Hilfte des frither
vorhandenen Weetallgelded exfelt hat. Wian nehme nun eine jweite
Gmifjion bed Papiergelved ai; diejelbe Reihe von Folgen wird fich
evnentertt, und fo weiter, bid dad Mietallgeld im ganjen verjdhwunden
ift, o. h. wenn Papiergeld n jolchen Lleinen Betvdgen wie das fleinjte
Neiinaititet emittivt wivd; ijt died nicht der Fall, jo wird jo viel
Niinge guviicbleiben, al8 dad Bebdiivinif der fleineven Jahlungen
exforbert. Die Vermehrung ded ju Gefchiveen und Schmudiachen
ju vevivenbenden Golbed und Silbers iwivd fitr eine Beitlang ven
LWerth bdiefer: Antifel etwad vediciven; und jo lange ald died ber
Fall ijt, jelbjt wenn auch Papiergeld um vollen Betrage bdes
fritheren Umlaufes von baarvem Gelbe emittivt worben, witd ba-
neben doch fo viel Wiinge in Civeulation bleiben ald bden Werth
Ded Oeldes auf pent Werth ded Metallgehalted veduciven und fo
niedrig halten wivd. Wenn aber ber Werth unter die Productions-
fojten gefallen ijt, wird ein Aufhisven oder eine Vevminbevung der
Berforgung aud ben Vevgwerfen dahin fithren, baf der Ueber{chuf
ourch bdie gewdhnlichen Factoven ber Aerftbrung mweggenomunien
wird, wonach die Mietalle und bad baave Geld ihven natiivlichen
Werth wieder exlangen werden. Wir haben Hier voraudgejetit, wie
e8 burdhweg gefchehen ift, baR bad Land eigene Vergwerfe Dbefitse
und feinen Handeldverfehr mit andeven Linbern habe; bemn in
einem Lanbe, welched Handel mit dem Auslanbde betveibt, wird dasd
gemiingte Geld, welches durd) Cmiffion von Bapiergeld iiberflifjig
gemacht wird, auf viel vajchere Weife fortgejchafjt.

Bis su diejem Punfte find die Wirfungen ded Papiergelves
im wefentlichenr die nimlichen, gleichviel ob basjelbe gegen baave
Weiinge einguldfen ift, ober nicht. Grjt wenn bdie edlen Nietalle
polfjtandig aud vem Umlauf verdbrdngt jind, beginnt dev Untevjchied
awifchen etnlddlichemn ober uneinldslichemn Papier jeine Wivtamfteit
it dufern.  Wean nehme an, daf nachdem alles Gold und Silber
aud per Civeulation verjchimunden ift und eine gleiche Summe an
Papievgeld bdefjen Stelle eingemommen bhat, nun auch eine neue
Gmifjion bed lepteven hHimgufomme. Diefelbe NRethenfolge der Gr-
jcheinungen beginnt bann auf8 neue; bdie Preije jteigen, mit den
iibrigen auch bie Preife fiiv goldene und filberne Avtifel, und iwie
frither trachtet man babin Miiingen anzuichafien, um fie eingujchmelzen.
Die Mitngen jind freilichy aud der Civeulation vevjchiounden; aber,
jo lange bag Paptergeld etuldslich ift, fanun moan im Austaujd
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gegent Cafjenanmweifungen Diitngen erhalten. Alled Hinsutommniende
Rapiergeld, weldhes man nach dem Verjchwinden per Mietalle Ter
Gtreulation aufpugwingen verjudht, wird auf den Cmittivenven jum
Austaujche gegen WMeiingen guvitdfommen und man wird nidht m
Stande fein, eine jolche Mienge einldslichen Paptergelved tn Civeu-
fation 3u evhalten, dap dber LWerth unter denjemigen de§ Ehelmetalls
jinft, welched ev veprifentivt. Wit eimem uneinldslichen Papier-
geld verhilt e fich jeboch ambers. fFiiv bie Vermehrung eines
jolchen gibt e8, wenn das Gefes nicht entgegentritt, feine Schrante.
Die Emittivenden finnen immerfort neued Papievgeld in Wmlanf jetsen,
woburch fie deffen Werth Hevabdriicfen und nach LVerhdltnif die
Preife in die Hohe treiben; der Werth bes Gelbed fann auj diefe
Weife ofjne Grenge vevvingevt werdem.

Gine folche Madht, wem immer jie auch itbevtragen jein mag,
iit ein unertvigliches ebel. Alle Verdnderungen in dem LWerthe
pes mtlaufsmitteld find an fich fjehidlich; fie fjtoven bejtehenve
Gontracte und Crwavtungen, und die Abhangigteit von jolchen Ver-
dndevungen macht jede pecunidve Vevbindlichfeit fiir eine entfernteve
Reit durchaus unjicher. Wer ein Jahreseinfommen von 100 Bfund
Stexling fitr fich felbft fauft oder andeven ufichert, weif nicht, ob
jelbiges wenige Jabhre nachher 200 Pfund Sterling ober 50 Phund
Stexling werth jein wird. Wie grof diejer Uebeljtand jchon fein
witrde, wenn jolder nur vom Bufalle abhinge, o wird dexjelbe
noch fhlimmrer, twenn er von ber willfivlidhen Verfiigung eines
Menjchen odber einer Corpovation abhingt. Diefe fonmen auf die
eite ober anbere Weife und mehyr ober minder ein Juteveffe an bein
fitnjtlichen Schwantungen in den Vermigensverhiltniffen haben, unbd
jebenfalld Haben fie ein beventended Jnteveffe, mbglichjt viel Papier-
geld 3u emitttven, weil jede Cmiffion an jidh fiir jie Nuken ab-
wirft. Ueberdies fonnen noc) dadburd) die Emittivenden ein bivectes
Suteveffe haben (und bei Staatdpapiergelvern ift died wobl immer
ber Jall), den Werth des umloufenven Geldes hevabzudriicen,
weil dasfelbe basd Miebtwm ift, twovin ihre eigenen Schulben be-
vechuet find. :

§ 2. Damit der Werth des Gelbes gegen abfichtliche Ab-
dnberungen gefichert und miglichit wenigen gufilligen Schwantungen
untevworfen fei, find bdiejenigen Artifel, weldhe untev allen befannuten
Waaven am wenigjten einer Veviinberung bed Werthed unterliegen
— bie Epelmetalle — jum Werthmafitab ves civeulivenden Niediums
gemacht worden; und e jollte fein Papiergeld geben, defjen Werth
nicht bem ihrigen gleichsujtellen iwive. Diefe funbamentale HRegel
ift niemald gauy aufer Augen verloven wovdenr, felbjt nicht von
jolchen Regierungen, weldhe die Wadht, uneinlvsliches Papiergeld
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gu emittiven, am meiften gemifbraucht haben. Wenn fie nicht (wie
fibrigens meijtend gejchehen ijt) die Abficht fund gegeben haben, in
eier unbejtimmten Bufunft tn baavem Gelde ju bezahlen, jo Haben
jie wenigjtend ihrem emittivien Papier ben Namen ifhrver Miingen
beigelegt, tworin doch ecine nidht migzuverftehenve, objchon meijtens
eine faljche Qundgebung threr Abjicht lag, dafy fie dasfelbe auf
einem den Mitnzen entjprechenven Werthe Bhalten wollten. Selbit
bei einem uneinléslichen Papier ift diefes ausfithrbar. E8 - fehlt
babei freilich bie von felbjt wivfende Cinjchrinfung, welche die Ein-
{58bavtfeit mit {ich bringt. €8 gibt aber ein deutliched und unjwei-
beutige8 Anzeichen, wonady zu beurtheilen ijt, ob bdag Geld an
Werth verloven hat, und in weldhem Grave. Diefes Anzeichen
liegt i bem Preife dev Eoelmetalle. Wenn die Jnhaber von Papier-
gelp feine Meitnge mehr dafity einwedhfeln fiunen, um fie etngu-
jchmelzen, und leteve ganz aug dem Umlaufe verjchwunden ift, jo
fteigen und finfen die ungemiingten Eoelmetalle im Preife wie andere
Artitel.  Wenn fie hicher ftehen ald ber Miingpreis, wenn 3. B.
etne Unze Gold, welche ausgemiingt werben wiivde 3u einem Aequi-
valent von 3 Pfund Sterling 17 s. 107, d. fiiv 4 odber 5 Pfund
Sterling tn Paptergeld verfauft wird, {o ijt der Werth bes Gelbes
grade jo biel gejunfen, al8 bevjelbe mniedriger ift al8 der Metall-
werth der Witngen. Wenn bdemnach bdie Cmifjion von uneinlss-
lichem Papiergeld ftrengen NRegeln untermworfen wiirbe, vor denen
eite davin bejtdnde, daff jedes Mial, fobald ver Werth bes unge-
miingten Mietalled fiber den Prei® der Miinge fteigt, die Emijjion
eingejchrantt wird, bi8 der WMarttpreid ber edlen Mietalle und der
Preid per Miinge wieder iibeveinftimmen, jo wiivde ein jolches Um-
louf8mittel fetnem bdevjenigen Uebeljtinde unterliegen, die man ge-
meiniglic) von einem uneinlddbaren Papiergelde ungevtvennlich helt.

Aber auch ein jolches Gelvfpitem iwiirde feine hinveichenden
Bortheile barbieten, um basfelbe jur Annabhme ju empfehlen. Gin
burc) ben Preid ber ungemiingten Ebelmetalle vegulivtes uneinlss-
liches Oeld wiirde in alfen jeinen BVevdnberungen fich einem ein-
[o8lichen anpaffen.  Der eingige Vovtheil wiirbe davin beftehen,
paff man von ber Nothwenbigleit befreit bliebe, eine Referve an
Gbelmetall 3u halten. Dies ift indef feine jehr erhebliche Grivii-
gung, indbejonbere bda eine Regierung, fo lange ihre NRedlichfeit
nicht verdichtig ift, nidht ndthig hat, eine jo bebeutendbe Referve
su balten, al8 emittivenbe Privatleute thun mitften; fie ift ndmlicy
feinen fo grofen und plBglicdhen Anjorderungen ausgefetst, weil Hin-
fidhtlich ihrer wivklichen Bahlungsfihigleit fein begritnbeter Bweifel
obwalten fann. Diejem Hetnen Vortheile fteht jedoch evtens die
WMeoglichteit triigerijcher Opervationen in Bejug auf den Preid bder
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Gpelmetalle behufd einer Ginwirfung auf dag Gelbwefen entgegen,
in ber Weife der Scheinverfiuje von OGetreibe, bdie in der Abficht
ftattfanben, die Durchidhnittdpreife jn beetnflujfen und iiber die jur
Beit, alg die Korngejese noch in Kvaft waven, jo viel und gang mit
Necht geflagt wurde. Aber etne noch bebeutendere Erivdqung ijt bdie
Wichtigteit, an einem einfachen Princip fejtzubalten, welches audy dem
Ungebilbetjiten verftindlich ijt. Jebevmann fann verjtehen, was Gin-
[8bavfeit bebeutet ; jebevmann begreift, baf bas, was er jeden
Augenblic gegen 5 Pjund Sterling wmwedyjeln fann, andh 5 Pfund
terling werth ift. Die Jegulivung buvc den Preis der Mietalle
ijt ein verwictelter Begriff und empfiehlt jich nicht duvch die ndim-
lihe gewohnte Gebanfenverbindbung. Vet dem Publicum itm allge-
meinen iviivde bei weitem nicht dasjelbe BVertrauen zu einem fo
vegulivten unetn(élichen Papievgelve beftehen al8 zu einem einlss-
licherr; auch die Cinfichtsvolljten witrden nicht ohne Grund bejwet
feln, ob man erwavten bitrfe, dbaf eine joldhe Regel unverbriichlich
mwerde gebalten werden. Da bag Publicum bdie Gviinde der Regel
nicht jo gut Dbegveifen wiivde, fo fdnunte die offentliche Meinung
piefelbe vermuthlich nicht jehr ftvenge zur Geltung bringen, wiirde
vielmehr bei ivgend {chievigen BVerhdltnifien Hichjt wabhridheinlich
fich gegen fie fehren. nbeverfeitd ivird ber NRegierung jelbjt eine
Guspenjion ber Cinldsbavfeit al8 eine viel jdhdrfere und mehr
extreme Niafregel erjcdheinen al8 bdie Locferung einer Anordnung,
weldhe gewiffermafen doch immer al8 eine etwad finjtliche Mak-
regel betrachtet werben fonnte. Die Gritnbe ju Gunjten eined ecin-
[68lichen Paptergelves haben demmad, im Vergleiche felbjt mit demt
bejtregulivten uneinld8lichen, ein grofes Uebergewicht. K Die Ber-
juchung, mit der Cmiffion von Papiergeld ju weit ju geben, ift jo
ftarf, daf nichtd uldffig exfcheint, wad auch in nodh jo gevingem
Grade bie Schvanfen, weldhe jolche hindern, 3u jchwichen beitvdgt.

§. 3. Reine Lehre bder Volfdwirthihaft Dberuht auf jo ein-
leuchtenven Gvitnden al dad Unbeil, welches ein Papiergeld an-
vichtet, bad nicht, Jei e buvdh Cinlogbavfeit oder ein derfelben ent:
fprechendes Bejchranfungsprinciy, in gleichem Werthe mit bem
Wetallgelve gehalten wird, und dbemgemdf ijt denn auch, objchon
erit nadh langjdbhrigen Grvterungen, bieje Lehre bder bffentlichen
Deinung iemlich exfolgreich aufgedrungen worben. Dejjenungeachtet
gibt e8 nodh viele, die anbever Anficht find, und es treten bald hier
und bald dba Projectenmacher auj mit Vorvjdhlagen, mitteljt einer
unbejchrantten Cmiffion von uneinféslichem Papiergelde alle wirth-
jdhaftlichen Leiden ber bitrgerlichen Gefelljchaft ju Heilen. I einer
jolchen Jbee [liegt i der That ein grofier Reiz. Die Abbezahlung
ber Staatsjchuld, bdie Bejtveitung bder Iegievungdfojten ohue Er-
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febung von Steern unb enbdlich noch bie Bereichevung ded gejamm-
ton Gemeinwefens, dag gibt eine glingende Ansficht, wenn jemand
einmal ju vem Glauben hat fommen fonnen, dap fich folches alles
prrch Bedrucfung vou Setteln mit wenigen Worten und Bahlen qus-
vidhten (affe; ber Stein der Weifen fonnte nicht Griferes verheifen.

Da diefe fo oft niebergeworfenen Projecte fich immer wieber
erbebent, diivfte es nicht itberflitffig jein, etnen obev jwei der Trug:
jbliiffe su untevjuchen, woburch bie Urheber jolcher TProjecte fidy
felbit taufchen. Bu den gewdhnlichiten gehisrt bie Behauptung, ein
Bapiergeld fonne nicht im Uebermafe iu Umlauf gefest wevden, fo
fonge jeber emittivte @dhein Gigenthum veprdfentivt ober die
Fundivung desfelben auf wivtlichem Cigenthum bexuht. Solche
Phrafen von Reprdfentiven und Fundivung geben felten eine beut:
fiche ober genau Deftimmte Jbee; thun fie e§, fo ijt ihr Sinn nuy
folgenber : biejenigen, welche Papiergeld in Umlauf jegen, miifjen
big jum Beloufe alfer von ihnen emittivten Scheine Cigenthum in
Hinven haben, gehive e mum ihnen felbjt oder jei es thien anver-
traut. u weldem Behufe dies fein joll, exhellt freilich nicht veutlich;
penn wennt bag Cigenthum nicht im Austaunjch gegen die Scheine
in Anjpruch genommen werden fann, fo modhte ed jchiwer Dalten,
fich auszuventen, iu welcher Weife die bloe Citens besfelben bagu
benent fanm, ben Werth der Scheine aufrecht au halten. Ich jege
jeboch vovaus, baf man es al8 eine Garantic auffaft, bap bdie
Snfaber ber Scheine jhlieflich ihre Bezahlung erhalten iwiivden,
falfs ourd) ein unvorhergefehenes Greignif eine Abwidlung bder
gangent Sache follte vevanlaft werben. Auf biefe Theovie fuften
viele Projecte, um ,den gefammten Bobenbefits ded Landes in Seld
augzumiingen”, und dergleichen.

So et eine jolche BVorftellung iberhaupt mit der Vernunit
noch irgend jujammenhingt, cheint biejelbe hervorzugehen ausd bev
Perivivrung zweter gdnglich verjchiedener Uebeljtinde, benen ein
PBaptergeldwefen untevworfen ift. Dev eine Uebeljtand it die Jah-
(ungsunfihigeit vev Emittivenden, weldye, wenn dad Papiergeld auf
ibren Gredit fich begriindet, d. . wenn e8 baave Bezahlung ent-
weber auf Sicht ober ju einem fiinftigen Beitpunfte verjpricht, dad
Papier natiivlich ded Werthes bevaubt, weldhen e8 von jenem Ver-
forechen ableitete. Diefemn Uebeljtande find Creditpapiere gleich-
mifig unterivorfen, mit welcher Weifigung fie auch benupt werder.
Hiergegen wiirde eine Vorfehrung, dafy alle Papiergelbemijionen
auf Gigenthum Deguiindet fein folfen, daff alfo Scheine nuv in
Umlauf gefest wevben follten gegen die Sicherheit eimer u ihrer
Ginlsfung ausbriiclich verpfanbeten werthhabenden Sadhe, allerdingd
eine wirfjame Vorfichtdmafivegel fein. Aber diefe Theorvie bringt
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einent anberen Webelftand nicht tn Anjchlag, welder den Scheinen
per jolventeften Fivma, Compagnie ober Regierung beiwohnt, nim-
fich dafp ihr Werth finkt, wenn fie in iibevmdRiger Menge tn Um-
fouf gefest werden. Die Afjignaten wihrend der framzdjijchen NRe-
polution waven ein Veifpiel eined auf foldhe Principien begritnbdeten
Gelves. Die Afjignaten ,veprdfentivten” einen unevmeflichen BHe-
trag hodhit wevthoollen Cigenthums, ndmlich die Yindeveten ber
frone, ber RKivche, ber Kldjter und ber Emigranten, weldye vielleicht
bie Hiilfte ded franzdfijchen Tervitoviums einnahmen. Die Ajig-
naten waven thatfichlich Antweijung auf dieje Wiafje von Lanbetgen-
thum., Die revolutiondrve Regierung fafte den Plan, diefe Lindeveien
in Geld ,audzumiingen”, aber (um nicht ungevecht gegen fie zu fein)
bie ungeheure Vervielfiltigung der Emifjionen, wozu fie jhiter duvch
bas Fehlichlagen alfer amdeven finangiellen Hilféquellen getvieben
wurde, lag urfprimglich nicht in threr Abjicht. Wean bildete fich ein,
bie Affignaten wiivden im Umtaujdy gegen Vindereien vajdh bet ber
NRegievung iwieder eingehen und man fimne fie damn aufé neue
in Wmlauf feen, bi® bie Lindeveien vollftindig verfauft wdven,
ofe ju fvgend einer Seit mehr ald eine fehr mdRige MWienge dbavon
i WMitlauf 3u baben. Diefe Hoffming ward getdujcht; die Linbeveten
fiefen fich nicht fo fdhnell verfaufen al8 man evwartete, €8 fanden
jich feine Raufer, die gemeigt gewefen wiven, ihr Geld in Be-
fiungen angulegen, welde aller Walricheinlichfeit nach ohne alle
Cntjchabigung wieber eingezogen iverben wiivben, wenn die Revo-
{ution unterlige. Die Bettel, weldhe Landeigenthum veprdjentivten,
mwirbent ind ungeheuve vervielfaltigt und fonnten ihven Werth eben
jo wenig aufrecht erhalten al8 died betm Lanbdeigenthum jelbit ftatt-
gefunben Hdtte, wenn alfed auf eimmal an den Wiavft gebracht
wire; pag endliche Rejultat wavr, daf man fitr ein Pfund Butter
einen Affignat von 500 Francd bezahlen mufte.

WMean bat gejagt, bad Beifpiel der Ajfignaten gebe feinen Be-
weis, weil ein Affignat nur Landeigenthum im allgemeinen veprd-
jentivt habe, nicht aber eine beftimmte Quantitit Land. Um ber
Entwerthung vorzubengen, wiivbe, jo wird verfichert, dbad geeiguete
Berfahren getvefen fein, eine Schdbung eined jeben confidcirten
Gigenthums nady feinem baaven Gelvedwerthe ju veranftalten und
pavauf, aber nicdht dariiber hinaus, Uijignaten zu emittiven, inbem
jugleich pen Jnhabern ein Jedht ju evtheilen gewejen fei, ein Stitck
Qand u einer vegiftrivien Schdatung im Ausdtaujch gegen den ndm-
lichen Betrag in Wjjignaten zu verlangen. Die Borziige eined
folchen Plang im BVergleich mit dem dbamald wirtlich angenommenen,
ftehen aufer Frage; wive jener befolgt worben, jo wire nie eine
folche duferite Entwerthung, wie fie fpiter einfrat, moglich gemwejen.



224 Bud) T11. Capitel XTIT. §. 4.

Da die Ajfignaten ndmlich thre volle Kaufbefihigung in Besug auf
Qanbeigenthum behalten hdtten, wenn fie auch in Niicficht andever
Dinge tm Werthe gefallen wiven, fo wiirben jie vermuthlich, bevor
fie viel an ihrem Niarftwevthe verloven hitten, eingeliefert worden
jein, um bdafiiv Lindereien etngutaujchen. Wean darf indef nicht
vergeffert, baf eine Vermeidbung aller Werthvervingerung vorans-
feen tviivbe, dafy fetne gréfere Summe tm Umlauf evhalten weve,
als bet ihrer Cinlogbarfeit gegen baave Wiitnze civeulivt haben
witvbe. Wie zwecmifig aber aud) hievnach ein jolches gegen Lanbd-
etgenthum fofort einld8liche8 Papiergeld tn Beiten der Revolution
hitte jein founen, a8 eine Miafivegel wm vajdh eine grofe Menge
Liandeveien mit moglichjt wenigen Opfern it verfaufen, fo ift dod
fehwer eingujehen, weldhen Vovgug dbasdjelbe als dauernbes Shitem
eited Yanbed vor einem gegen WNiiinge einldslichen Papiergeld haben
jollte. Worin die Nachtheile beftehen witrben, ift dagegen nicht
jdhiwer ju begreifen; denn da Gruud und Boben tm Werthe viel
verdnderficher ijt al8 Gold und Silber unb auferbem fiir die metjten
Leute eher eine Lajt alg einen wiinjchenswerthen Veji bilbet, weni
jie denjelben nicht 3u Gelbe machen fonnen, jo wird bag eld {ich
eine viel weiter gehende Werthvevminderung gefallen Ilajfen, ebhe
man dafiiv Landeigenthum verlangt, al8 wemn man e8 gegen Gold
und Silber umijegen fam *).

§. 4. Gin oanberer von den Trugjdhlitffen, welhe die Ver-
theibiger eined uneinld@lichen Papievgeldes zu ihvem Beijtande
geltend machen, ijt dbie BVorjtellhung, daf eine Bevmehrung dved Geldes
dte Grwevbthitigfeit befirbere. Diefe Anjicht ward juerft bon
Hume in jeinem ,Verjuch itber dag Geld” aufgeftellt und Hhat feit-
dem biele evgebene Anbanger gefunben; Seugniff davon gibt bie
fogenarmte , Bivminghamer Geldjchule” (Currency School), bdeven
angefehenfter NReprdjentant eine Heitlang Hr. Attwood war. Herr
Attmod behauptete, daff ein duvch bie Vermrehrung ded Papier-
gelded Derbeigefiihrie8 Steigen ber Preife jeben Probducenten uv

#) Bu den Projecten hinfichtlih bes Geldwefens, denen auffallender
Weife mitunter felbft intelligente Mianner ihre Billigung nidt verjagt haben,
gehort aud) folgende§: ber Staat folle Cigenthum jeber Art umd ju fedem
Betrage (Ldrbdereien, Staat8papieve u. . w.) al8 Pfaud oder Hypothel an-
nehmen und dafiiv jum gejdjibten Werthe den Cignern umneinldslidies Papier-
geld vorfdiefen. Fiiv ein fjoldes Geld witvde nicht eimmal die Empjehlung
geltenr, tweldje bie oben tm FText angemommene Avt Affignaten hatte ; demnr:
diefenigen , in deven Hinbde tie hier in FRebe jtehenden Sceine von denm Per-
fomemt, bie fie empfangen Bhitten, bezablt wiirden, fonnten fie nid)t der Hegte-
rung wieder einliefernm, wm bafiiv Lanbdereien ober Staatspapiere ju verlangen,
da dieje ja nid)t verdufert, jondern mur verpfiandet wiven. Derartige Ajignatern
fonnten alfo nid)t juviidftvdmen und ihre Cntwerthung wive unbegrenst.
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dufierjten nftrengung antveibe und alled Gapital fo iwie alle
Avbeit ber Nation in wvollftandige Thitigleit verjette und daff bies
beftdndig in allen Perioden fteigenber Pretje fich zugetvagen hHabe,
wenn bad Steigen nach einem hinlinglich grogen MWiafjtabe jtatt:
gefunben.  Jch wvevmuthe jedod), dag bdie Vervanlaffung, weldhe
nach ber Anuficht des Hevrn Attwoobd Ddiefen ungewshnlichen
Gifer aller bei der Probuction bejdydftigten Perfonen hervorgerufen
hat, die Grivartung gewejen fein mufy, divdhweg mehr Waaven,
mebyr wirfliches Vevmibgen tm Austaujche gegen den Crivag ihrer
vbeit unb nicht mur mehr Papierjtitcte zu erlangen. Diefe Gr-
wartimg muf jedoch, eben nach dem Inbalt der Vovausdfetung, un-
befriedigt geblieben fjein, wetl, wenn ein gleichmafiges Steigen aller
Preife angenommen wivd, ntemand fiiv die vou ihm hervorgebrachten
Avtitel bejjer bezahlt werden wiirde al8 frither. Denjenigen, weldhe
mit Hrn. Attwood dibeveinjtimmen, tonnte ed nuv duvd) die Ver-
(dngerung eined Aujtanded, welcher in der That eine Tdujdhung
iit, gelingen, Reute fiiv folche ungewohuliche Bemithungen 3 ge-
winnen, tnbem man e$ ndmlich fo einvichtete, daff in Folge eines
progreffiven Steigend ber Gelbpretfe jeber Provucent fich ftets
grabe auf dem Puntte wdahnte, eine grofeve Vevgittung su erhalten,
welthe ihm aber in Wirvklichfeit nie ju Theil witrdbe. E§ bdiirfte
nicht nothmwendig fein, auf einen andern GCtnwand gegen Ddiefen
Plan Dhinguweifen al8 auf dben feimer ginzlichen Unausfithrbarfeit.
Derfelbe vechiet darauf, daf die gange Welt fitr tmmer an dem Glau-
bent fefthielte, baf mehr Stitcte Papier aud) mehr Reichthum feien,
ohne fe zu entdbecten, bafi fie mit all diejemn Papier nicht mehr vou
trgend einem Avtifel faufen fonne al8 vorbher. Wibhrend Feiner der
Perioven mit hohen Preifen, auf veven Crfahrung diefe Schule jo
viel Geicht legt, fand ein jolches Miifverftindnif jtatt. Jn allen
Pevioben, weldhe Hr. Attwood irvthiimlich fiiv Seiten bed e-
beihens anfah und bie einfad) Speculationszeiten waven (wie alle
Pervioben mit hohen Preifen bet einlislichem Papiergelde jein mitffeir),
badhten die Speculanten nie davan veich 3u werdew, weil bie holen
Preife dawernd, jonvern grade weil fie nicht dbawernd fein witrden,
und foeil jeber, ber e8 dahin bradhte wdahrend ihrer Dauer ju veali-
fiven, nach ihrem Ritcgange fich im Vejils einer groReren Summe
“von Pfund Sterling finden ivitrde, ohne daf bdiefe von geringerem
Werth geworden mdven. Wenn betm Schlufje der Speculation
eine Gmiffion von Papievgeld jtattgefunben hatte, hinlinglich um
bie Preife auf dvem hichjten Punfte zu erhalten, den fie erveicht
hatten, fo toiivbe niemand mifergniigter gewejen jein ald bie Spe-
culanten; denn ber Gewinn, welchen fte buvd) rechizeitiged Iealifiven
evgielt su DHaben bachten (auf Kojten threr Concurventen, welde
Mill, gefanumelte Werfe. VI. (Politifde Oeconomie, II.) 15
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fauften, af8 fie felbjt verfouften, und nun nach dem Umjchoung dev
Gonjunctur i verfaufen hatten), wive thnen unter den Hinben jer-
vonnen; jtatt des Gewinnes wiivden fie weiter nichts evveicht haben,
al8 einige Stitde Papier melr gu jahlen.

Hume’s Auffafjung der Lehre untevjcheidet fich in gevingem

Grabe bon derjenigen bed Hrm. Attwood. Hume meinte, daf
bie Waaren nicht alle gleichzeitig im Preife fteigen unb einige Per-
jomen bafer eimen wirflichen Gewinn madien wiirben, inbem fie
ntehr Geld exhielten fiiv bas, was fie ju verfanfen Hitten, idfrend
bie Autifel, welche fie zu faufen wiinjen michten, nody nicht ge-
ftiegent feten. Die juerjt Kommenben witvden nad) jeiner Anjicht
jtet8 bie fein, welche den Gewinn bdavon triigen, @8 it indef
ffar, daf jeber Perfon, bie o mehr ald gewshnlich gewinnt, noth-
wenbig eine anbere Perfon entgegenfteht, die weniger getvinnt.
Wenn die Dinge fich o gejtalten wiivben, wie Hume annimmi,
jo mwiirde ber Verfiufer von Waaren, die am langjamiten fteigen,
per BVevlievenve feir, tndem diefer jeine Waaren ju ven alten Preijen
an Kéufer abliefe, bie beveitd aus ven memen Pretjen Bovtheil
gesogen haben. Gin folcher Verkiufer hat fitr feine Waare nuy
bie gewohnte Quantitit Geld evhalten, wéfrend es beveitd einige
Dinge gibt, von bdenen diefed Geld nicht Linger fo viel faufen fann
ale porher. Wenn ev daher weiff, was vorgeht, jo wird er feine
Preife Hiher ftellen und der Kiufer bann nicht den Gewinn haben,
bon dem angenomimen wird, daf er die Erwerbthatigleit antveiben
werbe.  Falls aber im Gegentheil dev Verkiufer ven Stand ber
Sache nicht fennt und denjelben nur am Ende entbectt, wenu e
finbet, daf er mit Verausgabung jeines Gelbed nicht fo weit veicht
alg frither, fo evhilt er bann weniger ald bie gewdhuliche Bev-
gittung fiiv feine Avbeit und fein Capital; wenn nun bie Griverh-
thitigfeit bed anbern Probucenten ober Hindlerd evmuntert ird,
fjo mufi aus der entgegengefelten Urfache bie feinige gejchmdcht
werbert.
; ©8 gibt feine vt und Weife, wie ein allgemeined und bau-
ernbed Steigen ber Preife, oder mit anberen Worten die Werth-
vervingerung ded Geldes jemanbem nitien fanm, aufer auf Soften
{rgend eines anbern. Die Subjtitution bed Papieres ftatt ded um-
{aufenven Mietallgeldbed ift ein nationaler Gewinn; jebe fernere
Bermehrung bed Papiergelved hieritber hinaus ift muw eine Form
ber Beraubung.

Gine Gmijfion von Noten ift ein offenbarver Gewinn fitr ven
Gmittivenden, welcher, bid bie Noten al8 Vegahlung wieber juviid:
fommen, die Benupung derfelben hat ald wdven fie wirfliches Ca-
pital; und fo lange die Scheine feine bauevnde Bermehrung  ded
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umlaufenven Gelbed find, jonbern [lediglich bdie Stelle von Sold
und Silber ju gleichem Beloufe einnehmen, bedingt ber Gewinn
ped Cmittivenden niemanded Verlujt; dber Gewinn wird erlangt,
inbem pem @emeinvefen bdie Audgabe fiix bdad foftbare Material
evfpart wird. Wenn e§ aber fein Gold und Silber mehr zu er-
jegen gibt, wenn bdie Noten vem umlaufenven Gelve hinzugefiigt
werden, ftatt den aug Metall bejtehenven Theil dedjelben zu ex-
fetsen, jo verlieven alle Jnbaber von Geld durch deffen Werthver-
ringexung genau o biel wie ber Emittivende getvinnt. Sie haben
su jeinem Nuben eine wirfliche Abgabe ju entvichten. €8 Founte
. von efnigen eingewenbdet werden, joldhe Gewinme wivben auch ven
Probucenten und Hianbdlern u Theil, welche mittelit der vermehrien
Emifjion mit Darlehnen verforgt werden. Died ijt jeboch Fein
newer Gemwinm, fondern nur ein Theil bedjenigen, welcher von dem
Emittivenden auj Koften aller Gelbbefitser exzielt wird ; bie Vortheile,
welche aus der dem Publifum auferlegten Bejtenerung hervorgehen,
behilt er nicht fiv jich felbjt, fondern theilt fie mit jeinen Kunben.

ufer dem Nupen aber, welchen die Emittivenden ober bdurdh
jie anbere auf Roften bdes Publifums im allgemeinen erlangen,
gibt e8 babet nod) einen andeven ungevechten Gemwinm, weldher
einer grisfeven Glafle su Theil wird, ndmlich berjenigen, welche
fejtbeftimmte pecunidve Berbindlichfeitenr zu erfiillen Hhat. Allen
Perfonen diefer Art wird durch die Werthverringerung bed Gelbed
bte Lajt ihrer Sculben cber anbever Verbindlichfeiten theilweife
abgenomumen; mit anderen Worten, ein Thetl bed Cigenthums threr
®(Gubiger wird ihnen unentgeltlich iiberiviefenr. Vet oberflichlicher
Betrachtung fann man fid) vorjtellen, daff bdied ein Vortheil fiir
bie Griverbthitigeit fei; benm bie productiven GClaffen leihen viel
und find tm allgemteinen ben unproductiven Claffen (wenn man
unter lepteren alle fein beftimmtes Gejdhdft betreibenbe Perjonen
begveift) bebeutend mehr verfdhulbet, ald umgefelhrt; inSbefondere
wenn die Staatdjchuld eingefchloffen wird. Nur auf folde Weife
fann ein allgemeined Steigen der Preife eine Juelle bed Nupens
fitt Probucenten und Hianbdler fein — bdurdy BVerminberung bes
Drudd ihrer feften Leiftungen. Died fomnte fiir einen BVovtheil
gevechnet werden, wenn Redlichfeit und guter Glauben von feiner
Widptigeit fitr die Welt, indbefondere fiiv die Indbujtrie und ben
Hanvel wire. Nun aber diirften fich doch wohl nicht viele finden,
bie behaupten, paf dag Geld aus bem einfachen Grumbde tm Werthe
herabsujeten fei, um bie Staatdgliubiger fo wie auch die Gliubiger
von Privatperfonen eined Theiles bdeffen i bevauben, woriiber jie
cie Verjchreibung haben. Die Projecte, weldhe bdiefen Weg ein-
jehlugen, haben immier einigen Anjchein einer auf befondere m=

15%
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jtinbe fufienven Rechtfertigung gehabt, wie 3. B. bie Nothwendigleit,
fiir eine frithere, in entgegenjtehender Richtung begangene Unge-
redhtigfeit einen Grfaf 3u gewdbren.

§. 6. Su diefer Beziehung ward in England viele Jafhve lang
nadh) 1819 Havtndcig geltend gemadyt, daf ein beveutender Thetl
ber Staatsjchuld und eine Menge noc) Dbeftehenber Privatjchulben
sifhen 1797 und 1819 contvabivt wovven, al8 pie Banf von
Gngland von dev Ginlijung ihrev Noten mit baavem ®elbe eximivt
war, undb daff e8 eine arge Ungevehtigheit gegen die Schulbmer fei
(0. §. tn Betveff ver Staatdjdhuld gegen alle Steuevzahlender),
pont derfelben nominellen Sumie, welche fie in etrient  utinber
werthhabenven Gelde angeliehen haben, die Jinfen in einem Gelve
sum vollen Werthe besahlen ju miiffen. Die Werthverringering
ward je nac) bden Anfichten und Bweden der einelnen Schrift-
jtelfer auf duvchichnittlich 30, 50 umd felbjt mehr Procent ange-
gebert, und die Schluffolgevung wav, daf man entweder 3u prejent
Gelbe von gevingevem Werthe zuviidfehren over von der Staatd-
jhuld und DHphpothefen- ober jonjtigen Privatichulben dlteren
Datums gewijje Procente, welche ber durd) Schikung 3u ermits
tefubert Werthvervingerung aleichfimen, in Abzug bringen jollte.

Gewshulich ward auf diefe Anfitellung folgende Antwort er-
theift. Wenn man aud) sugeben miifie, dap durd) bie Ritcehr ju
ven Baavzahlungen ofre Hevabfepung ves Weitmfupes den Schulbmern
eine Ungerechtigheit widevfafren, tndemt fie fitv biefelbert Summen,
meldje fie geliehen hattenr, wihrend bas Geld im LWerth vervingert
war, fum ju einem im Werthe bedeutend gejtiegerten Oelbe ver-
pilichtet bleiben jollten, fo fei e3 bod) jebt 3u jpit, biefed Unvecht
wieber gut s macben. Die dermaligen Schulbner wnd GLiunbiger
jetenn nicht mehr die Schulbner und Gliubiger von 1819. Der
Perlauf ber Jahre habe bie pecunidven Berhdltniffe ved ®emein-
wejend ginglich wmgejtaltet, und dba es unmiglich jet, bie bejondeven
Perfonern, welche entweper dadurc) Bortheil ober Nachtheil exfabyren
Btten, su evmitteln, {o witrbe ber Vevjuch, auf jolche LWeife u=
viifjugehen, fein LWiebergutmachen eined Urnredhtd fein, fonbern
bie $ingufitgung eined zweiten Actes weithin  veichenber Unge-
rechtigteit su der frither jchon Degangenern. Diefes Avgument ift
Binjichtlich der practiichen Frage gewif jutveffend, aber e§ ftellt
bie vichtige und vechtichaffene Schluffolgerung auj einent 3u engen
und 3u nieprigen Grumd. €8 gibt ju, daf bdie Mapregel von 1819,
pie jogenannte Peel's Bill, wodurc) baare Rabhlungen zur urjpriing:
lichen Wahrung von 3 Piund Stexling 17 s. 10Y/, d. wieder auj
genomumen wuvben, tn ber That ben ifhr gemachten Vovwurf der
Ungerechtigheit verdiene. €8 it dbied ein ber wahren Sachlage
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widerfprechenved Bugejtinbnif. Das Pavlament hatte feine Wahl;
es tar abjolut verpflichtet bei ver anerfannten Wibhrung zu be-
parven. Dies famn mit brei verichicdenen Oviinben bewiefen
fperden, von bemen 3wet auf thatjichlichen Verhiltniffen, bev britte
auf einem SPrinctp beruben.

Die thatjdchlichen Griinde find folgende. €8 ijt evjtend nicht
richtig, daf bie Privat- over bffentlichen Schulben, weldhe wdhrend
~ per Banfreftriction eingegangen wuvben, in einem Gelbe von gerin-

gevem Werthe contrahivt wurben alé basjenige ijt, wovin jetst bie
Rinjent bezahlt werben. €8 muf freilich jugegeben werden, daf
pie Gnthebung von der Verbindlichfeit, baar zu bezablen, e8 in
pie Macht ber Banf ftellte, bad Geld tm Werthe hevabsufesen, jo
wie e8 auch vichtig ift, daf die Bant bdiefe Cvmddptigung wirklid)
audiibte, objdhon in einer weit gevingeren Audvehmung ald oft be-
hauptet wird; denn wihrend ded grofeven Theild ded Beitvaumes
mar ber Unterjchied 3wijchen pem Marftpreije des Golbes und ben
Bejtimnumgen ded Miinzfufted fehr unbebeutend unbd betrug, als er
am grifiten war, wihrend ver lefsten finf Kriegdjalre, nicht viel itber
30 Procent. Bis zum Betrage diejes Unterjchiedes war das Geld
im Werthe vervingert, d. . fein Werth iwar niedriger al8 ber
Miinzfuf, nach welchent o8 fich vichten jollte. Der Bujtand Curopa’s
s jerer Reit war aber per Art — o8 faud eine jo ungewshuliche
Gutsichung ber Gbelmetalle ftatt durch Buviiclegung wnd durd) bdie
Militircajfen der grofen Avmeen, welche damald bev Continent ju
untevhalten Hatte — daf der Werth bes Gelbes felbjt betvidhtlich
in die Hhe gegangen war. Die bejten Autovitdten, unter beren
e8 geniigt $Hrn. Toofe zu nenmen, Hhaben . jich nach miihjamer
Nachforjchung iibevseugt, daf ver Unterjchied wifchen Papiergeld
umd Netall nicht grifer war al8 vad Hinaufgehen ves Gelowerths an
fich, und daf dad Papiergeld, objchon fein Werth itm Verbdltniy
sum bamaligen Werthe ded Golbes fidh vervingert hatte, doc) nicht
. umter ben gemwdhnlichen Werth des Golbesd obev einlbslicher Noten ju
ambeven Reiten gejunfen war. LWenn bdied richtig ift (und bie Be-
weife diefer Thatfache finden fich in Hrn. Toofe's Gefchichte der
Preife itberzengend davgeftellt), jo fillt bamit die gamze auf Gvuud
per Werthvervingerung erhobene Klage gegen bdie Inhaber von
Staatgjchuldichetnen und gegen anvdere Gliubiger zu Bodem.

Riweitens aber, felbjt wenn das Geld wivklich ju jener Periode
wihrend ber Banfreftviction n dem nimlichen Grvade, wie ed
Qerhiltnif 3u feiner Wihrung hinunterging, im Werthe verrvingert
worben wdve, fo mufi man dabet nicht vergeffen, bdaf nur ein

Theil ber Staatsfchuld und anbever bauevnder Berbinblichieiten
wifrend der Banfrejtviction contvahivt ift. GEin bebeutender Theil
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pexjelben ijt fchon wvor 1797 contvahivt worben, ein noch bebeuten-
pever Theil in ben exften Jahren der Rejtviction, ald der Unteridyien
swifchen Papier und Geld noch fehr gevingfiigig war. Den Ju-
habern bed eviten obenevinifnten Theild gejchabh Unvecht, daf man
ihren wihrend 22 Jahren die Jntevefen in etnem an Werth vervin-
gevten Gelde audjahlte; die Inhaber ded anbveren Theiles litten ein
Unredht fiiv dle Dauer der Jahre, in benen die Sinfen in einem
Gelve vor nodh mehr vervingevtem Werthe bezahlt wurdben, ald
worin bie Anlethen contrahirt worden waven. Hitte man die Baar-
3ablung au einer mniebvigeven Wihrung iieder aufgenommen, fo
wiivbe man dad Unvecdht gegen diefe beiden Clafjen von Gliubigern
berewigt Haben, um u vermteiden, baf einer dritten Clafje, nidmlich
penen, welche gu ven Seiten ber gripten Werthoervingerung Geld
pargeliehen Hatten, ein ihr nicht zufommender BVovtheil zu Theil
werde. Der verftorbene Hr. Mushet hat fich die Withe gegeben,
swijchen beiven Betrigen eine avithmetijche Bergleichung anzujtellen.
Gr ftellte e8 vuvch Bevechnung feft, daR wenn im Jahre 1819 bar-
iiber abgerechnet torden wire, wad die Staatdgliubiger duvc) bdie
Abweichung bed Papiergelved von feiner Wihrung getvomten und
was fie verloven Pdtten, fidh fiix fie in threr Gejammibheit ein
Verfuft herausgejtellt hiitte, fo daf, wenn auf Grund der Werth-
perringerung von einer Entjchiadigung die Rede fein jollte, dieje nicht
pon ben Staatdgliubigern in threr Gejammtheit, fondern ihnen
au leiften gewejen wive.

So jteht es um bdie thatjichlichen Seiten der Frage. Allein
piefe Gritnde find nicht bie ftivfjten, fondern ed gibt einen princi-
pielfen Grund, der noch {hlagenver ijt. Wir wollen annehmen,
paf nidht mu ein Theil der Schuld, fondern dad Gamge derjelben
in einem Gelbe von verringertem Werthe contrabivt worben mwive
— vervingert nicht nur im Vergleiche mit der Wihrung, jondern
auch mit dem eigenen Werthe vorher und nachher — und baf wiv
nun die Binfen diefer Schuld in einem 50 oder gar 100 Procent
werthoolleven Gelve ju begahlen hitten ald dagjenige war, worin
pie Schuld contrafhirt worden. Weldhen Unterjchied wiivbe bied
augmachen in ber Verbindlichfeit, fie fo su bezahlen, wenn bdiefe
Bebingung einen Theil der urfpriinglichen Uebeveinfunft bilbete?
Nun fandb bdied aber nicht nur ftatt, fonbern ed fand mefhr ald
biefes ftatt. Die Ueberemfunft beftimmte giinjtigere Bebingungen
fiix den Otaatdgliubiger ald er erhalten Hhat. Wihrend ber
gangen Dauer der Banfreftriction gab ed eine Suficherung, wo-
purch die gefetsgebende Macht fich fo bitndig, wie bies nuv ivgend
gefchehen fanm, verpilichtet Hatte, daR fpitejtens fechd Wonate nach
bem Abjchlufe eined allgemeinen Friedens die Baarzahlungen nad
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pem urfpriinglichen Fufe wieder aufgenommen werben follten. Died
war demnach ein thatjdchlicher Vorbehalt bei jeber nleihe, und
bie Bebinguigen der Anleihen waven in Riidjicht hievauf gitnjtiger
alg fie fonft gewefen wiren. Olfme eine jolche Stipulation Htte
bie Jegierung nicht erwarten Emmen, ju anbeven Vevingungen an-
suleihen al8 ie jie fiv die einfeimijchen Fitrften in Jnbien vore
fommen. LWenn man von der Vovausdjepung audgegangen mdre,
bafi nach gemachter nleihe die Wihrung, wonad diefelbe be-
rechnet war, fortwdhrend fevabgejest werden fonne, bid ju dem
Puntte, weldhen die ,Gefammtweigheit” einer gejegebenven Ver-
jommbmg von Borgern fiir angemefjen evachtet, wer fann ba
jagen, welcher 3nsfuf fitv jemanden vou gefunpem Berftanve eine
hinlingliche Verlodung geboten hitte, um jetne  Grjparniffe auf
ein folches Unternehmen hin ju iwagen? Wie viel auch tmmer
pie Staatdqliubiger durd) die Wieberaufnahme ber DBaarzahlungen
gewonnen haben, die Bebingungen ved Contracts jtellten 8 auper
Amweifel, daf fie vollen Werth dafitv hergegeben Haben. Sie gaben
an Werth mehr als fie zuviicferhielten, weil die Baavzahlungen
nicht binnen jechs Wiomaten, fombern exjt nadh eben fo bielen
Sahren iwieber aufgenommen tourben. Wenn man pedhalb aud
alfe Yvgumente, aufer dem von und julept evwihnten, bei Seite
jet und bagegen alle auf ber anbeven Seite dev Frage behaup-
tetenn Thatfachen einrdumt, jo erfcheinen bdie Staatdglaubiger, jtatt
als eine ungehvig begiimftigte, al8 bie beeintvichtigte Pavtet. Sie
witvden einen njprud) auf Entjchadigung haben, wenn jolde An-
jpriiche nicht fehr vichtig audgejchlofjen waven burch die Unmidg-
fichieit einer Buerfermung fo wie dbuvd) die hHeiljame allgemeine
Regel des Rechtd und ber Politif: ,quod interest reipublicae ut
git finig litium.“

Capitel XIV.

Bom Webermafe des Angebofes.

5k ]IIad) per in den lepten Capiteln enthaltenen Elemen-
tavbarlegung der Theovie be8 Gelbes wollen wir jet 3u etneyr
Frage hinfidhtlich der allgemeinen Theovie ded Werthed juriictehren,
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