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Capitel XL
Dom Gredit als einem frfafmifel des Geldes.

Sy Die gunctionen bed Cveditd haben ju jo vielen IMif-
perftinbniffen uud su joldher Begriffevermiveung Anlaf gegeben, mie
mur irgend jonjt ein eingelner Gegenjtand in der Volfdwivthichaft.
Dies it nicht einer bejonderen Schwievigleit in der Theovie biefes
Gegenftandes usujchretben, jonbern der verwidelten Natur einiger
faufmdnnijcher Cricheinungen, welche aué den Formen, wovin der
Grebit fich fleibet, hevvovgehen; Dierdurd) wivd die Unfmerfameit
von den Gigenjchaften ded Credits im allgemeinen auf die Gigen-
thiimlicheiten feiner bejonderen Gejtaltungen abgelentt.

AL einen Beleg fitr die verworrenen Vorjtellungen, die man
hinjicdytlich pes Wefens bes Credits umterhilt, Fsmmen wiv bie itber-
triebene Sprache anfithren, welche in BVesug auf feine nationale
Wichtigleit jo oft laut wivd. Der Credit hat eine bedeutende, aber
nicht, wie manche Leute voraussujesen jheinen, eine magijche Miadt;
ev fann nidt etwad aud nichts machen. Wie hiufig fricht man
bort eiter Ausdehmmg des Credits ald etnem Crjap fiv die Her=
beijchaffung von Capital, gleich als ob Credit in Wirklichfeit Capital
wive. E8 muf befremben, daf e8 iibevall nithig ijt, darauf hins
gutvetjen, wie der Credit nur die Grlaubnif ijt, bas Capital eines
anbeven u benufen, die Probuctionsmittel aljo an fich durdh) den-
jelbent nicht vevmelyrt, fonbern muv fibertvagen werben Fsnmen. Wenn
fiiv den Borgenden die Mittel der Production und ver Anbeits-
bejdhdftigung durch) den ihm gewdbhrten Gredit vermehrt werben, fo
berminbern fid) in demfjelben Mage bie Mittel des Ausleihenbden.
Die nimlidhe Summe fann nicht von beiden, fomohl vom Giger
alé auch won dev Perfon, bder fie gelichen wovden, alé Gapital
benufst wevben; fie fann nicht ihven volfen Werth in Arbeitslohn,
Gerithichaften, Stoffen, sweien verichiedenen Arbeiterperjonalen auf
Ginmal gewdbren. 8 it ridhtig, baf bas Capital, weldhed A. von
B. geborgt hat unbd in feinem Gejchifte benutst, noch einen Theil
Ded Lermigens bes B. zu andeven Jweden bilvet; er famn im Ver-
trauen davauj Berbindlichfeiten eingehen und jeldbjt, wenn es Noth
thut, auf bdiefe Sidherheit eine gleichfommende Summe anleifen.
Ginem oberflichlichen Blice fonnte es fich biernad) jo darjtellen
al8 ob beide, B. und A., sugleich die Bemuung derfelben Summe
hitten. Das mindefte Nachventen wir aber darthum, daf wenn B.
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fein Gapital an A. itberlajfien Hat, bie Benutung bdesjelben ald
Gapttal, bem A. alfein verftattet ijt, und daf B. nur in jo ieit
Nuten davaus ziehen fann al8 fein jehlieRliches Anvecht an demjelbern
ihm daju dient von einer dritten Perjon, C., die Bemubung eined
anderen Capital® it erbalten. Jebed Capital, welched jemand aufer
feinemt eigenen wivflich benubt, wird in feinem gangen Vetvage demt
Gapital irgend jemandes fonft entzogen, und died fann auch nicht
anpers fein ).

§. 2. Objdon nun Gredit niemald etwad mehr ift ald die
Uebertragung eined Capital8 von Hand ju Hanb, fo ijt e8 dodh
meiftend und gang natiieli) eine Uebertragung in Hinbe, bdie &
beffer verftehen bas Capital wirfjam zur Production angumwender.
Wenn ed itberhaupt feinen Credit gdbe ober wenn bderfelbe wegen
alfgemeiner Unficherfeit und ausd Neangel an Vertvauen nur felten
in Wirklichleit vorfime, wiivde mancher, der mehr ober weniger
Gapital befist, aber wegen jeiner Bejdhdftigungen ober aus Mangel

an ber ndthigen Gejchiclichfeit und Kenntnif nicht im Stande ijt
pie Anivenbung bdedfelben perfinlich su beaufjichtigen, ausd demjelben
feinert Mutsen ziehen; feine Fonbs miivden entwever mitffig liegen
ober bielleicht vevgeudet werden, ober audy in ungejchicten Verfjuchen,

#) Damit der im Tert aufgeftellte Saks freng viditig fei, bedarf ev einer,
wenn and) gevingen, Ginjdrinfung. Die in einem Lande ju einer gegebenen
Beit vorhanbenen Umlaufsmittel werden theild8 ju Anfiufen ju probuctiven
und theils zu foldien su unproductiven Verbraudiszweden vertvembet. Je nad)-
dem ein groever Theil dedjelberr im ber eimem ober der ambderen Weife amge-
wernbet wird, twird da8 iwirflidhe Capital ded Lanbde8 grofer ober gerimger.
Wenn jomit die inm den Hiinden - unproductiver Conjumentert vorhandernen
Umlaufémittel ausjdlieflich einen Buwad)8 erfithren, fo iviivbe ein groferer
Beftandtheil des vorfanbenen Waarenvorraths zum Behufe unproductiver
Confumtion gefauft werden, ein Suftand der Dinge, weldper, jo lange er
pauerte, einer Capital8verminderung gletchfame. Wenn hingegen jerer Bumwad)s
et Theil der Umlaufdmittel trife, der in der Hinder der Producenten befind=
lidy ift, unbd ihrem Gejdjaftebetriebe dient, fo wiirde ein groferer Beftanbdtheil
ber im Lanbe vorfandenen Waaven jur Beit als Eapital, ein gerimgever ui-
productiv verwendet werden. Nun begleitet eine Wivhung ber lesteren vt
in der That einige Credit-Ausdehmungen, insbejondere wenm diefelben in ber
Geftalt der Ausgabe von Bantnoten oder anderer Taufdpmittel ftattfindet. Die
Dehr-Ausgabe dev Bantnoten findet inm gewdhnlidern Lanf der Dinge junddit
vent Producenten und Hindlern gegenitber ftatt, von denen bdiefelben afs Capital
vermwenbdet werben; wmd, obgleid) der LWaavenvorrath bded famde8 jebst midit
grbfer ijt, al8 er vorfer war, jo findet bod) eine wirtlide Capital8vermehrung
baburd) ftatt, daf ein grdfever Antheil diefed Borraths jetst durd) Kauf in bdie
Hinde von Probducenten und Hindlern Tommt und fomit in diefemr Diafe das-
jenige zur Production vermendet wird, was jonft unprobuctiv confumivt worder
wive. Diefe Wirfung hort auf und e8 tritt ein Procef ber entgegengefetitern
Avt ein, fobald jemer Grebit iwiedber eingejdranft wird und die Joten ein-
ge3ogert werdett.
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bamit einen Gewinn gu evgielen, verloven gehen. Alfed8 Capital
piefer vt wird jetst auf Binfen audgeliehen und fiiv bdie Produc-
tion nubbar gemacht. Dag in folcher Lage befindliche Capital
bilbet einen grofen Theil dev probuctiven Hilfdquellen jedes handel-
treibertben Lanbed unbd fliefit dovt naticlich denjenigen Producenten
und Kauflenten ju, welche, da jie jdhon an fich bie metften Ge-
fchéifte haben, die Mittel Dbefitsenr, dasdfelbe auf die vovtheilhajtejte
Weife anzuwenden; denn folche Leute Bhaben jowohl bad ftirfite
Berlangen, jenes Capital ju evbhalten, al8 auch find jie im Stanbe,
bie befte Sicherheit ju gewdhren. Objchon alfo die productiven
donbs eines Lanbes durch ben Credit an fih nicht vergrisfert
werben, jo werben fte durch benfelben doch in etnen volfjtindigeren
Bujtand productiver Thitigleit verfest. In gleichemt Niafe mwie
pag Vevtvauen, wovauf der Credit fidh begritnbet, fich ausdehnt,
entwicteln fich Mittel, wodurd) felbjt die Eleinften Theile Capital
(vie Summen, welde fede Perjon aufbewabhrt um Vorfommen:
heiten it begegnenm) zu productivem ®Gebrauche nupbar gemadht
werden. Die hauptiichlichen Werkzeuge zu biefem Smwecte find De-
pofitobanfen. Wo bdiefe nicht beftehen, dba muf der, weldher vor-
fichtig ift, eine Binlingliche Summe unangewendet tm eigenen Befits
aufbewabren, um jeber Anfordevung begegnen ju fdnimen, weldhe
trgendie miglicheriveife an ihn herantveten founte. Sobald jedodh
ver Gebraudy aufgefommen ijt, folche FRejerve nicht in jeimer
eigenen Veriwahrung, jondern bei einem Vanthauje su Tajjen, jom-
meln fich viele fleine Summen, bdie frither miiffig lagen, in den
Hinden der Banquiers. Diefe haben ¢ duvch Crfahrung fernmen
gelexnt, welcher Theil jenes gefammelten Betrages in einer gegebenen
Aeit wabricdheinlich gebraucht mwerben wird, und iwiffen, daf wenn
per eine Depofitor audy vielleicht mehr al® durchjchnittlich verlangt,
ein amnbever dagegen weniger verlangen wird; fie find bdafer im
Gtande ben Reft, d. . den viel griofeven Theil davon, an Pro-
bucenten undb Kaujlente auggulethen. Hierdurd) wivd freilich nicht
bag eriftivende Capital vermehrt, wohl aber bdie Summe ded in
Anivenbung befindlichen, und die gejammte Brodbuction ded Semein-
vefend erhilt fo etnen entjprechenden Suivachs.

Wihrend der Grebit aljo unentbehrlich ijt, wm dad gejammie
Capital ded Landed probuctiv ju madyen, bildet er ugleich dad
Mittel, wodurch das Talent jur Griverbthitigheit in einem Yanbde
am wmeijten nupbringend gemadit wird ju Bwecen bder Probuction.
Deandher, weldher felbft entwebder gar fein obder nur ein jehr fleined
@apital fein eigen nemmen fanu, ber aber Oejchaftstiichtigteit hat,
capitalbejitendben Perfonen befanut ift und ihr Bevtvawen 3 gewinnen
weiff, ift jest im Stanbe entiveber Gelovorichiiije ober, wad hiu-
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figer vovforumt, TWaaren auf Credit ju evhalten, wodurd) feine fn-
puftrielle Befihigung ein Mittel wivd bad dffentliche Vermigen 3u
permefren.  Diejer Nuben wivd uoch viel reichlicher ausjallen,
jobald nuv durch beffere Gefetse und beffere Erjiehung bas Semein-
mefert in Betvefj der Rechtjchajfenheit jolche Fortichritte gemacht
faben wivd, dafi perjsnlicher Chavafter ald eine ausreichende Biivg-
jhaft angemomumen wevben famn, nicht allein gegen unvedytliche
neignung, fonbern auch gegen unvechtliched Aufsipieljelsen bdeffen,
pad enem andeven gehisut.

Soldher Art ijt, vom allgemeinen Gefichtdpuntt aus betrachtet,
per Jtupien des Gredits fitr bie prodbuctiven Hilfdquellen ber Ge-
jellfchaft. Diefe Betvachtungen begichen fich aber mur auf den
Grebit, weldher ben evmerbthitigen Clajfen — Probucenten und
Hindlern — gegeben wivb.  Credit, welchen Verfdufer unproduce
tiven. Conjumenten gewdhren, ift niemald eine BVermehrung, jonbern
ftets ein Nachtheil fitv die Quellen bes Nattonalvermsgens. Ein
folcher Grevit itbevtrigt sum geitweiligen Gebrauch nicht das Capital
per unproductiven Glaffen auf bie productiver, jombdern bvielmehr
pagjenige der productiven Glaffen auf die unproductiven. Wemn
ein Verfdufer A. an B., einen Grunbeigenthiimer ober Rentier,
Waaven liefert, welche nach Ablauf von finf Jahren zu bezahlen
jinp, jo bleibt won A8 Gapital ein dem Werth biefer Waaven
gleichfommender Betvag unproductiv. Wve die Besahlung jofort
exfolgt, fo Ditte die Summe verjdhievene Male veraudgabt wund
wieber evfetst werden fonnen, und Waaven zu joldhem Werthbetrage
hiitten mehreve Neale producivt, confumivt und auf's neue iwieder
probucivt werben fonnen. Daf B. 1000 Thaler fimf Jabhre lang
suviicthilt, Hat, wenn ev auch zulet beahlt, ven avbeitenven Clafjen
pes Gemeinwejens wihrend biejed Beitrawms einen abjoluten Bevlujt
eined vermuthlich mehriach hiheven Betvages gefoftet. A. wird,
inpivivbuell genommen, jchavlod gehalten, inbem er fitr die LWaaren
einen hiheren Preis nimmt, ver fdhlieRlich von B. bezahlt wird,
alfein fein Grjap evqibt fich fitr bie avbeitendben Clafjen, die Haupt-
jdchlichen Dulber bei jever, ambaltenven ober zeitweiligen, Ber-
endung des Capitald jum unproductiven Gebraude. Das Land
hat wihrend der fiinf Sahre 1000 Thaler weniger Capital gehabt,
inbem B. bicfen Betrag aus A.’8 Capital weggezogen und denjelbern,
in Borwegnahme feiner eigenen Mittel, auf unproductive Weife
pevaudgabt, und erjt nady fiinf Sahren eine entjprechende Summe
feines Ginfommens uviicgelegt und in Capital verwanbdelt Hat,
um A, guentjdydbigei.

8§ 3. ©o viel von ber allgentetnen Leiftung bes Creditd in
Betveff ver Probuction. Dev Crevit it an fich Feine productive
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Wadht, wenngleich ofhme ihn die fohon vorhanbenen probuctiven
Svifte nicht gur vollen Anwendung gelangen fnunten.  Gin Tehr
vertoicelter Theil ber Theorie ded Gredits ift fein Ginfluff auf bie
Preife — bdie hauptidchliche Urfache der meiften Cricheinungen in
der Danbvelwelt, wodurdh die Beobachter in Verwirtung gebracht
werben.  Jn einem HandelSzuftanve, wo gewdhnlich viel Grebvit
gegeben tivd, find bie Preife im allgemeinen u jeber Aeit weit
melr abhingtg vom Stande bes Creditd ald von ber im Untlaufe
befindlichen Quantitit Geld. Denn objchon Credit Feine probuctive
Dadt ift, Jo gewihet er doch die Macht gu Faufen, und jemany,
ber im Befify von Credit fich mit bem Kaufe von Waaren abgibt,
jdafit genaun fo viel Nachfrage nach den Waaven und trigt eben
jo viel bei jur Steigerung threv Preife, ald wenn er Anfdufe 3u
gleichem DBetvage mit baavem Geldbe madhen mwifrde.

Der Credit, welchen in Betracht ju ziehen jetst unjeve Anufygabe
it — alg eine befonvere Raufbefdhigung, unabhingig wvom Gelve
— ijt felbjtverjtindlich nicht Gredit in jeiner einfachjten Fovm, der-
jenigen des Selbausleihens einer Perfon an eine anbeve, wobei bag
Gelb birect in beven Hinbde bezahlt ivivd; benn wenn der Borgende
biefed sum Raufen vevwendet, fo befchafft er jolches mit Seld,
nicht mit Crebit, und {ibt feine grifeve Kaufbefabigung aug alg
biejenige ijt, welhe ihm bas Geld verleiht. Die Fovmen bes
Gredits, weldhe Kaufbefiihigung jhaffen, find jolche, bei denen jur
Beit feine Gelbzahlung ftattfindet und fehyr hiufig itberhaupt im
gangen Berlaufe fein Geld vorfommt, weil ber betreffende Umjats
mit einer Waffe andever Umfike zufammberechnet und nichts
bezahlt wird al8 bie Ausgleichung. Dies gejchieht in mannigfachen
Arten, welche tviv nun ju unterjuchen Hhaben, indem iwiv unjever
Gemwohnbeit gemdf mit ber einfachjten beginmen.

Gritens nehmen twir an, dbaf A. und B. jwei Hiandler find,
welche mit einanber Umfike machen, beibe al8 BVerfiufer und ale
Sdufer. A. fauft von B. auf Grebit; B. thut bas Gleiche in Bejug
auf A, Am SHf ded Jahred iwird die Swmme von A.'S
Sdhulben an B. gegen bie Summe von B8 Schulben an A, geftellt
und man evmittelt, wem eine Audgleichung sufommt. Diefe Aus-
gleichung, welche fleiner fein Fann al8 der Betrag mandyer emnzelnen
ber gemachten Umfdke und nothiwenbdig Eleiner ijt ald die Summe
pber Umjdge, ijt alles, wad in Geld begahlt wird; und auch diefed
wird vielleicht nicht bezahlt, fonbern tn laufenver Rechnung  auf
a8 nddjite Jabhy itbertvagen. Gine ecingelne Sahlung von 100 THix.
foann auf diefe Weife ausreichen, wm eine lange Reihe Umiite ju
liquibiven, von bemen einige fidh auf ben Werth von mefhrevern
Zaufenben belaufen fonnen.
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Aweitend: die Schulben von A. an B. fdnnen obhue die Da-
swifchenfunit bes Gelbes bezablt werden, felbjt wenn auch B. jeiner=
jeitd feine Schuldforderung an A, hat. A. fann B. befriedigen,
mpemt ex thm eine Schuld iibevtrigt, welde er von eimer britten
Perjon, C., zu forbern hat. Died gefdhieht in bequemer Weife
mitteljt eined gejchriebenen Injtruments, Wedhjel gemannt, welches
eigentlich eine iibertragbare niweijung eined Gliubigerd auf jeinen
Sdulbner ift und- von bem Schulbner ,acceptivt”, d. h. burch
jetne Unterjchrift beglaubigt, eine nevfennung bder Schuld wird.

§. 4. Wedhjel wurben zuexit eingefiihrt, um die Unfoftern und
pen Nifico bed Trandportd ber edlen Mietalle vou einent Orte jum
anderen zu erfpaven. ,MNan nehme an', bemerft Hr. Henry
Thoruton, ,daf e§ in London zehn Fabrifanten gibt, bdie fhre
Urtifel an jehn Labdeninbaber in Yort verfaufen, von iwelden bie-
jelben im Detail abgejelst werden, und daf ed in Yorf zehn Fa-
brifanten fiiv eine anbeve Waare gibt, welche dieje an zehn Detail-
liften in Loudbon verfaufen. €8 iwiivbe hierbet feine Vevanlafjuung
fiiv die zehn Detaillijten in London jein, jahrlich nad)y YPorf baares
Geld 3u fenden, wm bdie bdovtigen Fabrifanten zu begabhlen, unbd
ebent fo wenig fiiv die jehn Detaillijten in Yorf, jolche Sendungen
nach Lonbon zu madjen. €8 wiirdbe mur erforderlich jein, baf bdie
Fabrifanten in Porf von jedem der Detaillijten gang in ihrer Nibe
pa8 fragliche Geld entgegen mehmenr und ihnen bagegen Vriefe
ausftellen, iwelde ben Cmpfang befcheinigen und bdie Anmwetjung
enthalten, bdaf bag in ben Hanben ihver Schuldner in London
beveitliegenbe Geld ben Londoner Fabrifanten ausbegahlt mwerde,
um fo die Schuld in Londbon in ber ndmlichen Weije wie in Yot
u tilgen. Die Kojten und ber Rijico aller Hin - und Her-
jendung twiirde auf diefe Weije erfpart. Briefe, weldhe die Ueber=
tragung einer Schuld aneifen, nennt man nad) jebigem Sprach-
gebrauche |, Wechfelbriefe’ ober auweh mnur ,Wedfel." E8 find
Aniwetfungen, wodurd) die. Schuld einer Perfon gegen bdie Schuld
einer anbeven audgetaujht wivd, und vielleicht aud) die Schuld,
welche an bdem einen Orte zu zablen ijt, gegen bdie Schuld an
einent andeven' *).

Nachpermn bie Wedhfel fich al® pajfended Mittel eriviefen hattern,
um an entfevnten Plaken Schulben zu bezahlen ohne die Audgaben
fiiv ben Trandport dber eblen Mietalle, ward thr Gebrauch jpdterhin

*) Inquiry into the Nature and Effects of the Paper Credit of
Great Britain, p. 24. Diefe8 im Jahre 1802 verdffentlichte Werf it nod)
jet die mir befannte flarfte AuSeinanderfebung, bdie e8 im Cnglijden gibt,
~iiber bie verjdjiebenenn Urten, wie in einenmt Hambeltreibenden Gemeinivefen
Credit gegeben umd gemommen witd.
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aus eintent anbeven Beweggrunde bedeutend eviveitert. €8 ift in
jebem Gemwerbe gebvauchlich, fitr gefaufte Waaven einen beftimmten
Lingeven Gvedit ju gewdbhren, drei Wionate, fedh8 Monate, Gin
Jabr, jogar zwet Jahre, je nach ber Gigenthitmlichleit und dem
Herfonmen de§ betveffenven Gewerbes. Ein Kaufmann, welcther
Waaren verfaujt Hhat, die ihm erft nach jechs NMonaten begaflt
werben {ollen, der aber biefen Betvag frither su evhalten wiinjeht,
steht eimen Wechjel auf feinen Schulbner, zahlbar tn fechs Mo-
naterr, und evhilt diefen Wechjel von einem Banfhauje ovber fonjt
einem  Gelbauslether bdigvontivt, b. h. ev dibertvdgt biefem ben
Wechiel, indem ev ben Betvag desfelben empfingt, absiiglich bey
Sinjen fitv die Beit, weldhe der Wedhfel noch ju laufen hat. Es
ijt eine der hauptjdchlichften Leiftungen ber Wedhfel geworden , als
Meittel gu bienen, woduveh eine Schuld, bie jemand ausjtehen hat,
bagu gebvaud)t wivd, um ihm bet einem anbeven Grebit ju ver-
ithaffen. Die Bequemlichfeit biefer Simvichtung hat ju einer hiin-
figen Ausjtellung von Wedhfeln gefithrt, bie jich gar nicht auf eine
porgingige Schuld begriinven, welche der Ausjteller von dem Be-
sogenen gu fordern hat. Wian nemnt fie Gefilligleitdwechiel (ac-
commodation bills), suweilen mit einer Fdrbung der Mifbilligung
ofingivte Wechfel". Der eben ertihnte Schriftiteller hat dag Wefen
jolcher Wedhfel fo flar und mit fo treffenden Bemerfungen bdar-
gelegt, daf ich die ganje Stelle ieviiber aufnehmen twerpe.

»A. hat 100 Pfund Sterling ndthig und erjucht B. eine An-
meifitng ober einen Wedhfel, auf zwei Monate gesogen, zu accep:
ticen, welche Summe B. alfo bet Borgeigung ju bezablen gehalten
ijit; es ift aber bie Meinung, baf A. bafiiv jovgen twird, entmeber
jelbjt ben Wedbjel eimauléfen ober B. mit den Miitteln 3u verfehen,
ihn gu bezablen. A. erhilt baves Geld fiir ben Wedhfel auf Grund
ped vereinten Crevits beiber Theile. A. erfiillt fein Berjprechen,
pen Wechiel bei jeimemr Ablanj zu beahlen, und fo findet das
Oejdhdft feinen Abjhluf. Der wvon B. an A. eviiefene Dienjt
wivd jedoch alfer Wahridheinlichfeit nach, in einer ndheven ober ent-
fernteren Periobe, 3u evividern fein durch ein gleiched Accept eines
Wechjel8 auf A., der 3uB. ¢ Nubten gezogen unb discontivt wivd."

o Wan vergleiche nun einen jolchen Wedhfel mit einem wahren
Wechfel: in welchen Punften find jie, wivflich ober fheinbar, von
einanber verfdhieden und wovin gleichen fie fich 2"

«&ie gleichen einander in fo weit jeber ein ju discontivendes
Papier ijt; beive find auch zu dem Behufe ausgeftellt worden, wm
biScontivt ju twerden, und wevden e§ vielleicht auch wirklich. Beive
bienen bemmnad) gleichmdfig dagu bem Kaufmanne ein Mittel zur
Speculation u verjhaffen. So tweit iiberdies Wedhjel und Noten
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pag civculivende Mediwm ober bdad Papiergeldiveferr bes Lanbesd
pilben und den Gebrauch) von Gelbmiingen erfeten, ftehen die fin-
givtenn und bie wahren Wedhjel auf gleichem FuRe; unb ivenn bdie
Waarenpreife in Proportion u der Vuantitdt ber Papievumlanjs-
mittel gefteigert werben, fo frigt die eine Avt Wedhjel zu joldpem
Steigen genau eben fo viel bei mwie die anbeve.”

Bevor wir u den Punften Fommen, wovin jie von einanber
abwetchen, wollen wir noch) Ginen Punft berithren, worin man
gemdhnlich anmimmt, daf fie ungleic) find, hinfichtlich bejjen man
aber nicht behaupten famm, daf Dbie§ immer umb nothwenbiger
Weije der Fall fet.”

SWabre Anmweijungen (wird bidweilen gejagt) veprédjentiven that-
fichliches Gigenthum. ©8 find wirflich Giiter vorhanden, weldhe bad
Oegenititct jebes wabhren Crebitpapiered finb. Aniveijungen, mwelche
nicht tn Folge eines BVerfaufé von Waaven ausgejtellt werden, find
gemiffermaffen faljched Vevmibgen, woburd) eine Nation betrogen
with. Sie bieten mur ein imagindved Capital am; bie anberen
setgen eined an, bad wirklid) da ijt."

3 Griiverung auf bdiefe Aufitellung fann extlich bemertt
werdent, baff bdie in Folge eined wirflichen BVerfanfd von Waaven
gegebenen Amweifungen deshalb nidht jo anzufehen jind, ald ob fie
mit Getvifheit wirtliches Cigenthum vorjtellen nritften. MWean nehme
an: A verfauft Waaven, 100 Pfund Sterling werth, an B. duf
jechgmonatlichen Gvepdit und nimmt bafite einen Wedhfel auf fechd
Monate; B. verfauft einen Monat fpiter biefelben Waaven auf
gleichen Gredit am C., inbem ev einen gleichen Wechiel nimmt,
C. wievernum verfauft fie nach einem Monate an D., twbem er eben-
fal(8 einew gletchen Wechiel mimmt u. {. w. So founen aljo am
Gube der fechs Monate jechs Wedhjel, feder zu 100 Pjund Ster-
ling, su gletcher Beit vorhanben und miglicher Weife fanmmtlich
bigcontivt worden fein. LVou alfen diefen Wechjeln fann aber dod
mir: Giner wirtliches Cigenthum vorftellen.”

At vie Bovausiethung su vedhtfertigen, daf ein wabhrer Wedyjel
thatfachliches Gigenthum veprdjentive, miifte dev Wechjelinhaber
trgend eine Weacht haben ju hindern, baf das Cigenthum, weldjes
bert Wedhfel vertritt, su anberen Bwecten verwendet werbe ald um
ben fraglichen Wechiel su bezahlen. Gine jolche Wacht bejteht aber
nicht. LWeber derjenige, welcher ben walhren Wedhjel im Bejily hat,
nod) devjenige, twelcher ihn discontirt, Bat fvgend eimen Anjpruch
auf bdie fpecielfen Waaven, wofiic er audgejtellt ijt; ev muf fich)
eben fo fehr auf bie allgemeine Bahhngsfihigleit pes Wechjelaus-
ftelfevé vevlaffen al8 ber Jubaber eined fingivten Wed)jeld bdied
thun muf. Der fingivte Wechiel fann tn mandpen Fillen ein Wedhfel



190 Bud) III. Capitel XT. §. 4.

fein, audgeftellt von jemanbvem, ber ein bebentended und befanntes
Capital Hat, wovon etn Theil, wie man fagen darf, in foldhem Fall
purdy pen fingirten Wedhjel veprdfentivt wird. Die Vorausfesung,
vaf wahre Wechfel Cigenthum veprdfentivern und daf fingivte Wechiel
died nicht thun, fjcheint daher der Avt ju fetn, wobei der einen
biefer Dbeiben vten mehr al8 Gerechiigeit, bder anberen aber
weniger ald Geredhtigleit ju Theil wird,”

o Bir fommen mim ju einigen Punften, in denen fie von ein-
anber abwetchen.”

o Erftens: ber fingivte Wedhjel unterliegt bem Bormurfe, daf er
etwad ausjagt, wad i) nidht jo verhilt. Diefer BVovivurf trifft nur
folche Papiere, welche ald wahre Wedhjel ausgegeben werden. Jn
vielen Fillen liegt e8 auf flacher Hand, welcher Avt fie find. —
Biweitend: bei einem fingivten Wechfel ift bie Wahridyeinlichteit
baf er piinftlich bezahlt werde, geringer al8 bet einem wahren
Wedyjel. 8 ift eine allgeneine Bovausfesung, daf jemand, bder
jich mit fingivten Wechijeln abgibt, ein mehr wagender Speculant
jei al8 berjenige Gejchiftsmann, der fich forgjam bavon fern hilt.
68 folgt dbavaus , brittens, bdaf fingivte Wedhfel , aufer daf fie
minver ficher find, aud) vitcfichtlich ihrer Menge weniger einer Be-
fchrdnfung unterliegen. Die Ausdehung dev thatjdchlichen Berkiufe
cines Mannes bilvet eine Grenge fiiv ben Betvag feiner wabhren
Wedhjel. Da e8 nun im Hanbel hichit wiinjchensiwerth ijt, dafi allen
Pevfonen Credit in einer vt gevegelter und jufommender Proportion
getdhrt werde, jo gibt der WMafjtab der thatjdchlichen Berkiufe eines
Atannes, Hezeugt durch bas Crdheinen jeiner auf Grund diefer Veriufe
gegogenen Wedhiel, eine gewifie Regel an bdie Hand, wenngleich die-
jelbe in manchen Besiehungen Hochjt unvollformmen fein famn.”

o Cin fingirter ober Oefilligleitsvechiel ijt im Wefentlichen
offenbav bdasjelbe wie eine gewishuliche Gelbverjchreibung; in der
Bejiehung fogar beffer, vaf bei leterer mu Gine Sicherheit vor-
banben i, wogegen in dem Falle eined jolchen Wechfels deren 3wet
gegeben jind. ©$ befteht eine fo grofe Giferfucht dagegen, bdaf
Sefchdftslente thre Mittel, Geld aufzubringen, su weit treiben, baf
Lerjchreibungen, welche ihrer allgemeinen  Natur nady iventijdh
jind mit dev Art von Crebitpapieven, welcdhe das nicht gejchdftliche
Publicum ausgibt und alfein ausgeben fann, ald nicht Vertvauen
berbiertend gelten, fobald fie von eitem Kaufmanne Gervithren. Weil
peshalb folche LVeridyreibungen unter den Hinden ded Kaufmannes
nothwendig basjenige Cveditpapier nachabmen, welches bei Ge-
legenbeit bes Verfaufes von Waaren vorfommt, jo werden fie ald
fingivt beseichnet — eime Beeichming, weldhe die verworrene und
miverjtandene Vovftellung begiinjtigt 31 Hhaben fdheint, bdaf dabei
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in gewiffer Begiehung, jowohl bhinjichtlich des fraglichen Crebit-
papierd mie bes anjcheinenden Vermbgens bes Landes, etwasd durdy-
qus Faljched undb Taujchended vorfomme.”

Gin Wedhjel, wenn er lediglich diScontivt und in dem Porte-
fenilfe bed Discontonehmerd bewahrt wird bid ev fillig ift, ver
vichtet nicht bie Leiftungen ded Gelves, noch fiillt er defjen Stelle
aud , fondern iwird jelbft jiir Geld gefauft und verfauft. Gr ijt
ehent jo wenig al8 Geld angujehen wie StaatSpapiere unbd irgend
anbere Sicherheiten. Wenn aber ein auf jemanden gezogener Wedhfel
an eirtent andeven (ober auch an fenen felbjt) besahlt wivd zum Abtrag
ciner Schuld ober Gelbforderung, jo vervichtet er etwasd, wofitr,
wenn der LWechjel nicht vorhanven wive, Geld erforderlich fein
wiirbe; er Dejchafft al8bann bie Verrichtungen der Umlaufdmittel.
Dies ijt ein Gebrauch, wozuw Wechfel hiinfig beniitt werden. ,Die-
jefben” fibrt $Hr. THorvmton fort ,evjparven nicht nur ven Ge-
brauch ded baaren ®elbes, fonbern nehmen auch in manchen Fillen
vefjent Stelle ein. Wir wollen ung benfern, daf ein Pedhter auf
pem Lande eine Schuld von 10 Pfund Sterling an den Krdmer
i der Nachbarjchaft dadburd) bevichiigt, baf er thm einen IWechel
bed gedadhten Betvages qibt, gezogen auf feimen Kornfhindler in
Conbon fitv in der Dauptitadt verfaufted Getveide; daff der Kvdmer
pen Wechfel, nachvem er ihn vorgingig indofjivt hat, an einen
Budferfabricanten in der Nachbarichaft itberweift sum Abtrag einer
gleichen Schulb; dafy diefer denfelben mit feinem Inbdofjement an eint
wejtindijdhes Hanblungshaus in einem Seehafen jendet und biejed
wieber den Wechjel fetnem Banthauje einliefert, weldhes ihn gleich=
fall indoffivt und weiter in Umlauf jet. Sn diefem Falle wird
ber Wedhiel fiinf Rahlungen bejdhafft Haben, eben jo ald wdve er
eine auf Stdht 3ahlbave 10 Phund Sterling-Note gewefen. In dev
chent gefchilberten LWeije geht eine WMenge Wedhjel hHin und fHer
swifdhen ben Hanvel - undb Gewerbiveibenden im Lande, und vie
Wechfel bilven augenfcheinlich im frvengjten Sinne des Wortes einen
Theil pes circulivenven Mediums ded Beveinigten Konigreichs.”

Biele Wedhfel, fowohl einfeimijche toie fremve, werden enbdlich
sur Bahlung prafentivt, gidnglich mit Subofjementen bebect, von
beren jebes entiveder eine mewe Discontivung ober ein pecunidves
®efhift, wobei der Wedhfel die Aufgabe ded Geldes erfiillt bat,
bavftellt. Vor etwa dreifiig Jahven beftand bad Untlaujdmittel in
Cancafhive fitv Summen itber 5 Pfund Sterling faft ausjchlieRlich
aud jolchen Wedhfeln.

§. 5. Gine pritte Form, in welcher Credit ald Grjapmittel
bed Gelves benubst wird, ift bie der Verjdhreibungen (promissory
notes). @in auf jemanben gezogemer umd wom ihm acceptivier
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Wedhfel und eine Bexfchreibung von feiner Hand, weldhe die Jap-
lung ber ndmlidyen Summe verfpricht, ift, fo weit diefe Perjon
betheiligt ift, genau gleidh viel werth, aufer dafi ber Wedfel gewishn-
lidy Binjen abwivft, die Berjchreibung aber nicht, und daf erjtever
gemdhnlich nach einem gewiffen Beitverlauf besabhlt wird, die Ver:
jehveibung. auf Sicht zahlbar ift. Hauptfachlich in lekterer Form
ift e8 abev in DHanbeltveibenden Pindbern ein bejonberes Gejchist
geworbert, jolche Crjafmittel bed Geldes ausdjugeben.  Leute, bie
Gelbgefdhdfte machen, wimfchen gleich) andeven Sejhftslenten ifre
Operationen itber pag Bereich ihver eigenen Meittel auszuvehien;
jie wiinjchen nicht allein ihr Geld, jondern anch thren Credit aus-
guleihen, unb awav widht nur denjenigen Theil desfelbern, welcher
auf wivflich bet ihnen deponivten Fonds beruht, jondern audh {hre
Befihigung vom Publicum im alfgemeinen Credit su erhalten, jo weit
fie ndmlich jolchevgeftalt ihren Grepit mit Sicherheit anwenden u
finnen glauben. Died gejhieht auf fehr bequeme Weife, wenn fie
thre cigenen Lerjchreibungen auf Sicht, zahlbar an ben Snhaber,
ausleiben; bev Borgende ift beveit diefelben als eben fo viel Geld
angunehmen, weil bder Gredit des Auslether8 anberve Leute williy
finben Lift, fie bet Kanfen oder anberen Bahlungen auf denjelben
Suf angunehmen. Diefe Verfdhreibungen oder Noten evfitllen alfe
Bervichiungen des Gelbes und machen einen entjprechendven Betvag
baaven Gelves, dag vorhin im Umlaufe war, umnsthig. Da fie
inbefy auf Sicht zahlbar find und alfo ju jever Beit auf dew Yus-
jtelfer suviidtedmen Eonnen, wm gegen ®eld eingewechielt z1 werben,
jo mufy biefev bei Stvafe bes Banferottes fo viel Geld fiiv fich
behaltenr, baf ev im Stande ift allen Anfpriichen foldher Axt, deven
Borfommen eviwartet werden fann, innexhalb der Seit s begegnen,
welche nothwendig ift, um mefr Gelo amgujchaffern. Aud verlangt
bie Rlugheit, daf er nid)t verjuchen vavf Noten auszugeben iber
pben Betrag hinaus, weldher erfahrungsmifiq im Umlaufe bleiben
fann, ofue juv Auszahlung prdjentivt su werden.

Nachvem bie Bequemlichfeit biefer Art und Weife, gemwtfjer-
mafien ben. Credit aussumiingen, einmal entbect worden war, Haben
Regievrungen jid) dbasjelbe Mittel s Nugen gemacht und ihre eige-
nen BVerjchreibungen jur Besahlung thver Ausgaben emittive. Es
ift biefe Hilfsquelle um fo vovtheilhafter, ald es die einzige Weife
ijt, wie die Regierungen im Stande find Geld u bovgen, ofne
Binfen bdafiix 3u besahlen, invent ihr Verfprechen auf Sidit 3u
besahlen in der Meinung ber Jnhaber gleichgeltens ift mit Baavem
Gelbe. Die praftijehen Unterjchieve swijchen jolchen NRegievungs-
caffenanmeifungen und denw von Privatbanfetabliffenents ausgege:
benen Vevjdyreibungen fo wie die ferneven Berjchiebenfeiten, ivelche
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bet diefen Avten von Gelderjappmitteln jtattfinven, jollen demmnddhit
in Betvadht gezogen werben.

§. 6. Gine dievte Weife um Credit den Bweden des Gelded
entjprechen 3u laffen, woburdy, wenn e8 weit genug getrieben wiirde,
bas Geld faft gang itberflitfjig wiirde, befteht in der Bewirfung
ber Bahlungen burch Abrechmmgsicheine oder Anweifungen (cheques).
Die Sitte, den jum unmittelbaren Gebrauche und fitv unwvorher-
gefehenie Ausdgaben jnviicdgelegten baaven NRefervefonds in den Hin-
ven eined Banfhaujes 3u laffen und alle Bahlungen, gany Feine
auégenommen, durch Antweifungen auf Banthiujer ju bewerfjtelligen,
perbreitet fich in Cngland fortdauexndb unter etnem ifmmer groferen
Zheile bed Publicums. Wenn die Perjon, welde die Sahlungen
leijtet, und biejenige, welche fie empfingt, ihr Geld bei bdemfelben
Banthauje fjtehen haben, fo wivd die Sahlung ohne alle Dagwijchen-
funft de§ ®elved jtattfinden, blog duvch Uebertragung des betref-
fenden Betvages tn den Biichern des Vanthaujes vom Guthaberr
bed Begahlenven auf bas ded Cmpfingers. Wenn alle Perjonen
in Yonbon ihren Vaarborrath bei etmem wuud demjelben Banfhauje
ftehen Datten unb alle thre Bahlungen mitteljt Anwetjungen machten,
fo witrbe fiiv feinen in Lonbon beginnenben und endenden Umjas
Geld erforbert ober benupst werben. Diefe ideelle Grenge ijt, fo
weit e8 faufmdnnijche Gelbumidte betrifit, in der Wintlichteit faft
jchon evveicht. Hauptfachlich nur bet Detailgefchiften siwvijchen Ver-
fiufern und Gonjumenten fo wie bei VBezabhlung von Avbeitsloh
fommten baares Geld ober Banfnoten jetst nodh vor, und jelbit hierbet
wi bann, tenn bdie Vetvige Fein find. IJn Londbon ftehen felbjt
Detatlliften, wenn fie mur big zu einem giemlichen Betvage Capital
befiten ober thr Gejdhdft ausdehuen, metjtentheils mit einem Bank-
hauje in Rechuung, was aufer der Sidherheit und Bequemlichfeit
im taglichen Verfehre thnen nody in andever Hinficht etnen Bovtheif
bringt, inbem f{ie daburch einen jtilljchiweigenven Anjpruch anf Dis-
confivung threr Wedyfel evhalten, wenn fie diefelben jonit nicht an-
bringen fonmen. Was bie Kaufleute und bdie grofeven Detaillijien
betvifft, jo machen fie im Laufe ihres Gejchdftd gewdhnlich alfe
Aablungen durd) Anweifungen. Sie haben jedoch nicht alle mit dbem
nimlichen Banthaufe ju thum, wnd wenn A. an B. eine Anweifung
gibt, fo bezahlt B. fie meiftend an ein anvered Vanfhaus. Dasd
Beviirfnif des Gefchfts hat aber eine Cinvidhtung ins Leben ge-
vufen, weldhe fitv beftimmte Bwede jimmtlidhe Banfhiujer ver City
bon Ronbon thatfichlich su Ginem GCtablifjement gejtaltet. Gin
Banfhous fdhidt nimli) bdie ihm ewmbesahlten Scheine nicht
bivect an bie Banthiujer, auf die jie gezogen jind, um Geld dafiir
ju verfangen. @8 gibt in Londbon ein Gebdude, dad jogenaunte
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Clearing-house, wohin jebes Vanthaus der Cith Nadymittags alle
Ynweifungen fendet, weldhe ed auf anbere Vanthiujer im Laufe
bes Tages evhalten hat, umd diefe twerden dajelbjt ausgetaujcht
gegen die bet anbeven Banfhiujern eingegangenen Anweijungen auf
bas eigene Haus , inpem nur die Ausgleichung mit Geld begahlt
irb. Durch diefe Cinvichtung werden alle Gejchdjtdumidte dev
@ity von London an jebent Tage, die fich oft auf Miillionen Pund
Sterling belaufen, fo wie auferdem ein fehr anjehulicher Betvag
pon Wmjigen auf dem Lanbe, veprdfentivt puvc) Wedhjel , weldhe
bie Candbanfen auf ifre Lomboner Gejdjiftsfrennde gezogen haben,
mitteljt Sahlungen lquidivt, bdie im Duvdyjchnitt 200,000 Pfumd
Stexling nicht itberfteigen ).

Bevmittelft per mannigfachen Creditvorfehrungen, welde wir
jebst exliutert haben, wird dad umevmefliche Gefchift eines Londes
tpie Grofibritannien durd) einen iibervajchend fletnen Betvag von
eplen Metalfen befchafft; wm viele Male Eleiner, tm Verhilinif
sum pecunidven Werthe der gefauften und verfoujten Waaven, ald
in Franfreich ober jebem andeven Lamde nothivendig befunden wird,
wo die Gewohnbeit und Neigung, Credit zu gewdhren, nicht jo
alfgemein vevbreitet find und bemnach auch bieje Erjparungdmittel
nicht in pemfelben Umfange in Ausfithrung fommen. Wasd mit
pem fo it jeinen Bervichtungen iiberflitjfig werbenden baaven Gelbe
gefchieht unb purd) welche BVovginge diefed aud dem Umlaufe ver-
jehwindet, das find Jragen, beren Crivtevung fitr eine furge Beit
nodh aufgejdhobent werben muf.

#) Qtad) Hrn. Tooke's Anfitellung (Inquiry into the Cwrrency Prin-
ciple p. 27) ,befiefenn fid) im Jahre 1839 bdie Ybred)nungen im Clearing-
house auf 954.401,600 Pfund Sterling, was eimen duvdjdnittliden Betvag
ter Bahlungen von 3.000,000 Piund Sterling an Wedyfeln und Abredymungs-
jdjeinen erqibt, bie tiglid) durd) dbas Diedinm vou etwas mehr alg 200,000 Pfumnd
Sterling Bantnoten bewirft wiuvden.” — Gegerwiirtig wird ein n0d) toeit
griferer Betrag dort liquidict, und swar jelbjt ofe alle Dazwijdentunft von
Bantnoten, invem an ihre Stelle Anweijungen auf die Bant von England
getreten find.
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