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Capitel VI

Dom Werthe des Geldes in feiner Abfangigheif vou
Aadifrage und Aiugebof,

§. 1. €s tifit fioy leiver, baf wiv gleidh beim evjten Gins
gehen auf unfeven Gegenftand eine hinvernd tn den Weg tretende
Unbejtimmtheit der Sprache wegsurdumen Hhaben. Dem Anjcheine
nad) ift ,Werth bed Gelbes” ein fo prdcifer, ber Moglichfeit des
Mipverjtinbniffes fo fernjtehenver Ausbruct, wie nur ivgend einer
in ber Wiffenjchaft. Der Werth einer Sadhe ift dasdjenige, tofiir
fie fich austaujchen Lift; ber Werth bed Gelded ijt das, wofiir
Geld fich austaujchen [ift, b. h. die Raufbefihigung bes Gelves.
LWenn bdie Preife niedvig find, fo Fauft Geld bviel von anbderven
Dingen und hat einen hohen Werth; find aber die Preife hoch, fo
fauft Geld nur wenig von anbeven Dingen und hat einen niedrigen
Werth. Der Werth ded Geldes fteht tm umgetehrten Verhiltnif
su den allgemeinen Preifen; er fillt, wenn bdiefe fteigen, und jteigt,
wenn bdiefe fallen,

Ungliiclicher Weife wird bie ndmliche Bezeichnung in dex
fiblichen Sefchiftsfprache nodh in einem fehr verichievenen Sinne
gebraucht.  Geld wird im gewihulichen Leben als gleichbedeutend
mit Bevmogen gebraucht, und jwar befonbers wenn vom Leihen die
Nede ijt. Wenn femand einem andeven leiht oder ihm Lohn oder Rente
beablt, ijt bag, wag er auf ihn itbevtvdgt, nicht bas blofe Geld, jondern
ein Jtecht auf einen gewifjen Werth ber Erzeugnifje bed Landes, der er
nach Belieben audwdiblen fann, — indem der Ausleiher diejes Nedht
aubdrberit mit einem Theile jeines Capitals exfauft Hat. Was ex wivk-
lic) letht, bas ijt fo unb fo viel Capital; dad Geld it lebiglich dad
Snftrument ves Uebertvagens.  Aber dag Capital geht gewshulich
pom Ausleiher auf ven Empfinger iiber buvd) die Vevmitthing von
Geld ober. einer Anweifung wm Seld ju erbalten, “und jevenfalld
ivd bad Capital in Geld bevechnet und gejchinst. Deshalb mennt
man dbad Leihen von Capital gany allgemein Geld leihen; ber Leih-
marft heift ber Gelbmartt. Diejenigen, welche ihr Capital zur An-
lequng in Anlethen verfiigbar haben, beeichnet man als die Geld-
clajfe, und bas Aequivalent, weldped man fiiv den Gebraud) des
Capitald audgibt, ober in anbeven LWorten vie SBinjen, nennt man
nicht allein die Jntereffen vom Gelbe, fondern mit einer nodh gud-
beven Berfehring dev Ausvviite, den Werth ded Gelves. Diefe
unrichtige Anwendung ber Sprache, unterjtiit von einigen triis
gerijchent Gricheinungen, welche wir fpiter (Cap. XXIIL) anfithren



TWerth des Gelves. : 161

unb aujfliven werden, Hat bet Gejchfislenten eine geievelle Bor-
jiellng fervorgevufen, dafp ber Werth bed Gelbes in ber Bedeu-
fung von Sinsfuf in inniger Berbindung jtehe mit dem Werthe ded
elbes in jeinem eigentlichen Sinne, ndmlich dein Werthe ober ber
Qaufbefihigung dbes Lmlaufénittels. Wir werden ung stemlich bald
mit diejern Gegenftande 31 Dejchdftigen haben; fitv jetst geniigt bie
Pemerfung, daf ich tmmer untev S Werth" ven Taujchwerth uud
anter |, Geld” bag Taujchmittel vevjtanden iwifjen will, nidht das
Gapital, welches eben burd) diefes Nittel von Haud 3u Hand gebt.

& 2. Der Werth ober die Kaufbefiihigung des Gelbes ift evjtens
abbingig von Nachivage und Angebot. In DBezug auf Geld zeigen
Rachivage und Angebot fich abev in einer etwas andeven Oejtalt
alé bet jonjtigen Dinge.

Unter Angebot einer Waare perfteht man bie Quantitdt, welde
pavon jim Berfaufe angeboten wivb. €8 ijt aber nicht gebrduchlic)
s fagent, dafp Geld jum Verfaufe angeboten werne, noch audh da
Cente Gelo faufen ober vevfaufen. €9 it dies jepoch lediglich eine
Befonderheit der Sprache. In Wirtlichfeit wird Geld wie anbere
Dinge gefauft und verfauft, jo oft andeve Dinge fiiv Geld verfauft
unb gefauft werbem. Wer Getreive, Talg ober Vannwolle perfauft,
fouft Geld; wev Brot oder Wein ober Qleiver fauft, verfaujt Geld
an den Hindler mit diefen Antifeln. Das ®elb, mit weldyenr Leute
fich sum Saufen entjchliegen, ijt jugleich Geld, welches jum Ve
faufen angeboten wird. Das Gelbangebot ijt aljo die Summe ded
elbes, welches auszugeben bdie Leute fich vevanlaft fiuden, d. .
alfes Geld, welches fie i ihrem Vejite haben, ausgenontmmen Das-
fenige, twelches fie al8 Schaty anbiufen over wenigftens alg eine
Referve firv fimftige Bovfommenheiten aufbewatren. Dag Geld-
angebot tjt, wm es fury 3u jagen, jammtliches guv Beit im Umlaufe
befindliche Geld.

Die Nachfrage nad) Geld hingegen Defteht aud allen Sad)-
giitern, pie jum LVerfaufe angeboten werben. Seper Verfiufer o
Gittern 1jt ein Kaufer von Geld und die Giiter, Die er an den
Mavft bringt, begriinden feine Nachfrage. Die Nachivage nach Geld
unterfcheivet fich barin wom der Nadhfrage nacd)y anberen Dingen,
baf fie mur duvch die Mittel ped Siufers bejchranft wirh. Die
Nachivage nach anveven Dingen geht bis u einem Dejtimmten Dlaf
und nicht weiter; hinjichtlich bes Gelbes bleibt abev ftet8 eine Hach-
frage, fo lange ®eld zu erhalten ift. Man fann alferdings fidh
weigern 3u verfaufen und die Waaven wom Niarfte juviiczichen,
wenn mai dafiiv nicht den Preis evhilt, pen man afg geniigend
anfieht; dies gefchieht aber nur damm, weun mat glaubt, baf ber
Breis fteigen und man durc) Warten mehr Geld evhalten werde.

Mill, gejammelte Werle. VI. (Politijce Deconomie. 1I.) 11
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Wenn die Verkiufer dadhten, daf bdie niedrigen Breife Wusdjicht
hitten von Dauter g fein, jo wiivden fie nehmen, wad fie evhalten
fonnten. €8 ijt died eine fejtitehende Bedingung fitr jeven Levfinfer.

Wie die Gefammtheit der am Niavite befindlichen Giiter die
Nadfrage nady Geld begritndet, eben jo wird die Nachfrage nad
Gittern dburd) die Gejommtheit ded Gelded begritndet. Dad Geld
und bie Giiter juchen fich, wm gegen einander audgetaujdht u
werden; fie find wedjelfeitig unter einanver Nadjrage und Angebot.
€8 ift gleichgiltig, ob man bei Chavattevijiviung biejer Ericheinung
pon der Machfrage und bdem Angebote der Giiter, ober von bem
Anugebote uud der Nachfrage bded Gelbed vebet; es find gleich-
bebeutende Ausdructdweifen.

Wiv wollen diefen Saty nod) volljtandiger evliutern, umd
inbem wiv died thun, wird ber Lejer eimen bebewtenden Unterjchied
bemerfen jwijdhen der Claffe vou Fragen, weldhe uns jelst bejchif-
tigen, unb denjenigen, bie wir vovgingig i Besug auf den , Werth"
evirtert Daben. Bei Vetvacdhtung bded Werthes batten wiv jrither
nur mit Urjachen ju thun, weldhe anf bejondeve Avtifel eintwivtten,
getrennt von ben iibrigen; Urfachen, bdie alle Waaven gleichmdipig
beviihren, iiben feine Wirfung auf beven Werthe. Jndem wir aber
pas Berhdltnify jwijdhen Giitern und Geld in Betracht zichen,
Daben toiv e8 fpeciell mit jolchen Urfachen zu thun, die auf alle
Gitter jeder Art einivfen. Wir vergleidhen Giiter aller Avten
einerfeitd mit ®eld andeverfeitd, ald Dinge, welche gegen einanber
auggetaufcht werden follen.

Nehmen wiv an, daf wdibhrend alled iibrige in devjelben Lage
bleibt, eine Vevmehrung der Gelbmenge jtattfinde, efwa durch bdie
nfunft eined8 Auslinders an einem Ovte mit etnem Schak von
Gold und Silber. Wenn er anfingt davon audzugeben (fiir ben
porfiegenben Bwed bleibt o8 fich gleich, ob died auf productive oder
auf unproductive Weife gejchieht), vergridfert er dad Angebot desd
®elbes und eben babuvch auch bie Nachjrage nach Giitern. Dbne
Bweifel vevgrifiert er anfangd nur die Nadyfrage nach gewijjen
Avten von Artifeln, ndmlich jolchen, die zu faufen er jich entjchliet;
er iird unmittelbar den Preid berfelben in bie Hiohe treiben, und
fo weit ed ihn perfoulich ongeht, bdiejen allein. Wenn er feine
Fonds fiir Vewirthungen audgibt, wird er dbie Preife der Lebens-
mittel unb ded8 Weind in bdie Hihe freiben; wenn er fie hingegen
gur Grricdhtung einer Fabrif veraudgabt, wird er den Preid ber
Avbeit und ber befveffenden Rohitoffe fteigern. Duvd) bdie hiheren
Preife wird aber mehr Geld in bie Hinbe ber Verfiufer bdiefer
Avtifel fommen, und biefe, feien ed Avbeiter ober Hindler, werben,
inbem - fie mehr Geld audjugeben haben, eine vermehrie Nachfrage
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nad) alfen den Dingen, weldhe su faufen fie gewolhut find, ferbei-
fiihrer ; auch biefe wevden demzujolge im Preife fteigern, big Dbied
Steigen fich auf alled exjtrect hHat. I jage ,alles", objchon e8
jelbftverftindlicy miglich ift, saf bdas Heveinjtrimen bdes ®elbesd
mitteljt ciner neuen Glaffe von Conjumenten oder in einer jolchen
Weife ftattfinvet, daf die Verhiltniffe ver verichiedenen Elajfen ber
Gonjumenten 3 einauder verdndert ievben, woburd) von da an
ein groferer ntheil des Nationaletnfommens fiiv gemwiffe Avtifel
unb ein fleinerer fitv anbere vevausgabt wird, genau in derjelben
Weife, als wenn im Gejhmade und Bedarfe des Gemeimivefens
ein Wedhfel ftattgefunven hitte. Wive dies der Fall, bann mwiirde,
jo lange bie Probuction fich noc) nicht diefem Wedhlel i ber ver-
gleichémwetfen Nachfrage nach vexjchiedenen Axtifeln angepafit Hitte,
eie wirtliche Vevinverung der Werthe eintretent und etnige Avtifel
meby al8 andere tm Preije jteigen, wihrend anvere vielleiht gar
ntcht feigen. Diefe Folgen wiirben jeboch augenjcheinlich nicht ausd
ber Blofien Vermehrung ded Gelbes, jonbern aus begleitenven neuen
Umijtinden Hernorgefen. Jebt haben wiv aber hievr nuv in Betvacht
3t giehen, was bie Wirfung ber Vermehrung ded Gelbeg an fjich
fein witrpe. Vorvausgejest daf fich dad Geld in den Hindben der
Subividuen vermebre, wibhrend die Bebiivfniffe ded Gemeiniejens,
sufammen genommen, genau bdiefelben Dbleiben, jo wiirpe die Ver-
mehrung der Nachfrage alle Avtifel gleichmdRig treffen und ein
allgemeines Steigen ver Preife faude jtatt. Mean Eonnte mit Hume
annelymert, daf eines Worgens jeder eingelne einer Nation bei jeinem
Grivachen eie Goldmitnze in feiner Tajdhe finve; allein dies Beis
foiel wiirde eine Abweichung i der Proportion der Nachirage nad
ben verjchieberten Waaren n fich fchliefen, die Yurudgegenjtinde
fitr avme Ceute ywitvden gundchit in weit hihevem Grade ald anbere
Dinge im Preife fteigen. LWir wolfen deshalb liebev annehmen,
bafy jedemt Thaler ober Grojchen, ben jemand befist, ein anbever
Thaler ober Grofdhen auf einmal Hingugelegt iwitvbe. €8 mwitrde
pann abjeiten bed Gelves eine vermehrie Nadpfrage nad Din-
gen affer vt einfreten, umd in Folge davon aud) ein hishever
elbwerth ober Preis bdicfer Dinge. Cin jolcher hiherer Werth
witrbe niemanbem 3u Gute formmen, iviirbe feinen anbern Unter-
fcbieo madhen, a8 baf man Thaler und Gvojhen in hiheren
Rahlen ju vechnen fitte. €8 wire muv eine Erhshung ver Werthe
hinjichtlich per Schakung in Seld, einer Sache, die man allein
bagit nbthig Hat um andere Dinge zu faufen; niemand wiirde da-
burc) in den Stand gefest mehr zu faufen ald vorbem. Die Pretje
mdven in einem gewiffen Verhiltnif geftiegen und ber Werth bes
®elbes in dem ndmlichen Berhdltniff gejunten.

Ik
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Au bemerfen tjt, baf diefe8 Verhiltnif gevade basjenige feitr
tiirde, in welchem fich die Juantitit Geld vevmehrt hitte. Wemn
pie in Umlauf befindliche Gefammtiumnme Geld fich verboppelte,
wiirben die Preife auch doppelt jo hoch werden — wenn jene BVer-
mehrung nur um ein Bievtel ftattfinde, wiivden auch die Preije
nur um ein Bievtel in die Hihe gehen. E8 iwiivde ein BVievtel
mehr Geld da jein, welches alled benubt werden wiirde, um Avtifel
ivgend twelcher Avt ju faufen; fjobald dte Beit fiir bdad vermehrte
Angebot bed Gelbes gendigt hat, alle Midivfte ju evveichen, ober mit
bildlichem Ausbruct alle Candle der Civeulation zu durdhjtrémen,
werden alle Pretje um ein Vievtel geftiegen fein. Aber dad allge-
meine Stetgen der Preije ift von diejem Vorgange ded Verbreitens
und  Ausgleichens unabhingty; auch) wenn einige Preife mehr,
anbere iveniger fteigen, wird ber Durchichnitt immer ein BVievtel
betragenr. €8 ijt bies eine nothwendige Folge der Thatjache, daf
um ein Bievtel mehr Geld fiiv etne gleichbleibende Quantitit Sitter
gegeben fein wird. Die Preije im allgemeinen werden jedenfalls
um ein Bievtel Hhiobher fein.

OGrave bdie namliche Wivhung wiivde auf die Preife hervor-
gebracht fetn, wenn wiv eine Verminverung bder Giiter jtatt der
- Vermelhrung des8 Gelbed annehmen; jo ivie die entgegengefetste
Wirfung, wenn die Gitter vermehrt werden oder dag Geld weniger
wird. Wenn tm Befis de8 Gemetnwvejens fich weniger -Geld be-
finbet, aber bdie Wenge ber Giiter bicfelbe bleibt, wird im gangen
weniger Geld fiiv leitere gegeben und diefe werben ju niebrigeren
Brefjen verfauft wevben, niebriger grade in demjenigen LVerhdltnif,
in weldem bag Geld weniger geworden. Der Werth ded Gelves
paviirt bafher, wenn die jonjtigen Dinge jich gleich bletben, tm um-
gefehrien BVerhdltnif feiner Quantitdt, inbem jebe Bunahme bder
Quantitdt den Werth vermindert, und jede Berminderung ber
Duantitdt ihn erhoht, und war in einem genau entfprechendern
Lerhiltnifi.

@8 ijt zu beachtenn, daf died eine dem ©elde eigenthitmliche
Gigenjchaft ijt. Wir finden e8 nicht bei Waaven im allgemeinen
sutreffend, bap jede Verminderung bed Angeboted den Werth genau
tm Verhdaltnif- ves Ausfalles jteigen [ift, oder daf jede Vevmehring
bent Werth genau tm Verhiltniff ved Ueberfchuijes vervingert. Cinige
Artifel werden gewdhnlih in einem griBeven, anbere in einem
fletneren Verhiltnif al8 dasjenige ped Ansfalled ober Ueberjchufjes
afficivt; bemn in den gewdhulichen Fallen ver Nad)jrage fann vas
Begehren, ba ed in Vegug auf die Sache an fich jtattfindet, {tirvfer
ober {chivdcher fetm, unb der Betrag, den Lente dafitr ausdzugeben
geneigt find unb der jebenfalld von befdhrdntter Quantitdt ift, fann
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purch bie Schivievigfeit ober Leichtigieit bed Grlangend in fehr un-
gleichem Grabe afficivt werben. Whas aber bad Geld betrifft, welches
als pag Mittel yum Kaufen ftberhaupt gewitnjcht wird, jo bejteht Nach-
frage banach in jeglicher Sache, weldye bie Yeute verfaufen wollen,
und die alleinige Grenge hiefiiv wivd dabuvch gegeben, bafi fie weiter
nidhté mehr angubieten haben. Da die Gejummitbeit der Ofiter
jevenfall8 gegen die Gejommtheit ded Gelded, weldhed zur Ver-
ausgabung an dben Meavkt fommt, audgetaujcht werven foll, wird
man fene fiiv mehr ober weniger ®eld verfaufen, je nachpenr mehr
ober veniger davon an ben Wavft gebracht wivd.

§. 3. Aug bem Vorhergehenden fonnte man fiir etnen Augen-
blicE bie Annabhne ableiten, daf alle Giiter, die tm Lande ju ivgend
einer Beit jum Verfoufe ftehen, fidy fiir dad ju devjelben Beit wvor-
hanbene und umlaufende Geld austaujchen liefen, oder mit anbeven
Worten, dbaf i einem Yaude ftetd eine dem Werthe der Gefammt=
beit der dafelbjt zur Beit zu verfaufenden Giiter gleichionmenbde
Mienge Geld im Umlaufe jei. Died wdre jedboch ein volljtinbdigesd
Migverftandnif. Dad audgegebene Geld ift tm Werthe den bdafitr
gefauften ®iitern gleich; alfein die Quantitit de§ audgegebenen
Gelves ift feinesweqd eines und basfelbe wie die tm Umlaufe
befindliche Quantitit. o wie Geld von Hand 3u Hand geh,
wird basfelbe Stiid Geld viele Male audgegeben, bevor alle jur
gleichen Reit sum Kaufen angebotene Dinge gefauft und jchlieflich
vem Mavfte entjogen {ind. Jeder eingelne Thaler mup fitr jo
piele Thaler gerechmet werben, al8 wie viele Male er die Hdnbe
gemwechielt hat, um diefe Aufgabe ju [bjen. Auch der grifere Theil
ber Giiter muf mehr al8 etumal gejdhlt werden, nicht nur mweil
bte meiften Dinge dburd) die Hande verjdhiedener Clajjen von Fabri-
canten und Handlern geben mitjfen, ehe jie die Gejtalt annehmen,
in welcher fie jehlieRlich verbraucht wevden, fjondern auch weil in
Aeiten per Speculation (und mehr over minder haben alle Beiten
biefen Gharafter) bdie ndmlidhen Gitter oft ju wiederholten Mialen
gefauft werben, wm fie mit Gemwinn toieder ju vevfaufen, bis fie
enblich jum Bwede der Eonjumtion erjtanden werden.

Wenn wir annchmen, bdie Quantitdt der ju verfaufenben
®iiter jo wie die Bahl der Male, dafi bdiefe Giiter wieber verfauft
werbent, feien feftitehende Grofen, fo wird dber Werth be§ Gelbed
abhéngig fein vou jeimer Quantitdt jommt der burchjchuittlichen
Aabhl der Male, daf jebes GeldjtiiE hierbei die Hinve wechielt.
Die Gefammtbeit ver verfauften Giiter (jebed IWieberfaufen ber-
jelben Gyiiter al@ eben fo viele nene Giiterquantititen gerechnet) ijt
auggetaujcht worden fiiv die Gejammtheit ded Gelved, multiplicirt
mit ber 3ahl ber Einfiufe, welche durdhjchnittlich mit jedem Stiict
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Geld bejchafit find. Wenn demgemdf die Summe der Giiter unbd
per Gefchafte diefelbe ift, jo fteht der LWerth bed Gelbes in um-
gefefrtem Verhdltnif zu ieinm mit ey iogeuanuten Schnelligteit
ped llmlanfes multiplicivien Quantitat. Die Quantitit ded Gelded
it wieder gleich mit dem Gelbwerthe aller verfauften Giiter,
pividivt durch bie Babl, iwelche die Schnelligfeit des Umlaufes
augdriict.

Die Begeichnung , Schnelligheit bed Mmlaufes” erfordert einige
Grflérung. s foll pavunter nicht die Bahl der Cinfiufe, weldye
mit jebem Geldftiid binnen einer gegebenen Beit bejchafft find, ver-
framben tverben. Beit formmt bierbei niht in Betradht. @cx C)eiel['
ichaftszuftand fann ein folcdher fein, baf jeved Gelbjtit in einem
Jabre famnm mebhr al8 Cinen Kauf verrvichtet; wenn die§ aber her-
vithvt bon ber Heinen Aahl ober bdem geringm DBetvage bder Ge-
jchifte, vom Weangel an einem lebhaften Handel und Wanbdel oder
weil diefe metjtentheild im Lege bed Taujchumiated {jtattfinden,
fo liegt bavin fein Orund, weshalb die Preife niebriger ober ber
LWerth ded Gelbed hoher jein jollten. Dag Wefentliche ift nicht die
rage, wie oft derfelbe Gelbbetrag it einer bejtimumten Beit die
Hinve wechfelt, jondern iwie oft er die Hinbe wedyjelt wm ein
bejtimmted WaR von Umjdsen u bewivfen. Wir miifien die Anzahl
port Keufen, die dbad Geld tn etner beftinumten Bett vermittelt, nicht
mit ber Reit jelbjt vergleichen, jonbern mit ber Mienge von Giitern,
welche tnnerhalb diefer Reit verfauft wivd. Wenn jeded Gelbjtitet duvd)-
fhnittlich zehnmal die Hande wechjelt, wibhrend Giiter jum Werthe
pon eter Miillion Thaler verfauft werden, fo ijt ed einleuchtend,
paf bas Geld, welched erforvert wird, um bie Civeulation der Giiter
pu vermittelur, hunverttaufend Thaler ijt. Und umgefehrt, ywemn das
it Umlaufe befindliche Gelp 100,000 Thaler betvigt, und jedes
eloftiicE durch) den Kauf von Giitern in Ginern Morat sehn DMial
pte Hinde wechjelt, jo miiffen bdie Verfiufe gegen Geld, welche
in jevem WNionat ftattfinden, fich durchjchuittlich auf 1.000,000 Thix.
belaufern.

Da die Begeichnung ,Schunelligheit ded Umlaufesd” fo wenig
bagjenige ausbriictt, wovauf ed gevabe anfommt, und dajir beitvdgt
bie Sache zu verivivven, indem [leicht et bom bem beabjichtigten
gang abiveichender Sinn Dinein gelegt wird, wive e wedmifig,
jene Vegeichmung fallen zu laffen und ftatt bdeven eime anbeve u
mwdahlen, welche den wirflich gemeinten Begriff bdivecter bezetchnet.
(Wirflamfeit e elbes (efficiency of money)”, objdhon aud
piefer Ausdrud Cimwendungen unterliegt, wiirbe vielleicht wect:
mdRiger fein, da Bhievdburch bdie Aufmertjombeit auf bdie Quantitdt
per Defchafften Leijtungen gerichtet wiivde, ofne die Anficht, daR
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bies nach Beit 3u bemeffen fei, nahe su legen. So lange fein gang
geetgneter 2usbruct gefunden ijt, miiffen i uns begnitgen, den
Beguiff duvch etne Mmijchreibung, welche allein ven Vegriff genauer
angibt, audzudriicten, ndmlid) die Durchjchnittdzahl von Einfdufen,
welche mit jedem Geldftiicte gemadyt find, um einen bejtimmuten
pecunidren Betrag von Umfdken u bemivfen.

§ 4. Der von und aufgejtellite Saty in Begug auf die (b=
hingigteit der allgemeinen Preije von dev Quantitit des im Umlaufe
befinblichen Gelbes muf fitr jept jo verjtanden werben, al@ begiehe
ev fich auf einen Bujtand der Dinge, wo eigentliched ®eld, d. b.
®olp und Silber, das ausichliefliche Taujchmittel ift und bei jevem
Ranfe wirtlich von Hand zu Hand geht, tndem Crevit in affen
jeinen Fovmen umbefannut ift. Sobald Credit al8 cint Miittel bes
Raufens mit ing Spiel fommt, gejonvert wvon baavem Oelve, ift,
wie fwiv hernach finben werden, die Verbindung swijchen ben Preifen
und bem Betrage ves Umlanfemitte(d viel wentger divect und innig,
and die damn beftehenbe BVevbinbung gejtattet nicht melr eine fo
einfache Yusbrucsmeife. Bei cinem o vevivicelten Thema, ivie
bag vom Gelbe und von den Preifen, ift e8 nothwendig unjere
Theovie in einem volljtdndigen Berftinduif der einfachiten Bille
s begritmben, welche man tmmer al8 Grundbwert ober Unterlage
der int der Praxis vorformmenden finven wivd. Daf eine Bermehrung
per ®elbmenge die Preife in dbie Hihe bringt unbd eine Vermindes
rimg der Geldbmenge ihr Sinfen vevanlafit, ijt der Houptjddylichjte
Glementarjats in dev Theorte ded Gelves, und ofyne ihn haben twir
fetnenn ©chlitffel u ben itbrigen. Vei jebem Bujtande ber Dinge
invefy, aufer bem einfachen und primitiven, welden ivir voraus
gefetst baben, ift ber Sap nur banm vidhtlg, iwemt die anberen
Dinge diejelben bletben; was fiir andere Dinge e abev find, weldpe
biejelbent Bletben miiffer, bas ausjujprechent, find wiv nod) nicht
povbeveitet, Wir founen jedboch fchon jelit eimen obev zwet Vor-
befalte anfithren, welche man nicht vergejfen barf, wemn man dasd
Princip jur praftijhen Crlfuterung vovfommender Erjcheunmngen
benuten will. Dieje Borbehalte find um jo weniger zu entbebren,
al8 diefe Lehre, objchon eine wifjenjchaftliche TWalhrheit, mehr ald
frgend ein amdever Safy, dev fich auf den Taujch besieht, in ben
letenn Sabren die Grundlage vieler unvichtiger Theovien und ive=
thitmlicher Auslegungen von Thatjachen gewefen ijt. Seit der Beit
ver iieber aufgerommenen Baaviahlung der Bant von England
(ouveh bie Parlamentsacte vom Jahre 1819) und insbejonbere
jeit ber Hanbdelsfrifis von 1825 ift dad Gelbwefen (the currency)
bie Deliebte Grfliivung jedes Steigens ober Sinfens ber Preife
geweferr, Gleich wie die meijten populiven Theovien it jene Lehre
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mit gav wenig Nitdjicht auf die Bedingungen angetwendet worden,
die nothwendig find, wm fjie jutveffend zu maden.

8 witb 3. B. gewdhnlich angenommen, daf fobald fich etue
grisere Mienge Geld in einem Lande befinde oder iiberhaupt vor-
banben fei, ein Steigen ber Preife nothwendig eintveten miiffe. €8
ijft Died aber feineSweqs eine unvermeidliche Folge. Vei feimer
Waare it e8 bie vorhandene Quantitdt, weldhe den Werth bejtimmt,
jondern bie angebotene Quantitat thut es. Wie gvof aud) tmmer
pie Gelomenge i etnem Lande fein “mag, mur derjenige Theil dbavon
wird auf die Preife etmwivfen, weldher der Waaven wegen an den
Mavtt formmt und dovt wivklich gegen Giiter audgetaujht mivd.
Alled wad den Betvag diefes Theiles des Gelbes in einem Lanbe
vermehrt, wivkt auch ficherlich davauf hin, die Preife zu evhhen.
Angehiujted und mitjfig liegended Geld Dhat auf bdie Preife feinen
Ginfluf; eben fo wenig hat bied foldhed Geld, weldyed einzelne
Perfonen in Referve behalten, um etwaigen Vovfommenheiten ju
begegnen, bie aber nicht eintreten. Dad Geld in den Koffern bder
Bant ober bag von Privatbanthiufern ald Refervefonds aufbewahrte,
wivft auf dle Preife nicht ein, fo lange e8 nicht Hevausgenonumnen
ivird, unb auch dbann wicht, wofern e8 nicht fiir Waaven ausdge-
gebent werden folf.

€8¢ trifft fich haufig, daf Geld bis 3u einem anjehulichen
Betrage s Land gebracht und vovt audy wivtlich) al8 Capital an-
geienbet tird, bann aber wieder hinausdftrsmt, ohne itberhaupt auch
mir eimmal auf bie Waarenmirtte eingeiwirft ju Haben, jondern muv
auf ben Miavft der Sicherheiten (market of securities), — oder,
wie die gewdhnliche, aber gang uneigentliche Venennung ift, auf
pent Gelbmartt. Wiv wollen auf den fdhon frither jur Crlduteving
aufgejtellten Fall uviidformmen, daf ein Auslinder mit einem
Sdatse nad) einem Lande iiberfievele. Wir nabhnten an, dag er
fetnen Schag sum Anfauf von Avtifeln ju feinem eigenen Gebraudhe
perivende oder ur Grrichtung einer Fabrif und yur Bejdhdftigung
von Avbeitern audgebe; in Deiden Fllen iviivbe er, unter fonjt
gleichbletbenden Mmijtinden, jum Steigen der Preife beitvagen. Statt
deffen aber fonnte er, wad viele Wabhridyeinlichfeit fiiv {ich hat, ed
boviehen, feine Fonds auj Binjen anjulegen, wad er ja fehr leicht
thun fann durdh) Anfouf von Staatspapieren, Schatsfammerjcheinen,
Gifenbalhn-Priovitdtsactien, faufmannijchen Wechjeln, Hypothefen
. §. w., weldhe zu allen Beiten in bden Hinven bded Publicums
jich befinden. Judem er {o verfithre, wiivbe er bie Preife bdiejer
verjchieenen Sicherheiten in bie DHishe bringen, oder mit anberen
Worten, benr Bindfuf hevabdritcten. Weil bies nun dbag vorherbejtandene
Lerhaltnif zwifden dem Jinsfuf fiir dbas Capital in diefem Lanbe und
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in fremben Ldnpern jtdven wiirde, fo pitvfte e8 vermuthlich einige dev=
ientgen, welche flinnjiges, noc) nicht angelegtes, Capital befien, ver=
anlaffen, basjelbe lieber aufer Yanded gehen au laffen al8 Dafiir
cinheimifche Sichevheiten u den hoheren Preifen zu faufen. €8
faun auf dieje Wetje eben jo viel Geld hinausgehen als berein-
gefommen iway, wdhrend bie Waavenpreife Feine Spur feiner jeits
weiltgen Anwejentheit aufgwweifen haben. Diefer Fall verdient im
hohen Grade ufnterfiamteit; und e iit etne Thatfache, bie jelst aner=
fannt 3u toerben anfingt, dafi dev Uebergang ber eblen Wietalle
pon Land ju Land weit mehr ald man frither vovaugfetste durdh
sen Stand ped Anleifemarttes in den perjchiedenen Lanbern, umd
piel mweniger duvch den Staud ber Preife bejtimmt mwird.

9(uf einen audeven Punft muf nod aufmertjam  gemadt
werbent, um ernjtlichen Srrthum in der Deutung mercantilijcher
Grichetmumgen 3u  vermeiden. Wenn it einer gewiffen Beit die
Bahl per Gelbumiitse junintmt (lag wegen Dder Berjchiedenheiten
der Speculation und jelbjt nad) den nerjchiepenen Beiten im Jahre
fortwifrend leicht vorfommen fann), jo hat eine Vevmehrung ded
elbes, welche lebiglich einer jolchen Rermehrung der Umidge ent=
fpricht und nicht Lingev dauert ald biefe, feine Tenveny bdie Preife
it die Hihe gu tveiben. Bet ven dievteljahrlichen Peviodben, wenn
bie Divipenven der offentlichen Staatdjcduld von Ddex Banf von
Gnglanp bejafhlt wevden, fvitt etne plogliche Vermehrung ded in
bert Hinden ded Publicums befindlichen Gelbes ein — eine Bey-
mehrung, welche von Einem Finftel bi® zu pwei Fiinfteln dev ge-
jommten Notenausgabe dev Bant gejchat wird. Died hat jebodh
niemald einen Ginfluf auf die Preije, und inmerhalb fehr weniger
Wodhen hat dag wmlanfende Geld jich wieder auf feine gewdhu-
lichen Dimenfionen eingefchudntt, lediglich burdh eine Bejchranfung
bes Begehrens bed Publicums nad) Borfchiifien abjeiten der Bant
in der Fovm von Discontowedhieln ober Darlehuen. Auf gleiche
Weije jehwanft der Befvag ded Gelovorrathes in pen Banfen bder
{anbwivthichafjtlichen Dijtvicte nach den Sahreszeiten. Jm Augujt
it er am feinjten; ev fteigt meijtens gegen Weihuachten und
evveicht feine grifte Hihe um Niavientag, wo der Pachter gewshnlich
feine Rente und Sommerfterern 3u bezahlen Hat und fich aljo vor-
nehmlich bann an bie Banfen in den Landdiftvicten wendet, um
Darlefen 3u erhalten. ,Diefe Abwedhjelungen fehren mit gleidher
Regelmifpigteit wieder wie die Sahresseiten und mit eben jo geringer
Stivung ber Mrfte ald bdie pievteljihriichen Schmwanfungen dev
Yotenausgabe dev Banf von England. Sobald bdie auferorbents
fichen Bahlungen bewerfjtelligt find, wird das itberfliifjige” Geld,
welched auf eine Dalbe Weillion Pfund Gterling gefchitst wird,
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peben fo gewiffi und unmittelbar wieder weggezogen und wer:
fehivindet” *),

Wenn nicht Crtragelbsufliiffe hingufimen, um die Crtrazakh-
lungen gu befchaffen, miifite Gines von biefen dret Dingen eintreten :
bie Sahlungen miifitent entweder ohne Geld ftattfinden, mitteljt einer
pevjenigen Cinrichtungen, woburd) man den Gebraudy desjelben 3u
evjetsen fucht; odev e8 miifite die Schnelligeit bes Umlaufes vermehrt
wevben, jo daf bie ndmlide Summe Geld eine griseve Anzafl
pbont Sahlungen befchaffte; oder aber, wenn feines von biejen Dingen
jtaftfonde, miifite jur Beftveitung der Crtrazahlungen Geld von
feiner BVevwendung auf vem Waavenmartt abgesogen werdben, 1nd
in Folge davon miiften die Preife finfen. Gine Lermehrung der
Umloufdmittel, bdie fich Binfichtlich ber Ausdehnung und Dauer
ver geittveiligen Anforberung anjchlieRt, bewivft feine Srhishung der
Preife, jondern verhindert nur ithr Sinfen.

Die Forvtjepung unfever Unterfudhung wird noch mandye andere
Bejdyvinfungen aufitellen, mit denen ber Sat, ver Werth der Um-
laujsmittel jei abhingig von Nachfvage und Angebot und jtehe im
umgefefrien Verhiltnif su dev Quantitdt, ansunehmen ift — Be-
jopranfungen, weldye bei einem complicivten Greditfyiten wie es geger-
tirtig in England bejteht, diefen Saty 3 einem fehr ungenaien
Ausbrudt des wirklichen Verhiltuifjes machen.

Capitel IX

Bom Werthe des Geldes i feiner Mbhdngigheit vow den
Productionskoffen.

sh b mie bei fonjtigen rtifeln e8 im allgemeinen nicht
Nachjrage und Angebot find, weldje ven Werth bderfelben - definitiv
feftitellen, eben fo wenig gilt dies fiir bas Geld; ber jhliefliche
Regqulator feines Werthes liegt in den Productionstojten.

Wir nehmen hierbei natiivlich an, vaf bdie Dinge fich felbjt
iiberlaffen bleiben, was bie Regierungen freilich nicht immer gethan

*) Fullarton on the Regulation of Currencies, 2. ed. pp- 87—89.
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