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Capitel L
Bom Wertfe

e L Der Gegenftand, mit dem iwir und jest befdhdftigen
wollen, nimmt in der Voltdwirthjchaft eine jo wichtige und hervor-
ragende Stelle ein, daf nach der Anffajjung mehrever Denfer jeine
Grengen mit deren unfever Wiffenjchaft felbjt jujommenfallen. Gin
audgeseichneter Schriftjteller hat ald8 Namen fitr die Volfwivtl-
fdhaft ,, Catallactit” vorgejchlagen, b. §. die Wiffenjdhaft bed Taujches.
Anbeve Hhaben fie die , Wiffenjchaft der Werthe” benannt. LWenn
biefe Benemmungen miv [ogifch richtig erfchienen wiven, jo hitte idh
bie Grivterung ber Glementargejette ved Werthed an den Anfang
unfever Unterfuchung ftellen miiffen, ftatt {ie big8 pun dritten Ab-
{chnitte aufyujchicben. Schon die Miglichteit einer fo langen Aus-
fetung ijt fitr {ich allein etn Veweid, dafy jene Anficht von bdem
Wefen der Voltdwivthjchaft su befdhvantt ift. E8 it ricdhtig, daf
wiv in den vovangehenven Abjchnitten nicht gang der Nothwendigfeit
un8 haben entzichen fonuen, einen Fleinen Theil der Theovie bded
Werthed vorwegunehmen, namentlich in Begug auf den Werth der
Arbeit und ded BVobens. Nichtddejtoweniger ijt e einlenchtend,
baf bon ben beiden grofen Gebieten der Voltdwirthjdhaft — ber
Prodbuction und ber Vertheilung ved Vevmbgens — ed die lefitere alflein
ift, mit ver die Crwdgung ded Werthe§ zu thun Hhat, und zwar nur
in fo et al8 Comcurveni, nicht Gewohnheit oder Herfommen, die
Dertheilung regelt. Die Bevingungen und Gejelse ver Probuction
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wiivben gang diefelbent bleiben, tweldpe fie jett finb, wenn die Ein-
vichtungen der Gefelljhaft nicht vom Taufche abbhingen oder biefen
nicht jultefen. Selbjt bei dem gegenwirtigen Shitem der Eriwerb-
thdtigeit, bet bdem bdie Befchiftigungen bid in's einjelne getheilt
find unb alle bei ber Production Betheiligte hinjichtlich ihver Ver-
giitung vom Preije eined Dbejonberven Artifeld abhdangen, it ber
Taujch nicht das Funbamentalgejes der Vertheilung ded Ertrages,
eben jo wenig wie Wege und Fuhrwert wefentliche Gefepe ber
Bewegung find, jondern lediglich einen Theil der Majchinerie ju
piejent Behufe bilben. Diefe Vegriffe zu verwirven, fcheint miv
nicht alfein ein l[ogijches, fonbern aud) praftifjches Verfehen. E8
trifit hier ein in ver Volfdwirthichaft nur zu gewdhnlicher Jvrthum
au, niamlich nicht zu unterjheiven ziwijchen den Jothwenbdigkeiten,
felche aus Natuvgefepen entfpringen, und denjenigen, weldhe durdh
fociale Anordbnungen hervorgerufen jind. Diejer Jrrthum bringt,
ie miv jceint, zu alfen Beiten jwei fich entgegenjtehenve Iach-
theile hevbor: einerfeits hat ev zur Folge, dap Voltswivthe nur fiir
gewifie Beiten geltende Wabrheiten thver Wifjenichaft ald beftin-
bige und univerjelle Gejee anfjtellen; anbeverjeits verleitet ev viele
Lente die bejtindigen Gejetse ber Production (wie 3. B. diejenigen, wor-
anf jich bie Nothwendigteit begriindet, die Vevslferungdzunahme ju
bejchranten) fitv voviibergehende Cricheimmgen angujehen, welde aud
ber permaligen Ginrichtung der Gefelljchaft hervorgehen und von denen,
~ bie etn neued Shitem der gefellfhaftlichen Orduung bilden wollen,
beliebig bet Seite gejchoben mwerben fonnten.

DBet einem Gefellfchaftszujtande indefen, wo bad Shitem ber
Grwerbthitigfeit ganglich auf Kaufen und BVerfaufen beruht und in
welchent jeded Suvividuum grisftentheild nicht von Dingen lebt, an
peven Production ed jelbjt theilgenontmen, jondern von Dingen, die
e8 durch einen 3wiefachen Taujch evhalten Hat, ndmlich nacdyvem
auf ein Verfaufen ein Kaufen folgte, ijt die Frage vom Werthe
funbamental. Fajt jede Anficht in Bejug auf die commerciellen In-
tevefjen einer fo conjtituivten Gefelljdhaft jdhlieft trgend eine Theorie
pes Werthes in jid); der gevingjte Jvrthum in. diefer Besiehung ver-
breitet den entjprechenven Jrvthum iiber alle unjeve anbeven Schluf-
folgexungen, fo ie eine unbejtimmte und verwivrte Auffajjung ver
LWerththeovie auch fibevall fonjt Verwivrung und Ungewiheit Her-
vovruft.  Oliiclichermeife ift in den Gejetsen bded Lerthed weder:
pem BVerfafjer nod) einem fiinftigen Schriftiteller etwasd itbrig ge-
lafjent, was nocd) aufjufliven wire. Die Theovie diefe s Gegenjtanbesd.
ift abgejchlofjen; bie eingige su itberminbende Schiverigteit bejteht
bavin, diejelbe fo davzujtellen, daf man durd) Antictpation die haupt
fachlihen Bevwidelungen, weldhe bei ihrer Anwendung porfommeit,.
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{6ft.  Um died ju thun, ijt eine gewiffe Ausfithrlichteit jo wie ein
betrichtlicher Anfpruch auj die Gedbuld bed Lefers unvevmeidlic).
Wenn biefem aber folche Unterfuchungen bidher fremd waven, fo
ird er veichlich belohnt werben durch die Leichtigbeit und Najchheit
omit ein villiges Verftindnify diefed Gegenjtanves ihn in den Stanbd
fetsen wird bie meiften nodh) iibrigen Fragen ber BVolfswirthicaft
ju exgriindern.

§ 2. Wir miiffen mit der Fejtjtellung unjever Ausbrudsmweife
beginmen. Abam Smith hat in einer oft angefithrien Stelle auf
bie am meiften bemertbave Bweideutigkeit ded Wortes , Werth" hin-
getviefent, bad, in bem einen Ginne gebraudht, MNiiglichfeit, in einem
anderen, bte Befibigung zu faufen bedeute — nad) jeiner eigencn
Begeichnung: Gebraudhsmwerth und Tanjchwerth. Bei Crlduterung
piefer aweifachen Bedeutung ift Adam Smith jedoch, wie Hevw
De Quincey bemerft hat, felbjt in eine anbere Zweideutigfeit
Gineingerathen. Dinge, welche den gripten Gebrauchdwerth haben
(fagt ex), Baben oft gevingen ober gav feinen Taujchwerth. Dies
ift vichtiq, denm wad iman ofme vbeit oder ohue DVpfer erhalien
fann, dad wird, wie niiglich und nithig e audh jein mag, fetien
Preid bedingen. Gv fept aber ferner bingu, daf Dinge, bie ben
guiften Taujdhierth haben, 3. B. ein Diamant, fiir den Gebraud)
gevingen ober gav feinen Werth haben firmen. Hiev wivd der Aug-
privct 7, Gebrauch” nicht in dem Sinne angewendet, in dem die Volfs-
wivthjchaft mit thm 3u thun Hat, fonbern in dem andeven Sinue,
wornac) der Gebrauch dem Verguiigen entgegengejtellt wird. Die
Polfgwivthjchaft Hhat nichts zu jdaffen mit der vergleichenbeir
Sdyitung der verfchiedenen Arten bded Gebraud)d ober ded vers
fchiebenen Nutend nach dem Urtheil eined Philojophen ober eined
Gittenlefrers. Unter bem Nupen einer Sache verjteht man in bex
Boltswivtlhijchaft ihre Fibhigleit, ein Verlangen zu bejriedigen ober
einem Swecte 3u bienen. Diamanten Haben dicje Fihigleit in Hohem
®rabe; wofern fie diefelbe nicht hitten, wiivden jie gav feinen Preis
aufiweijen. Gebraudhswerth — wie Hr. De Quinced ihn nennt,
der teleologifche Werth — ift die dufierte Grenze des Taujchmwerthes.
Der Taujchiverth einer Sache Fann hinter dem Gebrauchsmwerth jo
oeit juviicbleiben, toie man nur will; baff er aber itber ben Ge-
brauchwerth hinausgehen fonnte, ijt ein innever Widerjpruch; es
witrbe ndmlich bdabei vovausdujesen fein, daf Leute, uwm i ben
Befits einer Sache u fommen, mehr nod) bafiiv jollten geben
tollen al8 ven hichiten Werth, den fie felbjt derfelben ald einem
Mittel jur Befriedigung ihrer Neigungen beilegen.

Wenn per Ausdruct , Werth” ohne Bujap gebraud)yt wird, fo
perfteht man davumter in der Voltdwirthichaft ftetd ven , Taujcdhwerth".
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pZanfdhiverth” muf aber von ,Prei®” unterjhieden werben,
Die Ausdriicte Werth und Preid wurden von den lteven Nattonal-
deonomen fononym gebraudht und find felbjt von Ricardo noch nidt
purdpiveg gefchicven gehalten. Die fovgfiltigiten neueren Schrifi-
fteller Haben aber, um die verjchwenderijche Benmupung jweter gufer
wiffenjchaftlicher Ausdbriide fitr eimen und denjelben Vegriff ju vev-
meiden, dbad Wort , Preid" angemwendet, um den Werth einer Sadye
in Riidficht auf Geld audgudviifen — die Summe Selved, gegen
welche biefelbe audgetaujdit werden famm. Unter bdem Preife etner
©ache werden wiv alfo von nun an ihren Geldbwerth verjtehen;
witer Werth ober Taujchiverth einer Sadhe thre allgemeine Be-
fdbigung su faufen — bdie Verfiigung, welche ihr Vejity itber fauf-
bave Waaven itberhaupt verleiht. -

§. 3. Dier geigt fidh aber ein neued Vediivfnif nach einer
Grilduterung. Was verfteht man unter der Verfiigung itber Waaver
itberhaupt ? Die ndmliche Sache Ldft fich gegen eine grofie Wienge
geiviffer Waaverr und gegen nur eine gevinge Quantitit andever
Waaven austaufchen. Ein Angug Lt iy gegen eine bedentende
Nienge Brot austaujchen und gegen eine Fleine Quantitdt evler
Steine,. Der Werth einer Sadpe fann im Taujdh) gegen gewijfe
Waaren fteigen, gegen anbeve fallen. Fitr einen NRod tanjht man
in diefem Jahr weniger Brot ein ald im vovigen Jahve, weil die
Crnte jchlecht audgefallen ift, aber mehr Glag oder Gifen, weun
biefen rvtifeln eine Stewer abgenommen ift oder bei ihrer Fabriz
cation eine Vevbefferung ftattgefunden Hat. Jjt nun unter jolchen
Umftinven bder Werth bded Rodd gefallen ober geftiegen? €8 ijt
unmiglich, vie§ zu beftimmen; alled, waé man fagen fann, ijt, daf
ev im BVerhdltnif zu der einen Sache gefallen, im Berhaltnif ux
anbern gejtiegen ift. €8 gibt aber etnen anbeven Fall, wo niemaud
irgend njtand mehmen iwiivde ju fagen, weldhe Avt LVevdnberung
in bem Werthe bed Nods ftattgefunden bhat, ndmlid) wenn Dbie
Urjache, woraud dbie Stovimg der Taujchwerthe entjtanden, irgendivie
bivect auf den Jod felbjt eingewivft hat, nicht aber auj vad Brof
ober pag Gflag. Wan nehme 3 B. an, bdaf hinfichtlich Dder
Meajchinen eine Crfindbung gemadht worben, wodburdy Tud) fitv bdie
$ilfte der friiheren RKoften hevgejtellt werben fonnte. Died witrde
pic Wirfung haben, ben Werth eined FRoded niedriger ju jtellen,
und wenn e dpurdh folche Urjache gejchieht, mwitvde bie Werthver-
minberung nicht allein in Begiehung auf Brot over Glas fid) jeigen,
fondern auf alfe ju faufenden Sadyen, audgenommen jolche, welde
grabe 3u berfelben Beit von einer dhnliden Hevabdriicenden Urjache
betvoffen werben. Wir wiivden dalher jagen, daf ein Fallen jtatt-
gefunden Bat in dem Taujhwerth ober bder allgemeinen Kauf=



LWerth. 103

Befihigung eintes Nod8, Der Vegriff des allgemeirnen Taufchwerthes
begritnbet fidp auf bie Thatfache, bap es wirflich Urfachen gibt,
welche bte Tenbeny Haben, den Werth einer Sadhe tm Ausdtaujch
gegent Dinge im allgemeinen gu vevdndern, b. D). gegen alfe Dinge,
weldhe nicht felbft von Urfachen etnev dhnlichen Tenben; bevithrt
inerbeit.

Wenn man den Taujchwerth wiffenfchaftlich betradhtet, ift es
rathjam, von allen andeven Uvjachen abzujeben, aufier dene, die
in ber fraglichen Waave felbit ihren Urfprung haben. Die Urfachen,
welche fich von benjenigen Avtifeln herjchreiben, mit denen ir deit
Bergleich anjtellen, afficiven den Werth ber Waare in DBeziehung
auf biefe Uvtifel; aber bdie Urfachen, die in ber Waare felbjt thren
Wrfprung Gaben, afficiven ihren Werth in Besiehung auf alle Artifel.
Um unjeve nufmerfjambeit defto volljténdiger auf biefe lefteven ju
bejchvéinten, erjcheint e$ angemeffen, anzunehuten, daf alle Waaren,
aufier ber einen in Jtede jtefenben, unverdnbert tn ihvem velativern
Werthe vevbleiben. Wenn twiv bdie Wrfachen in Betracht zichen,
weldhe den Werth bes Getreides gehoben ober herabgebriictt haben,
jeen wir voraus, daf Wollenwaaven, Seivenwaaren, Kurzivaarer,
Buder, Vauholz u. {. w. Dbeftandig in dem Verhdltnifie bleiben,
wie fie unter fich eines gegen bad amveve fich austaujchen laffen,
ihrend fie thre Vefihigung zum Kanf wvon Gefrveive vevanveri.
PBei folcher Annahme Faun einer biefer Antifel ald ein Vevtveter
alfer itbrigen gemomumen werben; denn wie auch immer dev Werth
be8 Getreided im Berhiltnif zu einer Waarve fich dndert, auf gleiche
Weife und in bem ndmlichen Grave dnbvert er fich auch in Begug
auf jever ambeven Avtifel, und e8 ift weiter nichtd nithig in Ve
tracht ju siehen, al8 die aufjteigende ober hinabgehenve Vewegung
im Werthe nur an Giner Sache abjumeffen. Der Geldbwerth ober
ber Preid eines Artifeld iwird aljo eben jo gut wie ed jonjt nuv
gefchehen fonnte, ven allgemeinen Taujchwerth oder die Kaufbefihi-
gung desfelben bavftellen. Der Geldwerth wivd vorw uné hiufig in
biefer reprifentativen Bedbeutung gebraudit werbert, unter der Vors
ausfetiung, dap dad Geld felbjt in feiner allgemeinen RKaufbefili
gung fichy nicht dndeve, bdaf aber die Preife aller anberen Artifel,
g}lﬁ? bemjenigen, den wiv gevadbe in Vetradt iehen, unverinbert

eiben.

§ 4. Der Unterjchied jwifchen Preis und Werth, wie wiv
benfelben eben definivt haben, ift fo flar, daff er faum einer Erliu-
terung gu bebiivfen jopeint. Sn der Bolfswivthjchaft entjtehen aber
bie groften Srothitmer davaus, daf man oft die hanbdgreiflichiten
Walrheiten iiberfieht. Wie einfach der Unterfchied ift, o evgeben
fih aus ihm Schluffolgerungen, mit bemen fich friibseitiy gam3
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vevtvaut zu machen, den mit unferem Gegenjtanve noch unbefannten
Lejern anguvathen fein modyte. Folgenbed {jt hierbet ein Haupt-
punft. E8 fommt mitunter ein allgemeined Steigen bder Breife
por, tnbem ber Gelbpreid aller Waaven in dbie Hohe geht. Ein
allgemeined Steigen der Werthe fann nicht eintreten; died wiirbe
ein tmever Wiberfpruch fein. Der Avtifel A fann im Werthe nur
fteigen, wennt man ihn gegen eine grofeve Meenge - ber Avtifel B
ober C audtaujeht, in weldem Falle dieje natiivlich fich gegen eine
fletnere Quantitdt von A audtanjchen faffen. Alle Avtifel fonmen
nicht im  Lerhiltnifje jteigen. Wenn bdie eine Hilfte bder am
Mearkte befindlichen Waaren im Taujdhwerthe fteigt, fo jchlieft diefer
- Ausbruct von feldbjt ein Fallen der anderen Hiljte in jich. Dinge,
oie gegent einanber audgetaujcht ywerden, fonnen eben fo iwenig alle
fallen ober alle fjtetgenn, al8 vou wilf Schuellliufern jeber den
iibrigen vorbeilaufen, ober von hundert Vdumen jeber bie anberen
iiberragen fann, ©o einfach bdiefe Walbrheit ift, o werden wir dodh
gleich jehen, baf diefelbe Dei eimigen ber am meijten in Anfehen
ftehenben Sehren, fowohl ber Theorvetifer ald auch der fogemanuten
praftijchen Nednner, aud den Augen verloven wird. A8 den erften
Beleg michten wir bdie grofe Wichtigfeit anfiihren, weldhe in der
Borjtellung der meiften Leute fich an allgemeined Steigen unbd
Fallen per Preije antniipft. Leil, wenn der Prei® bded einen oder
abeven Artifels jteigt, diefer Mmjtand gewdhnlich ein Steigen feined
Werthed anzeigt, jo haben, wenn alle Preife in die Hihe gehen,
pie Lente ein bunfled Gefithl, al8 ob alle Avtifel gleichzeitig im
LWerthe gejtiegen und alle Vejitser veid) geworden wirven. Daf bdie
®elbpreife aller Avtifel jteigen ober fallen, vovausgefetit, daf bdied
pirchiey gleichmdfig gejchieht, ijt an fich und abgejehen von be-
jtebenden Contrvacten vou feiner Widtigleit. €8 afficivt niemandes
Avbeitdlohn, Capitalgewinn oder Vodenvente, Jebevmann erhilt
nehr Geld in dem einen Falle und weniger in dem andeven; aber
bon alfent, wad fiiv Geld gefauft wird, exhdlt er wedber mehr nodh
weniger al$ vorher. G8 finbet fein anbderer Unterfchied ftatt af8
per Gebrauch von mehr ober weniger Sahlmarfen, wm bamit 3u
vechnen. Dad eingige, wad in folchem Falle wirvtlich feinen Werth
dnvert, ijt dad Geld, unb bdie eingigen Perjonen, weldhe dabet ent-
fveber gewinnen ober verlieven, fiud bdie Befiber von Geld ober
biejenigen, weldye fejt bejtimmte Summen Geld ju empfangen ober
audsugeben haben. Auf der einen Seite mad)t e8 einen Unter-
jchied aug fiiv bie ju Jahredventen Vevedhtigten und fiir die Gldu-
biger, und in entgegengefester Weije fiir die zur Bahlung von
Safredventen Berpflichteten und die Schulbner; fury, ed gibt eine
Umwlung fiiv alle fejften Geldcontvacte, und bdies ift ein Uebel-
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jtand, ev mag mun ju Gunjten ded Schuloners ober bes ®liubigers
qudfalfen.  3n Betreff ber davauf folgenben Gejdhdfte macht ed
jevodh fiir niemanden einen Unterfchied. Mian moge es daher fidy
einprigen (und e8 iwitd hiufig Gelegenfeit fommen, bdavan zu
evinnern), baf ein allgemeined Steigen odev etn allgemeines Fallen
per Werthe eint innever Widerfpruch ift, fo wie daR ein allgemeined
Gteigen ober Fallen ber Preije eben jo viel bedeutet als eine Ber-
fmberung im Werthe bed Gelbed unbd eine villig gleichgiltige Sace
ift, aufer in fo weit, al8 dadburch beftehenbe Contracte wegen Empfan-
gens ober Auszahlens feftbejtimmter Gelobetrige und (wie wir hingu-
figgen miifjen) bie Jntereffen ber Gelb-Probucenten betroffen werben.

§ 5. Bevor wiv aber bdie Unterfuchung der Gefete bed
Rerthes und ded Preifed beginnen, habe ich noch eine fernere Be-
merfung 3u machen. Jch muf ein fiir alle Wal davauf aujmert
fam madjen, daf die in Vetvadht zu ziehenden Fille nur joldhe
finb, wo Werth und Preis [ebiglich durc) Concurrveny beftimmt -
mwerdenr.  Mur in o weit al8 fie auf dieje Weife bejtimmt werden,
formen fie auf ein nachweisbaves Gefets jurvitctgefithrt werben. Wan
muf vorausjeten, daf bie Kiufer eben jo fehr dahin ftveben, wohl-
feil su faufen, a8 bie BVerfiufer theuer su verfaufen. Die Werthe
und Pretfe daber, auf weldhe unfere Schluffolgerungen Anwen-
pung finven, find faufminnijche Werthe und Preife — jolche
Preije, wie fie in Preideouranten notivt werben, Preije im grofen
Perfehr, wo Kaufen und Verfaufen ald Gefdhift behanbelt wird,
o ber Kdufer su evfahrven fich bemiiht und e8 auch gewshnlich
weiff, su welchem niedvigjten Preife ein Artifel von etner gegebenen
Qualitit u evbalten ijt, wnd -wo bdag Ariom aljo utrifft, daf
fiir ben ndmlichen Avtifel wvon gleicher Qualitidt ed feine ieterlet
Preife auf demfelben Martte geben fann. IJn Begug auj Details
Preife — Preife, die in Liven fiiv Avtifel bed perjdnlichen BVer-
brauch$ bezahlt werden — gelten unjere Sdfie muv in einem mehr
bevingten Sinme. Fiiv joldpe Antifel gibt e hiufig nicht nur jwei,
fondexn felbjt mannigfache Preife in verjchiedenen Vivden, und felbjt
in einem und bemfelbert Qapen, indem Gewohnbeit und Bufillig-
feiten Diexbei eben jo viel wivfen af8 allgemeine Urjachen. Gin-
fiufe jum Privatgebrauch werden felbjt von Gefdhdftdlenten nicht
immer nach gejehdftlichen Grundidfen gemacht; die Gefithle, weldhe
ing Spiel fommen, wenn ed fich davum handelt, ein Cinfommen
3it gewinnen, und wenn bdasfelbe ieder vevaudgabt werben folf,
weichen oft duferft von einanber ab. Sei e8 aug Oleichgiltigleit
oder Sorglofigfeit ober weil ed fiiv anjtindig gilt, ju bezahlen unbd
nicht lange ju fragen, drei Biertel der Leute, bie e8 thun Finnen,
bezahlen viel hishere Preife fiiv die Dinge, welche fie confumiven,
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alg eigentlich nothivendig ift; bei ben Avmen findet bad ndmliche
ftatt aus Unwiffenheit, aus Wangel an Beit um weit zu jucdhen und
bie Waave zu pritfen, und nicht felten audy in Folge eined offenen
ober verbiillten Zwanged. Aus diefen Griinden folgen die Detail-
Preife nicht mit aller NRegelmifigteit, die man erwarten follte, der
Wirkung der Urfachen, welche bdie Preife tm grofen beftinumen.
Der Cinfluf diefer Urfachen macht {ich fchlieRlich aud) tm Detail-
Bexfehr fithlbar, und ift ber wahre Grund jolder Vevdnberungen
in den Detail-Preijen, bdie einen allgemeinen und beftindigen Cha-
vafter tvagen. Gtn vegelmdRiges und genaned Cntjprechen findbet aber
nicht jtatt. Schube von gleich guter Qualitit werben in verjdhie-
peiten Liiden gu Detrdchtlich von einander abweichenven Preifen ver-
fouft, und der Preid ded Ledevd fann fallen, ohne daf davum bie
wohlhabenberen Clajfen ber Kdufer fiiv Schube weniger u bezahlen
haben.  Nichtdvejtoweniger fillt oudy) der Prei® fiiv Schubhe big-
wetlen, unb dann ift die Urfache jtetd ein joldher allgemetner Uim-
ftand wie bad Wohlfeilermerben bes Ledersd. Selbjt wenn in diefem
Falle fich auch in ben von veichen Leuten befuchten Liden fein Unter-
fdyied zeigt, fo erhalten dochy Hanbwerfer und Arbeiter ihr Fufzeug
woblfeiler, 1nd eine merfliche Verminderung tritt ein bei den Cou-
tractpreifenr, wozu Fufzenug zur Verjorgung eined Avntenhaujed oder
eined Negimentd geliefert wird. Vet jebem Raifonnement iiber
Pretje gilt der Vorbehalt: vovaudgejeht, baf alle Pavfeien ihr
eigened Juteveffe gehivig wabhrnehuen. Unaufmerfjomteit auf folche
Unterjchetbungen hat bdabin gefiihrt, bdie abjtvacten Grundiite bder
Bolfdwirthjchajt tn ungeeigneter Weije anguwenden, und noch hiu-
figer Levanlafjung gegeben, bdieje Grundjige dbabuvc) in Miiferedit
it bringen, baf man fie mit Thatjachen bvergleicht, welche gam
anbever vt jind al8 bdiejenigen, auf die e anformmt und beven
Uebeveinjtimmung man mit Recht evivavten daxf.
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Caopitel IL

Pou der Aadifrage und dem Angebof n threm Verfaltnif
: um Werllfe.

Sl Damit eine Sache irgend einen Taujdhiverth habe, find
jwet Bevingungen evforberlich. Crjtens muf biejelbe von einigem
Nupen fein, d. . fie muf zu ivgend einem Bwecde bdienen obev
jrgend ein Verlangen befriedigen. MNiemand wird ecinen Preid
sablen, ober etiwad an anbeve iiberlaffen, was zu feineu Jwecden
pient, um eine Sache zu evlangen, die fiir ihn gar fetnen Juben
bat. Bweitend muf aber ber Sache nicht allein eine Nitlichleit
beiwohnen, fondbevn ed muf auch mit Schwieriglett verkniipft fein,
jie au erlangen. 0 und jever Avtifel muf, um dle finjtliche
vt des Werthed, welche unter Taujchwerth verjtanden wird, zr
erfangen, damit anfangen, fich al8 ein Mittel 3u einem wiinjchens-
werthen Swede davgujtellen; und weitens, jelbjt wenu er biejen
suerit tn Betvacht fommenden Vorzug unzweifelhajt befibt, wird
er fich boch nie zum Taujchwerthe evheben fiiv folche Fille, wo
man ihn umjont und ohune Anjtrengung evhalten fanu; bie beiben
festeven Bebingungen find nothwendig ald Begrenzung. Denn oft
fommt e$ vor, baff ein wiinfchendwerther Gegenjtand wmjonjt ju
erhalten ift; man bitcft fich und fammelt thn vor feinen FitRen auf;
aber weiter, weil bdie fortgefetste LWieverholung bded Biictend etne
mithjome Anjtrengung erfordert, findet man fehr balb, daf dad
Aufjammeln in Wirklichfeit feinedwegd umjonit ijt. Jn den grofen
Wiilvern Canada’s founen hier und da wilde Erobeeven in Schifjd=
labungen umjonjt gejammelt twevven; aber die Crjchdpfung durch
eiite gebiicfte Pofitur und eine fo einfsvmige Avbeit ijt der Avt,
baf jedevmann bald froh fein wiivde, jolche Bejchiftigung Lohu-
avbeitern ju itberfafjen” *). ,

Wie im vovangegangenen Capitel hervorgehoben wordben, ift
bie Niiglichfeit ciner Sadhe nad) der Schigung ded RKiufevs bie
dufierjte ©renge ihres Taujcherthes; Hisher fanm berjelbe niemalsd
fteigen 1und bejonbere Umijtdude find erforderlich, daf er fo hodh
ftetgt. Diefer Punft ijt ebenfalld von Herrn De Quincedh in
gelungener Weife evliutert worden. ,Man gehe in jeven Dbeliebigen
Yaben unb faufe den evjten Avtifel dev einem in die Augen jallt;

*) De Quincey, Logie of Political Economy, p. 13.
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wad bejtimmt den Prei®8? Jn neun und neunzig vomw Hunbdert

Fillen lediglich dad Clement &. (bie Schivierigteit der Crlangung); |

pad anbere Glement . (bie dem rtifel beiwohnenve Niislicheit) |

‘wird gang ofmne Cinwirfung auf den Preid geblieben fein. Wian

laffe die ©ache fiir jemanben (nad) dem Mafijtabe ihred Gebrauds)
10 Thlr. werth fein, o dafp er lieber 10 Thix. beahlen al8 bie
Sadhe miffen twiivbe, fo wird bennod, wenn die Schivievigteit threr
Hervorbringung nur Ginen Thaler werth tjt, der Preid auch nur
Ginen Thaler betvager. Nodh weniger fann indefy, wenn N. aud
nicht einwivft, dies Glement al8 nicht vorhanben vovaudgefest
twerben. G¢ ijt died unmibglich, benn twenn e§ villig gefehlt htte,

Jo wiirbe man ben Avtifel auch nicht fiir dben allergevingjten Preid |

gefauft haben. M. dufert feinen Ginfluf auf ben Kdufer, aber nicht

auf den Preid. nberverfeitd, alfo im Hundertjten Falle, wollen wiv |

ung bdie Umftinbe wmgefehrt benfen. Jemand befindet fid) auf dem
Obeven See in Canada anf etnem Dampfboot, wm eine Reife nach
etner menfjchenlecren Gegend ju machen, mehreve hundert Weeilen vonu

ber civilifivten LWelt entfernt und mit jo gut wie feiner Ausdjicht, |
im Verlauf ber nddyjten Jahre ivgend einen Lupusavtifel faufen ju |

fommnen.  Cin Mitpajfagier, vorr dem er fich vor Sonnenuntergang
trennen joll, hat eine prachtige Spielbofe; inbem bder Neifenbe aug
Grfabhrung ben Cinfluf eines jolhen Spielwerfd auf jeine Stim-
mtng fennt, erfitllt ihn ein Deftiged Verlangen dasdjelbe ju faufen.
3n ber Stunbe, al8 er London verlaffen, Hat er e8 fid) amgu-
Jchajfen vevgeffen; hier zeigt jich bie legte Gelegenheit. Der Eigen-
thitmer inbefl, ber bie Yage ded Jeifenven eben fo gut fennt al8
piefer jelbjt, ijt entjchlofferr, feime Fovbernmg, bdie fich auj N,
auf ben wirflichen Werth bded Artifeld8 nad) bder Schiifung bes
Rauflujtigen fitv jeinen tndividuellen Bwed begritnbet, aufé hichite
3 fpanmen. Gr will nichtd hisven von &., ald bejchrintender Madht
ober milbexnbem Factor fitv diefen Fall, und endlich, objchon man
in Condbon und Parid einen Wagen voll jolder Spielvojen fiiv
40 Thiv. bad Stitd fatte hevbeijchajfen fommen, bezahlt ber Yei-
Jenbe lieber 400 Thiv, dafitr, al8 dafy er die Gelegenheit unbenutt
Lafit, nachvem ihn der [esite Schlag der Schifféglode dbavan evinnert,
Daf er entweber jeht faufen ober fiiv immer bdavauf versichten
aitffe. 3n dbiejemt Falle ift, eben fo wie in den friifeven, mur Gin
Glement wirfjom; frither war died &., fest ijt e8 . Allein, genau
genomnten, &, fehlte nicht; e8 war nuy nicht wivfam. Die Un-
thitigfeit von &. geftattete M., feinen gangen Ginfluf zu dufern.
Wenn der praftifhe Drud von &. weggenommen wird, fo bdringt
. in bie Hihe, wie dad Wafjer einer Pumpe, fobald der Luftorud
entgogen ift. €8 ift jeboch unverfennbar, daf ©. bem Gebanfen
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gegenmﬁrtig war, objchon ber Preid in anderer Weife vegulivt
urde, wetl . und &. neben cinander bejtehen mupten, um nur
irgend welchen Taujchwerth ju finden, unv man unfeugbar &. in
ganz bejondeve Erivdgung 3og, ndmlich die dquferite Schwievigfeit,
pie Sadhe zu erlangen (welche Dier thren Hichjten Grad evveicht
fat — bie Unmbglichteit), bevor man einwilligte, fich benr Preid
pig N. in die Hohe treiben u laffen. Das fpecielle S. war ver
fhwunbert, affein e8 ift in Gedbanfen burd) ein unbejchrinftes &.
evjetst worberr. Ofne Sweifel hatte man fich N. in jeiner dujerjten
Peveutung untevworfen, aber ed gejchah tm Bewuptiein der ftillen
Gegenwart von &, Dod) ijt S. fo entfernt davon geblieben eine
pojitive Qvaft su dufern, daf grade bad Buviidiichen von &. von
jeber Ginwirfung auf ven Preid e8 ijt, was gleichjam etnen vdllig
Teeven Qaum fchafft und duvch diefen Leeven FRaum jteigt M. 3ut feiner
duferften Hohe."

Sn diejem Falle, wo der Preid gianglich durd) den Bebarf
ober bas Verlangen ded RKiufers vegulivt wivd, tritt ein jtvenges
und unbedingted Monopol ein. Iu foldem Falle, wo ber ge-
witnjchte Avtifel mur bei Einer Perfon zu erfangen ijt, fann dieje
jeves Aequivalent fite denfelben evgwingen, bis bicht zu dem Punkt,
wo fich Fein Rdufer mehr findet. E$ ijt aber feine nothwendige
Folge, jelbjt eined volfjtindigen Nonopol8, daf der Werth ftetd
bis 3u diefer dufeviten Gvenge in die Hihe getvieben wird. Died
wird fich jeigen, jobald wir bad Gefets ded Werthed, in jo weit
biefes von bem anbeven Clemente, ber Schwierigfeit dbes Crlangens,
abhingt, betvachtet haben mwerben.

§. 2. Die Schwierigleit ded Grlangend, welche ven Werth
beftimmt, ift nidhpt immer bdie nimlicdhe Art Schwievigleit. Bu-
weilen Dejteht fie in einer abjoluten Vejdhrinfung bed Angebotd.
G8 qibt Dinge, bhinjichtlich bever e8 phyjijch unmdglich ijt, bie
Quantitdt itber eine bejtimmte enge Gvrenze binausd zu vevmehren.
Dahin gehoven Weinforten, die nur unter befonveven Umjtinben
pe8 Bobend, bed Clima’é und ber Lage gejogen wwerden. Ferner
gehiven dahin antife Sculptuven, ©Gemilde alter Meijter, feltene
Biiher oder Miingen oder anveve Gegenjtande antiquarijcher Wif-
begierde. uch biivften dabin ju vecdhuen jein: Hiufer und Bau=
plitse i einer Stadt von gang beftimmtem Umfange (3. B. Benebdig:
ober iunerhalb von Fejtungen), die begehrtejten Lagen in jeber Stavt,
Hiufer und Parfs, die in Gegenben, wo jolche Vovgiige jelten find,
fich durch Naturichsnheiten bejonders ausdzeichuen. Alfer Grund:
und Boven fann feinem Wefen nad) eine Waave jolcher At fein,
und in Qinvern, die fchon fehr bevidlfert und augebaut jind, wird
er e praftijch werben.
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G8 qgibt aber eine anbeve Kategovie, weldhe die Wiehrzahl alfer
s verfaufenben und ju faufenden Dinge umfaft, wo dbag Hinbernif
pe§ Grlangens lebiglich in ber evforberlichen Miiihe und Ausgabe
befteht, um die Waare hervorzubringen. Ohne eine getvifje Arbeit |
und WDithe fann mon fie nicdht Haben; wenn man fidh aber diefer
untevziehen will, jo qibt ed feine nothwendige Grenge fitr die Ver-
vielfaltigung ded Products. Wenn genug Avbeiter und Majchinen da
wiven, o finuten Wollen-, Bauwmwollen= ober Leinenwaaven ftait
jeber jetst fabricivten Glle in eben jo viel taufend Gllen angefertiat
erben.  E8 wiirde ofme Rtweifel einen Punkt geben, wo die Bu-
naf me aufhalten miifte, weil die Grbe nidyt im Stanbe wive mely |
NRo bitoffe su Lefern. Fiiv fetne in per BVolt@wirthjchaft vorliegende |
Aufgabe ift e8 inbef nothwendig einen Beitpunft ins Auge u |
f affen, wo bdiefe iveelle Grenze eine pmfttfd;e fein tviirbe.

€8 gibt noch einen dritten Fall, der 3mwifchen ben beiven big- |
her Bejprochenen in ber Mitte liegt unbd ectiwad verivicelter Natur
ift; ich werde denfelben fitr jelt nuv evwdhnen, aber feine Widhtig: |
feit in ber Lolfdwirthjchaft ift fehr bebeutend. €8 gibt Waaren,
weldye burch Arbeit und Vevaudgabung bid zu einer unbegrenzten
Ausbehmumg  vervielfdltigt werden fonmen, allein nicht durdy eine |
feftbeftimmte Mienge Arbeit und Vevausgabung. Nur eine be-
fehrantte Quantitdt fann ju einem gegebenten Kojtenbelauf hergeftellt
ferben; wird mehr davon begehrt, fo muf dasdfelbe mit grisferen |
Stoften Hevvorgebracyt werden. Jn diefe Claffe gehiren, wie jchon oft
bemerft mwurbe, lanbivivthidhaftliche Producte und iiberhaupt alle
vohen Griengniffe ver Grbe. Diefe Gigenthimlichfeit ift eine Quelle
fehr wichtiger Folgevungen; die eine derfelben ift bie Nothwenbdig:
feit einer Sdhranfe fiiv die Vevslferungdzunahme, bie andere die
Bezahlung ciner Bobenrernte.

§. 3. Died find bie dbrei Claffen, in beven einer ober aubeven
alfe Dinge, welde gefauft ober verfauft mwerben, ihre Stelle em-
nehmen, und wir werben jie nun der Reihe nac) in Betvacht giehen,
Buerft evdvtern wiv die Antifel, deven Quoantitit abfolut befchrdnt
ift, wie 3. A. antife Sculptuven ober Bilber.

Bon folchen Avtifeln twird gemeiniglich behauptet, daf ihr
LWerth von ihrer Seltenheit abhingig fei; allein diefer Yu&brue ijt
nicht Beftimmt genng, um fiiv unferen Bwed jut paffen.  Unbeve
fagen mit etwas gréferer Prdcifion, ihr Werth hHiange -ab von ber
Eﬁadﬁmge und dem Angebot. Aber auch diefe Anfft ellung exforbert
einne weiteve Grliuterung, um fie ju einem Flaven Crponenten ju
machen fiir bad Verhiltnif zwijchen dem Werthe einer Sache und
ven Urjachen, beven Wirfung eben biefer Werth ift.
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Dad Angebot einer Waare ift ein verjtandlicher Ausdbrirc; er
bepentet die jum Verfaufe angebotene Quantitit — bdie Quantitit,
welche zu einer gegebenen Beit unb an einem gegebemen Orte von
penen, bie fie 3u faufen wiinfchen, evlangt werden fann. Was ver-
jteft man aber unter Nachfrage? Nicht dag blofe Begehren einex
Waave. Gin Bettler fann einen Diamanten begehren; allein fein
Berlangen, wie ftarft e8 auch jein mag, hat feinen Cinfluf auf den
Preig. Die Gelehrten haben babher ber ,Nadhfrage” einen bejchrint-

Pteven Sinn beigelegt unbd fie befinivt al8: Wunjch su befiken, ver-
bunben mit der Befabhigung zu faufen. Um die Nadhfrage in diejem
technijchen Sinne von ber Machfrage, welde mit bem Verlangen
gleichbebentend ijt, ju untexjcheiven, hat man die erjtere die wivk-
jame Nachjrage (effectual demand) genannt *). Nach bdiefer Ew-
flavung bleibt, mwie gewdhulich vovaudgefelst wird, feine iweiteve
©dymierigtett itber; ber Werth hingt demuad) ab von dem BVev-
haltnif swijchen der o Definivten wirvfjomen Machjvage und dem
Angebot.

Diefe Phrajen fonnen inbdef denjenigen nicht befviebigen, ber
flove Begriffe und einen gang pricijen Ausdrud bderjelben hHhaben
will. Cimige Unbeftimmtheit muf jdhon an fich einer jo ungeeig:
neten Phraje betwohmen, ivie dervjemigen von einem VerhaltniR
avifchen 3wei Dingen von verjchiedener BVenenmung. Was fiir ein
Lerhaltnify fann e geben zwijchen etner Quantitdt und einem Ber-
langen, oder fjelbjt einem Verlangen in Verbindbung mit einer
Macht.  Cin Verhiltnifi wijdhen Nachfrage und Angebot ift nur
bann verftandlich, wenn man unter Nachfrage bdie nachgefragte
Quantitat verfteht, und wenn bag ind Auge gefafite VerhiltniR
bagjentge ift pwifchen der nadygefragten Quantitdt und ber ange-
botenen Quantitit. Die nachgefragte Quantitit ift aber ferner
uicht eine fejtbeftimmte Quantitat, felbjt nicht zu derfelben Beit
und an dbemfjelben Orte; fie vaviivt nachy dem Lerthe ; wenn eine
Cadhe woblfeil ift, fo befteht” gewdhnlich eine jtivfere Nadhfrage ald
wenn fie thewer ift. Die Nachfrage Hangt alfo theilweije vom
Werthe ab. Vorher aber ward behauptet, der Werth hinge von
ber Yadhfrage ab. Wie fofl man aud bdiefem Wiberfpruch ben
Ausdweg finden 2 Wie foll man bad Pavaboron lijen, daf vom
swet Dingen jeded von dem andeven ablingig ift ?

#) Advam Smith, welder diefen Ausdrud einfithrte, gebraudjte bden-
felbent, um bie Nad)frage dever zu begeichuen, welde Willens und im Stanbde
find fiiv eine Waare den ,matitrlidien Preis” (wie er ihn nennt) zu bezahlen,
b. b einen joldhen Preid, bei dem bdie LWaave fortdawernd hevgejrellt und an
ben Martt gebracht werden fann. B. I. €. VIL
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Objchon die Lofung diefer Schiievigleiten flav gemrg vorliegt,
fo find boch die Schwicrigleiten felbjt nicht aud der Luft gegriffen.
S ftellte diejelben jo jcharf hin, weil ich dibevzeugt bin, daf fie
i gebeimen jeden, ber diefe Fragen unterjucht, irve leiten, wenn
er fie nicht offen ng Auge fapt uud jich nicht bejtinte Rechen-
fhaft davitber gibt. Unzweifelhajt mup bie vidtige Lojung jchon |
Haufig gegeben fein, objchon i) mich auf niemanden befinnen fann, |
ber bdiefelbe vor miv gegeben hdtte, audgenommen F B. Say,
picfer ausdgezeichnet flave Denfer und gewanbte Schriftjteller. Jcdp |
Bitte jedoc) gedbacht, baf biefe Lojung allen Volfdwivthen vevtvaut
fein miifite . wenu nicht die Schriften mehrever dexjelben Beugnif
ablegtenr, daff e8 an Slavheit itber diefen Punft ziemlich fehlt, und |
wenn nicht dad Beijpiel dbed Hrn. De Quincel bewiefe, daf villige
Nidptanevfeunung und inbivecte Verwerfung devjelben mit bebeuten
bert Oeiftedgaben und inniger Vertvautheit mit dem Gegenjtande,
wim ben ed jich handelt, vevbunden jein fonme.

§. 4. Judem wir unter ,Nachfrage” die nadhgefragte Quantitit
berjtehen und und evinmern, daff diefe feine feftbeftimmte Quantitit |
ift, fondern tm allgemeinen nach bem Werthe variivt, wollen wir
annehmen, daf die Nachfrage ju einer bejondeven Beit dad Angebot
iibevichreitet — bafy Leute Willeng find zum NMiarftwerthe eine
guifieve Quantitdt ju faufen ald jum BVerfauf angeboten wird. Die
Goncurreny tritt ein auf Seiten der Kedufer und der Werth fteigt:
aber wm toie viel? Ginige feben vielleicht borvaud: im Verhiltnijfe
ped Ausfalled, fo baf mwemn die Nachjvage dad Angebot wm ein
Dritttheil fiberfdyreitet, auch dev Wevth wm ein Dritttheil fteige. Died
gefchieht auf feine Weife, denn wenn der Werth um ein Dritttheil
geftiegen ift, fo fann bdie Nachfrage doch noch bdag Ungebot iiber-
fteigen, e8 fann auch dann jelbjt bet folchem Dhisheven Werthe ber
Beparf einer groferen Quantitdt, ald zu haben ijt, fortbejtehen unb
bie Concurveny der Kdufer aljo noch fortbauern. Wennr ed fich um
einen Avtitel Handelt, der ein Lebensbediivinify ift, fitr den die Lente
lieber jeglichen Prei® begahlen twollen, wm ihn wur nicht ju ent:
bebren, fann ber Ausgfall cined Dritttheild der Luantitdt den Preis
um bdad boppelte, dreifache ober vierfache in bdie Hihe tretben®).

#) ,Der Getreidepreis in England ift 100 bis 200 Procent uud mod
hoher gejtiegen, wenn der aui8 Lod)jte angenommene Ausfall der Grnte midt
melhr al8 jwijden einem Sewstel umd etnem Dritttheil bdes durd)jdnittlichen
Grivages war und diejer Audjall durch fremve Cinjulhr gemildert wurde. Wenn
ein Augjall der Gunte fid) auf eint Dritttheil belaufen jollte, ofne einen Ueber-
fdhufy von friiheven Jabhren wnd ofne Augficht auf Bujubhren vom Auslande,
Tonnte der Preid auf dvad Fiinf:, Sed)s- oder gar Sehujadje fteigen.” Toolke,
History of Prices. Vol L, pp. 13—15.
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Ober anbererfeitd, die Concurveny fann aufhisren bevor der Werth
felbjt nuv im Verhdltnif ded Ausfalles gejtiegen ijt. Gine gevingeve
Steigerung famn einen Avtifel ben Mitteln over den Jeiguugen der
Qdufer oollig entviicfen.  Aif weldpem Punfte halt alsbann bie
Gteigevung an? Auf dem Puntte, welcher Nadhfrage und Angebot
audgleicht; bet pem Preife, welcher dag Cytrabrittthetl der Nachfrage
befeitigt ober Dinveichend mneue Verfiufer hevangieht, um dagjelbe
angubietern. Wenn auf einem von diefen Wegen odber mitteljt einer
Gombination beiber bdie Nachfrage dem Angebot gleichfommt und
aud) nicht baviiber Hinausgeht, hHovt bad Steigen ded Werthes auf.

L

Der umgefehrte Fall ift cben fo ecinfad). Etatt einer Nach-
frage fiber dad Augebot Hinaus, wollen wiv etn die Nachfrage iibirs
jhreitended Angebot vovausdjesen. Die Concurveny wird nun anf
Geiten der Verkdufer fein; die Crtraquantitit fann mur daduvch
einen Weavtt finden, dap fjie eine ihv gleihfommenve newe Nadhfrage
gt Wege bringt. Died gefdhieht mitteljt dev Woblfeilbeit; ber
Werth finft uud ver Avtifel wivd melhreven Abnehmern zuginglich
ober vevanlafit joldhe, die fdhon vorher Abnehmer waven, grigere
Ginfdufe u machen. Gin wie jtarfes Sinfen ded Werthesd exforder-
lich ijt, wm dag Gleichgewicht wieder Hevgujtellen, ift in verjchicdenen
gillen verjchicoen. Die Whaavenarten, wo bdasdjelbe gewdhnlich am
teiteften geht, jtehen an ven beiven duferjten Cuden der Stufen-
leiter; 8 find ndmlich einerjeitd nothwenvige Lebensbeditrinijje und
anderetjeits jolche bejonbeve Yupuartifel, hinfichtlich bever der Ge-
jgmact auf eine fleine Clafje von Perfonen bejchvinft ift. Sn
Betveff ver Nalprungsmittel verlangen dicjenigen, weldhe jchon genug
haben, in Folge ber Wohlfeilheit nicht mebhr, joudbern was fie bei
bo Mabhrumgdmittcln fpaven, vevaudgaben fie lieber fitr anbere
Dinge, uud jo nimmt bdie durch Woh(feilheit Hevbeigefithrte Sunahme
ber Cenjumtion, wie vie- Gifahvung geigt, nuv einen fleinen Theil
bes Cytvaangebotes iweg, dev die Folge einer guten Gvnte ijt).
Das Sinfen ve§ Preife8 wird praftijeh) mur bann aufgebalten, wenn
bie Yandwirthe ihy Gctveive nicht an ven Marft bringen, fondern
e8 in der Hoffnung auf hiheve Preife juviidhalten; ober aud) es
geichicht durch Speculanten, welche Getreive bei wolhlfeilen Preifen
faufen und 8 aufjpeichern, um e8 erft dann an ven Nearkt ju
‘bringen, wenn der Hevarf dringender geworden. OO e§ nun durdy
eine in Folge der Woblfeilheit zunehmenve Nachfvage ober burch
Gutjichung cines Theild des Angebotd gejchehen mag, in dem einen

: *) Vergl. T ooke. History of Prices, und Report of the Agricultura.l
Committee of 1821.

Will, gejammelte Werte. VL. (Politifde Oeconomie, I1.) 8
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tpie in bem andeven Falle finbet swijchen Nachfrage und Angebot
eine Ausdgleichung ftatt.

Wir jehen aljo, dap ber Vegriff eines Verhiltniffed wifchen
RNachfvage unb Angebot hier nicht an jeiner Stelle ift und mit der
@adye eigentlich nichtd 3u thun Hat. Die pafjende mathematijche
Inalogie ijt pie einer Gleidhung. Nachfrage und Angebot — bdie
nadjgefragte und die angeboterne Quantitit — wollen ausdgeglichen
fei. Wenn fie au ivgend einer et ungleich find, jo werden fie
purch die Concurreny audgeglichen, unb 3war gejchieht dies mritteljt
eliter Regulivung bes Werthes. LWenn bie Nachfrage gunimmt, jteigt
per Werth; wermindert fich die Nadyfrage, fo finft der Werth; um-
gefehrt, wenn das Angebot nachldft, fteigh dev Werth, und finkt,
jobalb bas Angebot ficdh pergrifert. Dag Steigen und Sinfen dauert
fort, big Nachfrage und ngebot wiever einanber gleich find. Der
Wertlh, welcher fich fiiv etnen titel an frgend einem Niavite er-
geben tird, ijt fein anberer al8 gevade berjenige Werth, weldher an
jenem Miavfte eine hinveichende Nadbfrage Hervorrujt, um dbad vor-
Handene oder i erivavtendve UAngebot in Anjpruch 3u nehmen. Dies
ijt aljo bag Gefetsy ded Werthes in Beaug auf alfe Waaven, telche
ihrer Natur nach ed nicht gejtatten, nach Belicben vervieljaltigt 3u
werven.  vtifel, Dei pemen bied ber Fall ift, bilben Ausnabhmen,
Kiiv bie viel grihere Clajfe von Dingen, bie eine begrenzte Ver-
vielfiltigung ulafjen, gibt e8 ein anberes ®ejets. €8 ijt aber nid)ts-
peftoweniger nothwendig, bdie Theorte ber Augnahmsfille genan 3u
perjtefen und gehirig fejtzuhalten. Gritens witd e fich zeigen, dap
bied wefentlich dagu beitrdgt ben gewdhulicheren Fall perftandlicher
st machen; und dbant geift pag Princip der Audnabue fveiter und
umfaft mefhr Fdlle ald man auf ven erften Blick annehmen michte.

g b, @s gibt nur wenige Waaven, deven Angebot vor Natur
und nofhwendig bejeyrdntt ift; Eimjtlich fann bies aber bei jepem
Yxtifel gefchehen. Jede LWaare fann einem Mionopol unterworfen
werden, tie tn Grofbritannien Thee bid jum Salyre 1834, undb bis
auf die Gegentvart Tabaf in Syanfreich und Opium im britijchen
Sbien.  ewdhnlich nimmt man an, dap dev Preid einer moio-
polificten Waare willfinlid) fet, nur von pem Willen des Niono-
poliften abhinge und nur (iie in dem evwifuten Beifpiele ded Hra.
De Quincey hinjicdhtlich ver Spieldofen) buvd) des Kiuferd inbdi-
pipuelle hochite Schitung des Werthes begrenzt werde. Died jt
in gewijjem Sinne ricytig, bilbet aber befjenungeachtet feine Aus-
nafme in Betveff der Abhiangigeit bes Werthes von Nadhfrage und
Ungebot. Der Monopolijt fann afferdingg ben Werth fo hod) an-
feen toie e8 ifm gefdllt, big eben zu dem Punfte wo ber Sonfju-
ment nicht mehr besahlen fann ober will; ev vermag bied aber muv
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purch Befchrinfung des Angeboted. Die holldndijche oftindifhe Com-
pagnie erhielt einen Monopolpreid fiir die Producte ber Gewiivy:
injeln; aber wm bdied ju erlangen, war fie gendthigt bet ergibigen
Grnten einen Theil ded Crirage zu vernidhten. DHitte jie davauf
beftauven, alfed zu verfaufen, wad bie Jnfeln producivten, fo wiirde
fie burch Hevabjebung bdev Preife einen MWiarft Hhaben erzwinge
mitffen, vielleicht duvch Hevabfetung um fo viel, daf fie fiir bie
grifere Quantitdt eine geringere Gefammteinnalme evlongt hitte
alé fiiv die fleineve; fie legte wenigjtend biefe Anjicht an den Tag,
inbem fie ben Ueberjchuf wvernichtete. @elbjt auf dem canadijchen
Gee witrbe Hro. De Quinceh’8 Hifer feine Dofe nidht fiir
400 Thaler haben verfaufen fonnen, wenn er wei Spieldofen ge-
habt uud beibe ju verfaufen gewiinfdht hHitte. Den foftenden Preid
einer jeden 3u 40 Thaler aungenonumen, wiivde ex lieber H00 Thaler
fiiv beide al8 400 Thaler fitr Gine gewommen haben, d. §. objchon
fein Wonopol das miglich abgejchloffente war, o iwiivbe er bie
Dofen jede fiiv 250 Thaler verfauft haben, ungeadytet bie Sunume
400 Zhaler nicht iiber die individuelle Schitung ded Kiufers fiiv
pert Avtifel Hinaudging. Der Mronopolwerth hingt alfo nidt ab
pon etrterrt Befonbeven Princip, fombevn ift nuy eine bHlofe Varietsit
ped gemwdhnlichen Falled von Nachjvage undb Angebot.

Objchont e8 twenige Avtifel gibt, die u allen ABeiten und fite
tmmer fetne Vermehrung ded Angebotd zulaffen, jo faun bied bodh
bet jeber LWaave jeitweilty jtattfinben und hinfichtlich gewifjer Waaven
iit died der gewdhnliche Fall. Die Quantitit landwivthichaftlicher
Grzeugniffe 3. B. fann nicht vor ber nddhjten Crute vermehut
werden; mebr al8 bdie auf der Welt fdhon exijtivende NMenge Getveive
for man bigweilen auf die Dawer ded bevorftehenden Jahres bon
brefem vtifel nicht evhalten. Wihrend dber Fwijdhengeit wird Se-
tretde, praftijch genomumen, den Dingen gleich, veven Quantitit nicht
vevmelyrt werben fann. Vet den meijten Waaren wird eine geiviffe
Beit erfordert, um thre Quantitdt ju vevgridfern, und ivenn bie
Jachirage suntmmt, wird, bi§ ein entfprechended Angebot herbor-
treten fann, . . bi8 dad Angebot {ich der Nachjrage anpaRt, der
Werth in pem Mafe fteigen, daf die Nadhfrage fich dem Angebote
anpafit. €8 qibt einen andeven Fall, der genau bad Gegenftitct
bievvon ijt. Bei einigen Antifeln fonn dad Angebot ind unbejtimmte
vermehrt, aber nicht rafdh wieder vevmindert werben. €8 gibt Dinge,
weldhe fo dauerhaft find, daf die dbavon vorhandene Menge zu allen
Aeiten tm Vergleich mit dem jdhrlichen Crtvage fehr grof bleibt.
OGold und bdie fonftigen dauerhafteren Metalle find bdiefer Avt; und
eben fo Hdufer. Dasd Angebot foldher Dinge fann natitvlichy bdurch
Berjtirung auf einmal vevmindert werden; allein died ju thun, fonnte

8%
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aur dann im Snteveffe pes Befiberd liegen, wenn ev et Deonopol
bes 9lrtifels Biitte und fich fiiv die Berjtérung eined Theild durdy
ben vermehrten Werth des iibrigen wieber bezahlt machen fonnte.
Der Werth joldher Dinge fann dafer, fei 8 nun burd Ucbermaf
bed Angebotes ober duvch abuehmenve Nachirage, lingere Aeit hin=
burd) fo mniedvig fein, daff die ferneve Probuction devjelben villig
auffbrt; die Bevminderung durc) Abmugung ift ndmlich ein jo lang-
famer Borgang, daf felbjt bet volliger Unterbrechung der PBroduction
fange Aeit erforderlicy ift, ben urfpritnglichen Werth wicberher-
suftelfen. TWihrend biejer Bwijchengeit wird ber Werth allein durch
Angebot und Nachfrage vegulivt werden, und mw jehr allmilig in
bie Pihe geben, in bem Mafe wie der vorhaudene Lorrath fidy
abnubt, big fich endlich wiever ein (ohnender Werth ergibt und die
Prodiction wieder aufgenommen Wird.

Sdhlieflich gibt e Waaven, welche in bedeutender, jo felbijt
in unbejchrdntter Ausbehumuing vermehrt ober vermindert erben
Fommen, deven Werth jeboch niemald von etiwad anberemm abhingt
al8 vou Nachfrage und Angebot. Dies ift bejonders mit bev Waare
Aebeit” der Fall, von deven Werth im verhevgehenden DBudye
ausfithrlich gehanbdelt ijt; wiv werden aber auperdent nody in man-
dhen Fllen e8 nbthig finden, und auf bdiejes Princip gu berufen,
um fchwierige Fragen ded Taujchwerthes zu (djen. €3 wird {ich
bies bejoubers jeigen, twemn wiv die internationalen Werthe! 3u
bejprechern  haben twerben, d. h. bie Taujd)bedingungen aoijdhen
Dingen, die in verjchievenen Lindern, ober allgemeiner andgepriict
an vexjchievenen Pliten, provucivt find. Auj dieje Fragen foinen
ir aber nidht cher eingehen, al8 bid wiv ven Fall hinjichtlich ver
Waaven, deren Quantitit fich ind Unbejtimmte und beliebig ver
niehren [ift, gepriift, jo wie fejtgejtellt haben, duveh weldyes Gefets,
aufier bemjenigen der Nachfrage und ved Angebotes, die bleibenden
ober burchichuittlichen Wevthe folcher Waaven vegulivt wevben.
Dies joll tm ndchjten Capitel gejchehen.
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Capitel 1L

Fon denw Productionskoffen i ifrem Verfialtniffe sum Werihe.

Shodl; Weun vie Production einer Waare dad Crgebnifp von
Yrbeit und BVerausgabung ijt, jo gibt ed einen Minimumiverth,
weldher bie wefentliche Bebingung ijt, baf diejelbe fortdbauernd pro-
pucirt wird, bie Waare mag nun eine unbegrenzte Vervielfiltigung
sulaffen, ober nicht. Der Werth it zu jeder bejonberen Zeit bas
Refultat von Nachfrage und Angebot und fjteht immer auf bem
PBunft, der nothwendig ift, damit fich ein Markt fitv bad vorhanvene
Ymgebot evgibt. Wofern aber diefer Werth nicht Dhinveicht, bie
Productionsfoften ju erftatten und aufervem den gewdhulichen Cr-
wartungen vom Capitalgewinne 3u genitgen, wird die Waare nicht
langer probucivt werden. Capitalijten werden jich) nicht dazu wer-
fteherr, auf die Dauer mit Verluft zu prodbuciven, und felbjt aud
nicdht mit einem Gewinne, der geringer ift ald daf fie davon leben
foumen.  Verforten, deven Capital jchon angelegt ift und nicht leicht
heraudgesogen twerden fann, Halten ed eine betvichtliche Beit ausd
ofne Gewinn, jo felbjt wohl gar mit Verluft, indem fie auf befjeve
Beitenn hoffen; allein fie thun died nicht tmmerfort und laffen ab,
jobald jebe ugjicht fehlt, daff die Seiten fich vevbefjern werden.
Rein newes Capital wivd in einem Gejdhifte angelegt, wofern nicht
babei dte Grivartung ift, nicht nur anf einigen Gewinn, fonbern auf
etent fo bebeutenden Gewinn al8 ju der Aeit und an vem Orte von
irgend einem anbern Gefdhifte evwavtet werben fann (wobei natiir-
lich Riicficht genommen werden muf auf dben Grad der Aunehm-
fichfeit Des betreffenben ®efchifts in anbern Beziehungen). Jit
folcher Gapitalgervinn offenbar nicht ju exlangen, fo unterldft man
wenigitens bad wverbrauchte Capital it evfetsen, wenn man auch nicht
pas noch worhanbene herausdsieht. Die Productionsfojten jammt
pem  gewdhnlichen Capitalgewinn fonn man daher begeichnen ald
ben nothwenbigen Preid oder Werth aller Dinge, weldhe durch
Uvbeit und Gapital entjtehen. Niemand producivt freiwillig mit
ber usficht auf Verlujt. Wer bdied thut, ber thut es, weil er
fih vervechnet hat, und covvigivt e8 o fchnell al8 er dagu im
Stanbe ijt.

Wenn cine Waave purd) Avbeit und Capital nicht mur fHer-
sujtellen ift, fondern auf biefe Weife fogar in unbejchrintter Wenge
producivt iwerben Ffann, ijt diefer ,nothwendige Werth" — basd
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Minimum, womit fich die Prodbucenten begniigen gugletch audy
paé Maximum, weldhed fie evivavten fonnen, jobald freie Concurvens
ftattfinbet. TWenn bder Werth einer Waave der Avt ijt, dafi bie
Productionsfojten vadurd) nicht alletn mit dem getwdhulichen, fondern
mit einem Hoheven Capitalgewvinne erjtattet iverden, fo fjtrdmt
Gapital Herbei um an diefem GCytragewinne theilzunehmen, und
purd) Vevmehrung ded Angebotd wird bdev Werth der Waare herab-
gebritct. Dies ijt feine blofe Vovausjepung ober Muthmapung,
foubern” eine Thatfache, die bemen, webdhe mit bem Faufmdnnijchern
Oefchiftabetriebe zu thun haben, wobhlbefannt ijt. So off fic) eine
newe Gejchdftévichtung darbietet, welche ungewihnlichen Sewinn in
Ausficht jtellt, undb jo oft ein jdhon bejtehender Gewerbs- ober
Fabricationgyoetg in den Ruf fommt, daf er griferen Gemwinn
abwerfe alg ben Herfsmmlichen, fonn man gewif jetn, daff binnen
fursem eine fo anjefuliche Production over Ginfubhr ded fraglichen
Artifel8 jtattfindet, daff daburch) nicht alfein ber Exrtvagemwinn ber-
foven gebt, fonbern dafi fie hieviiber hinausdgeht und den Werth um
ebert fo viel hevabdriictt ald ev vorher s hoch gejtiegen war, bis
pann dag Ueberangebot wieber durch gansliche oder theiltveife Luter-
brechung der Production corvigivt wird. Wie fchon frither ange-
peutet tworden®), fehen bdiefe Vevdnbevungen in Ddev prodbuciven
Quantitit nicht vovaud noch erforbern jie e§, daf Perfonen ihre
Bejchiftigung dnvern. Diefenigen, deven Gejehdjt im Anfjchwunge
ift, behmen ihre Production aud, indem fie ihren Cvedit melr
benuten, wihrend bie, weldhe nicht mehr den gewdhnlichen Capital-
gewinn erzielen, ihven Betrieb befchrinfen obder, “nac) dbem Fabri-
cantenausbruc, fivzere Reit avbeiten. Auf dieje Weije fomunt bei
pen verjchiebenen Bejchdftigungen die Ausdgleichung ficher und balbigit
ju Stanve, vielleicht nicht Hinfichtlich bes Capitalgewinnes felbjt,
wohl aber hinfihtlich der Ausfichten auf denjelben.

A8 allgemeine NRegel gilt alfo, dap bie Dinge bdie Tenbenj
haben eined gegen dad andere fich zu joldhem Werthe audtanjchen
s lajen, baf jeder Prodbucent in ben Stand gefeht wird, bie
Prodbuctionsfojten jammt dem gewdhnlichen Capitalgewinne suviic-
exftattet 3u evhalten — mit andeven Worten zu jold) einem Werthe,
wobei allen Producenten ein gleicher Capitalgewinn fitr thre Aus-
lagen ju Theil wivd, Damit aber der Capitalgewinn gleich fei,
wo die Auslagen. d. f. die Productiondfoften, gleich find, miiffen
pte Dinge durchjchnittlich fich gegen einander austaujchen laffen im
-Verhdltnif ihver Productionsfoften; Dinge, deven Prodbuctionsfojten
pie ndmlichen find, miiffen auch den ndmlichen Werth haben. Jur

#) 8, II. Gap. XV. §. 4.
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auf folcpe Weife gemwdhrt eine gleiche Auslage ein gleiches Ein-
fommen.  Wenn ein Lonbwivth mit einem Capital gleich 1000
Scheffel Getveive, 1200 Scheffel probuciven fann, was ihm einen
Gapitalgewinn von 20 Procent verjdafft, fo mufy alleg, wad 3u
perjelben Beit mit einem Capital wvon 1000 Sdcheffel producivt
werven famn, 1200 Scheffel werth fein, d. B, jich Dierfitr aus-
taujchen Laffenr, bemn fonjt iwitvbe ber TProducent enfweder mehr
ober weniger alé 20 Procent gewinnen.

Apam Smith und Ricavdo Hhaben denjenigen Werth cirer
Sadhe, welcher den Productionsfoften derjelben entfpricht, ihren
matiivlichen Preis” obder natitvlichen Werth" genannt. Sie ver-
jtanden Hievunter den Punft, um welchen ber Werth fich hin und
fer bewegt und auf welchen er ftets juviiciutommen trachtet —
pent Gentralwerth, u dent, wie Adam Smith jich ausdriidt, ber
Marfiverth einer Sache beftindig fich hinmeigt, fo daf jeve Ab-
metchitng vorr demfelben muv eine jeitweilige Unvegelmapigteit ijt, Dbie in
pemjelben Augenblict, wo fie fich zeigt, Krdfte in Bewegung fetst
um jie g bevichtigen. Sm Durchjchnitt einer Anzahl IJahre, bhin-
veichend wm die Schivingungen auf ber einen Seite ber Central-
finie purch die auf der anveven Seite fich audgleichen ju Iaffem,
ftmmt vev Mavftiverth mit dem natiivlichen LWevthe itbevein; aber
jie fallen jehv felten zu eimer befonbeven Feit gang genau mit
einanber jufammen.  Das Neer fivebt itbevall nach einer eberen
Fliche; o8 gelamgt aber nie su einer bvolffommenen Gbene, fjeine
Oberfliche wird tmmer dure) Wellen gefrdufelt und oft purdh
Stime aufgevegt. €8 ijt genug, daff fein Punft, wenigtens auf
offerter. See, bejtindig hisher ijt ald ambdeve. Jede Stelle wird ab-
wechjelnd gehoben und niebergebriickt, aber der Ocean Dbehauptet
jeine ebene Fldche.

§ 2. Dev verborgene Cinfluff, weldher bewirft, baff bdie
Werthe der Dinge fich auf die Linge den Productionsfojten gleich-
ftellen, it bie Verdnderung, welche fonft beim Angebote ber Waare
etntveten wiivdbe. Diefes Angebot wiirde vergrofert werden, wen
eite Sadhe fortbaternd itber bag Verhiltnif zu thren Productions-
foften hinaus verfauft wiivde, und fich vevminbern, wenn ihr Preid
unter diefes Verhdltnif jinfe. Wiv ditrfen aber deshalb nicht ald
nothendig annehmen, daff dag Angebot thatjichlich entweder ver-
minbert ober vergrofert wivd. Man nehme au, dbaf bdie Probue-
tionsfojten etner Sache durd) eine mechanijche Crfindbung wohlfeiler
ober burch eine Stewer theuver wiivden. Der Werth der Sache
wird binnen furier Reit, wenn nicht unmitttlbar davauf, in dem
einenn Fall fich niedriger ftelfen, im anveren in bdie Hiohe gehern.
Dies wird einfach aus dem Grunbe gejchehen, weil, wenn ed nidht
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fo dre, bad Angebot in bdem einen Falle fticge B8 bder Preis
fanfe, und in bem anbeven fjinfe bi8 der Preid jtiege. Aus diefem
Grunbe und in Folge bed ivvthiimlichen Vegriffs, dvaf der Werth
abhdnge von ber Proportion wifhen Nadyfrage und Angebot, jetzen
piele Yeute vovausd, daf bdiefe Propovtion fid) dndern miiffe, jobald
in dem Werthe der Waaren ivgend eine Acenderung ftattfinvet —
bafp ber Werth burch eine Vevminderung der Prodbuctionsdtojten nicht
finfen foune, wofern nicht dbag Angebot auj bdie Dauer vermehrt
werde, nod) auch fteigen, wofern nicht pag Angebot auf die Dauer
fich verminbeve. Dies findet aber nicht jtatt. €8 ift nicht nithig,
baf ivgenb eine wivtliche Vevdnberung ded Angebotd eintritt; unb
wenit dies gejhieht, jo ift eine jolche bleibenbe WVevdnverung nicht
pie lrjache, fondern bdie natiirliche Folge der Werthverduperung.
Wenn freilich pad Angebot nicht vevgrifert werden fsnnte, fo
wiirde feine LVevdnderung der Productionsdfojten den Werth Herab-
prifcten; allein e liegt feineSwegs eine Nothwenbdigleit vor, daf s
perguifert werden mufp. Die blofe Miglichfeit veidht oft aus;
die Vevfiufer wiffen e, was gefhehen witrde, und ihre wechjel-
feitige Concurreny [dft fie dbag Nefultat durch Crniedrigung ihrer
Preife vormwegnehmen. Ob dad Angebot der Waave fidh auf bdie
Dauer vergrofern wird, nadhpem ihve PHerftellung wolhlfeiler
geworben, hingt von einer gang andeven Frage ab, ndmlich davon,
ob bei bem DHevuntergegangenen Werthe eine grofere Quantitit
verlangt wirb. Jun ber NRegel ijt e der Fall, allein nothwenvige
oolge ijt e8 nicht. ,Mean fauft einen Avtifel, bden man fogleidh
gu feinem Nuten anwenden famm, um o leichter und fo veichlicher
ald er woblfeiler ijt. Wenn der Preid feidener Tajchentiicher auf
bie $Hiljte fdllt, fo fauft man fie vielleidht in dreifacher Quantitit;
ed fauft aber niemand melhr Dampfmajchinen, weil der Breid ber-
felben niedriger geworben. Die Nadhfrage nach Dampimajchinen
wird fajt tmmer durch) bie Gefchiftdumitinve vorhevbeftimmt. So
weit jemand bie Koften in Betvadyt zieht, find ed weit mehr bdie
Detriebstojten bdiefer Dampfmajchinen al8 deren Anfaufsfojten. €8
aibt aber viele Artifel, hinjichtlich vever der Marft abfolut und
lebiglich durch ein jonjtige8 vorhandened Sphjtem bejdhrdnft mwivd,
wozu biefe vtifel al8 untergeordnete Theile oder Glieder gehiren.
Wie fonnte man 3. B. durc) FHinjtliche Wohlfeilheit ed evzmingen,
baff bie Beiger und Aifferblitter von Ubren in grofever Wienge
verfauft wiirden al8 bie inmeren Werfe joldher Uhren? Kiunte der
Berfauf von Weinfdfjern vermelhrt werden, ohne daf der Verfauf
von Wein felbjt jundhme? Obder fonnten bdie Gerdthjchajten bder
Sdiffsbauer einen erweiterten Miarft fiuben, wenn der Schiffgban
ftationdr Dbliebe ?  Man biete einer Stadt mit etwa 3000 Ein-
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wohnern eine Anzahl von Leidhenwagen an, jo wird feine nody fo
beveutende Wohlfeilheit die Stadt wverleiten mehr al8 Ginen zu
faufen.  Nian biete eine Anzahl Jachten an, bei denen die haupt
fachlichen Stojten in ber Vemanming, Verproviantivung undb Repa-
vatur bejtefen; feine Hevabjetung ded Preijed wird jemanden zum
SKanfe verlocfenr, dex nicht jchon vorfher buvd) feine Lebendweife und
Neigungen ju einem folchen Kaufe geneigt wav. Aehnliches gilt
pon pen amtlichen Anziigen fitv Bijchife, Redhtdlehrer, Stubenten
in Orford”*).  Niemand fann davan zweifeln, daf der Preid und
Werth alfer folcher Avtifel {id) duvd) eime Bevminbderung ihrer
PBrodbuctiondfojten niedriger jtellen iwiirde, und 3war gejchihe bied
purch auffommtende Bejorgniff vor newen Concurrenten und ver-
mehrtem Angebote; ber grofe Rifico indefp, bem ein neuer Cone
cuveent fich bei einemt vtifel ausdfelsen iwitvde, der eime ivgend er=
hebliche Ausbehnung ded Niavfted nicht zuldft, wird bdie einmal
etablivten Vevfdufer in ben Stand feken, ihre urjpriinglichen Preife
piel Linger oaufvecht 3u Balten, al8 fie bei etnem Urtifel thun
fonnten, welcdher mehr jur Concurrveni aufmuntevt.

Man fehre mun pen Fall um und nebhme eine Vevmehrung
ver Productionsfoften an, 3 B. durch Bejtenering der Waare.
Der Werth wird fteigen, und vevmuthlid) unmittelbar, Wird bedhalb
pag Angebot fich verminbern? Nur dann, wenn die Erhshung ded
Werthes die Nachirage vermindert. Ob bdiefe Wivkung eintrifft,
tird fid) bald zeigen, und wenn ed gefdhieht, wird ver Werth wegen
peg Ueberfchuffed bed 2Angeboted etwad weichen, bid die Probuction
fich vevmindert hat, und ird dbann iwieder fjteigen. €& gibt viel
Yrtifel, bei demen ein fehr betrdditliches Steigen bed Preifed erfor-
berlich ift, um bie Nachfvage merflich zu verringern; namentlich
gilt dies von gany nothwendigen Avtifeln, 3. B. den gewdhulichen
Nahrungdmitteln der Bevilferung (wie Weizenbrot in England),
pon denent u Hohem Ffoftenden Preife vermuthlich eben fo viel ver-
braucht wivd twie bei bebeutend niedbrigeren Preifen gefchehen mwiivde.
Dennoch gefchieht e8 bejonderd bet folchen Avtifeln, baf Theuering
ober fobhe Preife in ber Volfdmeinung mit Nangel verwedhielt
werden.  Die Nahrungdmittel fonnen thewer feim in Folge bed
Mangel8, wie nad)y einer Mifernte; allein eine Theuerung 3. B.,
welche die Folge von Bejtewerung ober Oetreidegefesen ijt, hat
mit ungureichenvem Ungebote gar nidhtd zu thun. Solde Urfachen
permindern nicht viel die Quantitdt der Nahrungdmittel in einem
Qande; e find vielmehr anbere Dinge, deven Quantitdt dabuvch
pervingert wird, weil bdiejenigen, welche fitr Nahrungdmittel mehr

*) De Quincey, Logic of Political Economy, pp. 230—231.
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Bezahlen, um jo viel weniger fonjt augzugeben Hhaben, und baber
bie Production anderer Dinge fid) in die Gvengen einer fleineven
Nachfrage uriiczieht.

&8 ijt bemnad) vollformmen vichtig, daft der Werth von Dingen,
peren Quantitit nach Belieben vevmehrt werden fanmn, nicht auf
Nadhfrage und Angebot beruht (aufer bdurcdy Bufall und wihrend
peg Reitvaums, der filv die Production nothwendig ijt um dag
Gleichgemicht hevsujtellen); im Segentheil, Nachfrage und Angebot
hiangen Dierbet wom Werth ab. E8 befteht eine MNachfrage nad)
einer gewiffen Quantitdt einer Waare zu ihvem natiivliden
Werthe, undb bas Angebot jtrebt dahin diejer Nachjrage mit der Seit
fich angupafjen. Wenn died bidweilen verjdumt wird, jo gejchieht
e8 entweder aus Verrechnung over eimer Vevdnberung bei einem
ober dem anbeven Glemente diefer ujgabe, fei ed died hinjichtlich
ped mnatiivlichen Werthes, d. h. der Productiondfojten, jei 8 in
DBetreff der Nachfrage, weil fich der allgemeine Gejdhmac vber bdie
Bahl ober bad Vermigen der Conjumenten vevdnvert hat. Solde
Wrjachen ber Stévung fonnen feicht vorfommen, und fobald eine
perfelben eintritt, hovt die Uebeveinjtimmung bes Mearftwerthes des
vtifel8 mit bem natiivlichen Werthe auf. Dad wirfliche Gefety
ber Nachfrage und bed Angeboted, die Gleichung zwijchen ihnen,

behauptet aber in allen Fellen feine eltung. Wenn ein vom

natiivlichen Werthe verjchiedener Werth nothwendig ift, um die
Nachfrage dem Angebote gleich su ftellen, fo wird der Marftwerth
pont bdem natiivlichen Werthe abweichen, aber nur eine Seitlang,
penn die Tendeny ded Angeboted geht Dbeftinvig babin, fich bder-
jenigen Nachfrage anzupaffen, welche man fiir den Avtifel duveh
Grfahrung beim LVevfoufe ju feinem natiivlichen Werthe gefunden
hat. Wenn bdad Ungebot grisfer ober fleiner ift, jo gejchieht bies
Jufdllig; e8 gewdhrt bann entweder mehr ober iweniger ald ben
gewdhulichen Capitalgewinn, wad bei freier Concurreny nicht lange
fortbauern fann.

Fajfen wir dad Vorvangegangene fury ufammen: Nachjrage

und Angebot veguliven den Werth aller Avtifel, welche feine unbe- |

fohviinfte Vermehrung ulaffen, aufier daf e jelbjt fitr diefe, wenn
fie burch Gewerbfleif hervorgebracht werden, einen Miintmummwerth
gibt, bejtimmt burch die Productionsfoften. Bei allen Artifeln aber,
welche eine unbefchrintte Vervielfiltigung gulajfen, beftimmen Nad-
frage und Angebot nur bie Stirungen bdes Werthed wdhrend
eine Aeitvaums, der bie Dauer, weldpe erforberlich ift um basd
Angebot ju vevdudern, nicht diberidyreiten fonn. Wilhrend Nady
frage und Angebot jo bdie Schwingungen bes Werthed reguliven,
gehovchen fie felbjt einer hHiheven ®ewalt, welche bewirft, daf ber
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Qerth den Productionsfojten fich zuneigt und auf bdiefem Puntte
behauptet, wenn nicht neue fjtovende Ginfliifje fovtwdhrend auf
formmen, um ihn gur Abweichung zu bringen. Nachfvage und An-
gebot trachten ftetd nad) einem Gleicdhgewichte; der Bujtand eined
parernben Gleichgetwichted aber findet dann {tatt, wenn Dinge unter
einanber in GemaRheit ihrer Broductiondfoften fich austaujchen
{affen, ober mach bem frither gebraudhten Ausddrvucte, weun . die
Dinge ifhren natiilichen Werth Haben.

Capitel IV,
Sdfieplidie Analpfe der Productionshoffen.

Sl Die Bejtandtheile der Productionsfojten find im erften
Abjchnitte unjever Unterjuchung nachgetiefen worven®). Dad haupt-
fachlichite, jo das fajt alleinige Element dexjelben fanden ir in der
Uvbeit. LWas die Hervorbringung einer Sadhe ihrem Producenter
oper der Rethenfolge ihrer Producenten fojtet, ift die u ihrer Hev-
porbringung aufgewendete Avbeit. Wenn wiv al8 Producenten ben
Gapitalijten betvachten, ver den Vorfduf macht, fann ber Yugbruc '
Avbeit burch Wvbeitslohn erfelit werden; wad dag Probucivte ihm
foftet, it ber Avbeitslohn, den er zu jahlen gehabt Hat. Auj ben
erftenn BlicE freilich evicheint dies ald nur ein Theil feiner Aus-
lagen, weil ev ben vbeitern nicht allein Lobhn begahlt, jonbern fie
auch) mit Gevdthjchaften, Materialien und vielleicht felbjt Baulich-
feiten verfehen hat. Diefe Gerdthjchaften, Materialien und Gebirude
wurden indef durd) Wrbeit und Capital producivt, und ihr Werth .
begriindet fich, gleich demjenigent ded Artifels, zu dejfen Production
fie dienent, auf Productionsfojten, welcdhe wieberum fidh in Avbeit
aufldfen laffen. Die Productiondfoften von Tuch beftehen nicdht aud-
jbliefilich aus bdemt Avbeitdlohn der Weber, welcher alletn bivect
vom Tudpfabricanten begahlt wird, Sie bejtehen aucy aud dem
vbeitslohne per Spinmer und Wollfdmmer, und man fann nod
hingufiigen, ber Schaafhivten, weldhen jujammen der Tuchfabricant
im. ®arnpreife begahlt hat; fie beftehen aufervem in bem Arbeits-

@ 1,6 1L
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[ofhne bed Vanmeijterd und Siegelmachers, welde er in bem con-
tractmifigen Preije fiiv Herjtellung der Fabrif entfdhidigt hat, und
sum Theil aud) in dem Avbeitdlohn der Majchinenbauer, Eijen-
fchmelzer und Bevglente. Hievyu muf ferner noch gevechet werben
per Lohn ber Fubhrleute, twelche die Vetviebdmittel und Stofje ber
“Probuction air die Stelle, wo jie gebraud)t werben jollen, und bag
Product felbjt dahin, wo e8 verfauft werben folf, gefchaift Haben.

Der Werth ver Waaven hiingt demnach hoauptjachlich von ber
Menge Wnbeit ab, weldhe u ihrer Production evforbert wurde, und
in ben Vegrijf ber Production {chliefenr wir ben ded Trangports
nach dem Wiarfte mit ein (ob er hievvon allein abhingt, werben
wir gleich fehen). ,Wenn man 3. B. ven Taujchwertl der Striimpfe
fohipt”, bemerft Ricardo™®), ,fo wird man finben, daff derfelbe um
Bergleich mit anveven Dingen abhingig ijt von der Gejammtnrenge
per Avbeit, welche nothwendig ijt um bdie Striimpfe angufertigen
und an dent Mavft ju bringen. Crjtens findet jich ba die Avbeit,
pie nothwenbig ift zur Vebmmumg ded Vodbend, auf bem bdie vohe
Bawmmwolle gewachjen ijt; jweitend, die Avbeit wm die Baumiolle
nach bem Laude u fdhajfen, wo bdie Striimpje fabricivt werben,
welche wicberim einen ZTheil berjenigen Arbeit in fich jdylieRt, bdie
erforberlich wav jur Crbamung ved Sdiffes, worin die Baunnwolle
verflaben wovdern, und in der Fracdht der Giiter in Anvechnung fommt;
brittend, bie Avbeit ved Spinners und Webersd; vievtend, etn Theil
‘ber Avbeit ded Jngenienrd, Schmieded und Bimumermanned, welche
dte Oebiube und Mafchinen hergeftellt Haben, mit deven Hilfe die
Striimpfe verfertigt werden; fitnftend, bie rbeit bed Detailijten
unb vieler anbever, welche weiter eimzeln aufyuzihlen wnmothig fein
pitrfte. Die Gejommtjumme bdiefer verfchiedenen Avten vou Avbeit
beftimmt die Menge andever Dinge, fitv welche diefe Striimpfe aus-
getaujcht werben jollen, wihvend andeverfeitd die namliche Crvdgung
ber vexjchiedenen Quantitdten Avbeit, weldye auf diefe andeven Dinge
vermwendet worden, in gleicher Weife bie WVienge diefer andeven Dinge
beftimmt, welche fitr bie Stritmpfe gegeben wivd,*

pUnt umd i iiberzeugen, dafp died der twirfliche Uvgrund bed
Taufdywerthesd ijt, wollen wiv annehmen, dbaf eine Verbefjerung ju
©Stanbe fomme tn ben Weitteln ur Abfiivgung der Avbeit in trgend
etnem ber vevichicdenen Proceffe, weldye die rohe Baumwolle duvch
{aufen muf, ehe die fertigen Striimpfe jum Austaujd) gegen anbere
Dinge auf den Wearft fonumen, und bdie Wirkungen beobachten, bie
bamn folgen werben. Wenn iweniger Leute evfordevlid) find gum
Anbau roher Baumwolle — ober wenn man hinfichtlich ved Schiffes,

*) Principles of Political Economy and Taxation, ch. 1, sect. 3.
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auf bem bdicjelbe tvandportivt wivd, iur Fahrt weniger Seeleute,
pber jur Grbauung weniger Schiffezimmerfente bebarf — wenn
weniger $Hinve gebraud)t werden wm vie Gebiuve und Meajchinen
ferzujtellen, odev falls fie vorhanven find, ihre Leiftungen gu vers
gigerni: fo twerden bie Stritmpfe unvermeidlid) im Werthe finten
wd pemnady die Verfiigung iiber iweniger anbere Dinge gejtatten.
Gie werben finfen, weil eine gevingeve Quantitdt Avbeit zu ihrex
Hervorbringung evforderlich ift, und fich deshalb gegen eine fleineve
Suantitit jolder Dinge austaujchen laffer, bei benen feine jolche
Abfitcgung ber vbeit jtattgefunben Hhat."

,Cripavung bei der Amwendung von Arbeit verfehlt nie, den
relativen Werth einer Waare s ermdRigen, bie Criparung mibge
ftattfinben bei der zur Hevjtellung dev Waave felbjt nothivendigen
Ivbeit ober auch bei devienigen, welche evforderlich ift sur Biloung
pes Capitald, mit defien Hilfe bie Waave probucivt wird. Jn beiven
Silfen finft der Prei von Stritmpfen, man mag wun weniger
Bleicher, Spimner und Weber brauchen, aljo Perjonen, bie ju dev
Fabrication evforderlich finb — ober aud) weniger Seeleute, Fuhv=
feute, Sngenieuve und Schmiede, Leute, die dabei mefhr indivect be-
theiligt find. Sn bdem erjten Falle fommt die ganze Grjparung von
rbeit ben Stritmpfen zu gute, weil diejer Theil der Arbeit ginlich
auf die Stritmpfe bejchrintt wav; in dem andeven Falle wird bdie
Grjpavung nur theilweife den Stritmpfen i gute fommen, weil bdie-
felbe im iibrigen auf afle folche audeve Avtifel Anwendung findet, zu
beven Probuction die Gebiuve, Majdhinen und Trandportmittel jonjt
noch bienen.”

§. 2. Man wird bemerft Hhaben, daf Ricardo fidh fo aus-
briictt, al@ ob bdie Menge Avbeit, welche ed fojtet, eine Waare her-
suftellen und jie an den Wavft zu bringen, dad Cingige fei, wovon
bev Werth abhangt. Weil abev fiir den Capitalijten bie Prodbuctions-
Tojten nicht i Avbeit, fondevn in Arbeitdlohn bejtefjen, und da diefer
grofer und fleiner fein fann, twihrend die Avbeitdmenge die ndm:
lihe Dleibt, jo exgibt fich, daf ber Werth ded Products nidht durch
pie rbeitdmenge allein Dejtimmt fein famn, foudern bduvch Dbiefe
Menge zufammen mit threr BVevgiitung, daf aljo der Werth zum
Theil fich auf benm Avbeitdlohu begriinbet.

Um diefen Puntt ju entjcheiven, muff man evwigen, daf Werth
ein velativer usdbruct ijt, daf der Werth eiver Waave nicht ein
Rame Fitv-eine untrennbave und jubjtantielle Bejchaffenheit dber Sade
felbjt ijt, foubern bie Quantitit andever Dinge bejetchuet, welche
man im Austaufch dafite ehalten fann. Dev Werth einer Sadpe
mufp immer im Verhiltnif ju einer gewifjen anveven Sadje oder
it Dingen im allgemeinen verjtanben wevvew. Nun fann dad BVer=
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altnify einer Sadhe ju einer anderen nicht durch eine Urfache ver-
dndevt werben, welche beibe auf gleiche Weife afficivt. Ein Steigen
ober Ginfen bed Avbeitdlohnes im allgemeinen it ein Umitand,
welcher alle Waaven in vevjelben Weife betrifft, und daher feinen
Grund abgibt, weshalb fie eher in der einen al8 in ber anberen
Proportion jid) gegen einanver jollten austaujchen laffern. Unnehmen,
bafp hoher Arbeitslohn hohe Werthe bewirfe, Beifit jo viel al8 an-
nehmen, daf e8 durdhgingig hohe Werthe geben fomne. Dies ift
aber fchon ben Worten nach ein innerer Wiverfprudh; ein Hober
Werth fiiv einige Dinge ift gleichbedentend mit einem niedrigen
Werthe fitr die itbrigen. Der Jvrthum entfpringt baraus, daf man
nicht auf die Werthe, fondern auf die Preife achtet. Wenn e8 auch
fein allgemeine3 Steigen der Werthe gibt, fo gibt e8 boch ein alf:
gemeines Steigen der Preife. Sobald man fich einen beftimmtten
Begriff vom Werthe bildet, fo fieht man, daf hoher ober niedriger
Arbeitdlohn damit nichtd8 ju thun bat; daf aber hoher Avbeitslohn
hobe Preije herbeifiihrt, ift eine populive undb iweit verbreitete
Weinung. Die gange Grisfe ded Srrthums, der in diefem Sabe
tiegt, fann exft dbann villig exfannt werden, wenn wir jur Theorie
pom Gelbe gelangen; fiiv jest begnitgen wir und ju bemerfen, daf
wire ber Sab vichtig, ein wivfliches Steigen bes Avbeitslohnes
nidt ftattfinben founte; denn, wenn der Avbeitslohn nicht jteigen
finnte, ofne verhiltnifméfiges Steigen der Preije fiir jede Sadye,
fo fdunte ev in RNiickficht auf trgend einen fubjtantiellen Swect iibevall
nidht fteigen. Dies ift ficher eine Hinveichenve deductio ad absur-
dum unb beweift, wag fitv thvichte Anfitellungen in ber populiven
Boltwirvthichaft Anerfennung finben Fonnen, auch wirflich finben
und fich dabei linger behaupten. Man muff eingedent fein, daf
alfgemeine hohe Preife, felbjt mwenn wiv deven Grifteny anuehmen,
feinem Producenten odver Verfiufer, ald folchem, von Nusen fein
[nnten, denn wenn fidh feine Gelveinmalhmen auch vergrifern, fo
jteigen anch in gleichem ©rave alle feine Ausgaben. ©8 gibt Feine
Art und Weije, wie Capitalijten fitr Hohe Arbeitsfoften fich durdh
irgend eine Ginwirfung auf Werthe ober Preife Grjat verfchaffen
fonen.  Man fann nicht verhinvern, daf hohe Arbeitefoften mie-
brigen Capitalgewinn jur Folge Haben. Wenn bie Avbeiter wivklich
mehr exhalten, b. h. den Grivag von mehr Avbeit erlangen, fo mup
fiiv ben Capitalgewinn ein fleinever Procentantbeil itbrig bleiber.
Diefem Gefets ber Vertheilung, da ed auf einem Gefetse der Arith:
metif bevubt, [ift fich nicht entgehen. Der Mechanidmus bes
Taujched und Preifes fann uns pasjelbe berbergenr, ift aber gams
madhtlod basjelbe ju dnbern.
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§. 3. Objdhon nun der Arbeitdlohn im allgemeinen, fet ex hod
ober niebrig, auf vie Werthe feinen Cinfluf hat, jo wirfen boch,
menn der Avbeitslohn bei einem Gejchdftésmweige hHioher ift ald bei
anbeven, ober bei gewiffen Befchdftigungen anbaltend fjteigt ober
finft, ofme dadjelbe bei auderen gu thum, joldhe Ungleichheiten auf
pie Werthe ein. Die Urfachen, weshalb ber Avbeitdlohn bei ver-
fohiebenenr Befdhdftigungen varitrt, find in cinem fritheren Capitel
evdrtert wovben. Wenn der Arbeitdlohn bei etner Vefchdftigung
anbaltend den Durchidhnittsfap iiberjteigt, o itberfchreitet auch ber
Werth der dadurd) hervorgebradhten Sache in demfelben Grade den
Mafjtab, der durch die blofe Avbeitdmenge beftimmt wird. Dinge
3. B., welde mitteljt evlevnter Avbeit hergejtellt werben, lajjen fich
fiir bad8 Probuct einer viel grofeven Quantitit gewdhnlicher Avbeit
austaujchen; der Grund hiervon ift fein anderer ald weil die Arbeit
hisher bezahlt wird. LWenn durch die Ausdehmmg der Bilbung bie
Aahl der zu exlernten Bejchiftigungen geeigneten Avbeiter jo zu=
ndhme, bdaff fich der Unterfchied zwifchen threm Avbeitdlohne und
pem fiiv gewdhuliche Avbeit vervingerte, jo wiivden alle burd) hoher
ftebende vbeit Hevgeftellten Avtifel tm Werthe fallen, verglichen
mit ben durch gewihnliche Arbeit hevvorgebrachten Dingen, und
pon letsteven liefe jidh) aljo fagen, dafi fie im Werthe jteigen. Wir
haben frither davauf hingetviefern, twie die Schwicerigkeit, von einer
Claffe ber Bejchdftigungen zu einer betvachtlicd) bioher {tehenden
Glaffe itbersugehen, bidher bewirft habe, dafy ber Avbeitdlohn aller
biefer Clajfen, weldje eine von dev anbveven buvdy leicht erfennbave
Grenglinien gejchieden find, mehr von der Vevislferungdzunahme
jeber eingelnen Glajfe abhinge al®@ man gemeiniglich vovaugjesen
biirfte.  Auch ift erwdhnt worben, bafi bdie Ungleichheiten in ber
Bergiitung dber Avbeit, welche durch die Unterjchiede ber Mithe unbd
ber Unannehmlichleit nicht erflivt werben, wviel bebeutender jind ald
fie fein wiirden, wenn bie Concurveny ded Avbeiterjtanded allgemein
bafin gebracht werben féunte, daff fie bei jebem befondeven Ge-
jchaftszweige praftijd) in Betvadht fime. €8 folgt hievausd, dag bev
Avbeitslohn i verjchiedenen Gejchiftdzweigen nicht gleichseitig
fteigt ober fdllt, fondevn fiir fiivzere und mitunter auch fitv ingeve
Pevioden fajt unabhingig von einander fovtbejteht. Alle joldhe Ab-
weidhungen dnbern augenfcheinlich die velatiwen Productionéfojten
ber verjchieerten Waaven und werden fich alfo in dbeven natitvlichem
ober durchichnittlichem Werthe barjtellen. ‘

@8 seigt fich bierburch, wie bev vou cinigen der beften Volfs-
wirthe aufgeftellte Grundfaps, daf der Arbeitslohn feinen Vejtand-
theil pes Werthes bilde, in grifevem Umfange audgedvitct ift ald
ba8 wahre Sadyverhiltniff beftitigt und mit ihver eigenen Abficht
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fibeveinjtimmt. Die velative Bergiitung devjenigen Avbeit, welche zur
Hervorbringung verjchiedener Waaven nothivendig ijt, afftcivt deren
Werth gevave eben fo viel al8 die velativen Avbeitd8quantititen. Eg
it vichtig, dafy ber abjolute Arbeitdlohn feine Cinwivfung auf den
LWerth hat; aber auch die abjolute Avbeitdquantitdt hat died nidt.
LWenn diefe bet allen Waaven gleichzeitig und gleichmifiig jidh ver-
dnbernt jolfte, fo wiirben bie Werthe bdavoen muicht bevithvt werden,
TWenn 3. B. die Leiftung jeber Avbeit fich allgemein vevmelhrte, jo
paf alle Dinge ofne Audnahme in gleicher Meenge wie vorher mit
einem geringeven Aufwand von Avbeit Hervorgebradyt werben fonn-
ten, fo wittde i) feine Spur biejer allgemeinen Vevminderung der
Probuctionsfojten in den Werthen der Waaven jeigen. Jedbe Ber-
dnberung, welde davin jtattfinbe, wiirde nur nadyweifen, in weldhem
ungleichen Grabe bie Verbefferung bei den wverjchiebenen Avtifeln
eimmwivfte, und beftinde nuv bavin, daf diejenigen wohlfeiler wiirben,
bei benen man am meiften Avbeit erfpavt hitte, wihrend jolche, bei
welchen, wennt aud) einige, dboch eine mindeve Arbeitderjparung ein-
getreten, im Werthe fteigen wiivdben. Genau genomuien hat daber
ber Wbeitdlohun eben jo viel mit dem Werthe zu thun al8 die
Avbeitdmenge; und biefe Thatfache felbjt ift weder von Ricardo
noc) von andeven in Abvede gejtellt worden. Weun man jedbod) die
Wrjachen ber Vevdnberungen bed Werthed Dbetradhtet, fo ijt bie
Avbeitdmenge dasjenige, worauf e8 hauptjidchlich anfommt; wenn
piefe ndmlidy vaviivt, jo gejchieht e8 zur Beit gewdhnlich bei einent
ober bei wenigen Avtifeln, wogegen die Vevdanbevungen beim Avbeits-
[ohue, abgejehen bon vovitbergehenden Fluctuationen, gewshulich
affgentein {ind und auj den Werth feine erhebliche Cimmwirfung,
dufern.

§. 4. So tweit von ber Avbeit oder dem Avbeitdlohue als
einem Efemente in den Probuctionsfoften. Vei unfever Entwide-
[ung ber Grfovdernifie der Probuction (im erften Vuche) fanden
wiv aber, dbafi e® dabei aufer ber Avbeit noch ein anbderes uoth-
wenbdiged Glement gibt, bad Capital. Da dag Capital dag Crgeb-
nig der Gnthaltjamteit ijt, jo muf dag Product ober dejfen Werth
hinveichen, um nicht allein fitr jammtliche exforderliche Arvbeit, jon-
pern aud) fiiv die Cnthaltjamfeit aller bder Perfonen, weldhe bdie
DBezahlung der verichiedenen Claffen von Arbeitern vorgefchoffen
haben, Bergiitung 3u gewdbhren. Dag Cinfommen fiiv Enthaltjam-
Eeit ijt der Gapitalgewinn.  Diefe wicberum ift, wie wiv gefehen
haben , nicht ausjchlicflich der Ueberjchuf, bder bem Capitalijten
bleibt , nachdem ev fiiv feine Auslage jchavlod gehalten, fonvern
bilbet in den meiftet Fillen etnen nicht unerheblichen Beftandtheil
per Auslage jelbjt. Der Flachsjpinner, defjen Ausgaben gum Theil
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in pem Anfauf von Flachs und Majchinen bejtehen, hat in bem
Preife diejer Avtifel nicht nur den Lohn fitv vie Avbeit, durch welche
ber Flach8 getonnen und bie NMajchinen hergeftellt find, ju besahlen,
jonbern auch ben Capitalgerwinn des Yandmannes, ves Flachsberei-
terd, bed8 Bergmannes, ded Cifenfabricanten und pes Weajchinen-
bauters. Alle viefe Avten Capitalgewinn, zufammen mit bemjenigen besd
Spimers felbif, wurden wiederum von dem Weber im Preife feines
Daterial8, ded Leinengarns, vorgejchofjen, und damit gugleich nod
per Gewinn einer newen Reihe von Majchinenbauern fo wie der
Bergleute und Cifenfabricanten , weldhe bdiefe mit den benbthigten
Metallen verjehen haben. Alle diefe Vorjchitffe bilden einen Be-
jtandtheil ber Probuctiondfoften der Leinvanbd. Capitalgewinn  ge-
hirt paher eben fo gut wie Arbeit&lohn 3u den Productionskojte:,
welche ben Wertlh ver Crieugniffe beftimmen.

Da Werth tndeffen gang relativer Art ift, fo Fann er nicht
bom abjoluten Capitalgewinne ablingen, eben fo fvenig wie vom
abjoluten Avbeitdlohe, jondern allein vom velativen Capitalgemine.
Allgemeiner hoher Capitalgewinn fann eben jo wenig twie allge-
mein hoher Avbeitslohn etne Urfache Hoher Werthe fein, weil all-
gemeine hohe Werthe ein innever Widerfprudh find. So weit als
der Gapitalgewinn einen Beftandtheil ver Prodvuctionskojten aller
Artifel ausmacht, fann ev auf ben Werth feines verfelben einirfen ;
nuv baburdh, daf ev femes bei eimigen Dingen in griferem Mafe
thut a8 bet andeven, fann ev einen Ginflu auf ben Werth dufern.

Wi haben 3. B. gefehen, bdaf es Urfachen gibt, welche bei
gemwifien Oejdhdftszieigen einen anbaltend Hisheven Capitalgeminm
nothwendig herbeifiihren a8 bei anbeven. E8 muf fiiv gridferven
Rifico , NMithe und Unanuehmlichfeit eine Schabloghaltung ftatt-
finbern.  Diefe fann nur baburdh evlangt werden, baf man bie
Waaven ju einem Werthe verfauft, bder Hsher ijt als berjenige,
welcher der i ihver Herjtellung nothwenbdigen Quantitdt Avbeit
sufommt.  Wenn Schiefipulver fich gegen audere Dinge nicht in
etnem fsheven Verhiltnif austaujchen liefe, al8 in bemjenigen ber
bon Anfang bis zum Gude gur Hervovbringung desjelben erfor-
verten Avbeit, witrde niemand eine Pulvermithle ervichten. Schlicyter
betveiben offenbar ein eintvdglicheres Gewerbe ald Bicer und
jhetnen audh feinem grisferen Rifico ausgefetst, venn man bemerkt
nicht, baf fie haufiger Banferott madhen. Sie fchetnen  daber
griferen Capitalgewinn ju machen, was feinen Grund nur in der
bejhrcintteven Concuvveny haben fann, weldhe durch die Unannehm-
lichfeit und big ju einem gewiffen Gradbe bdurch bdie Unpopulavitit
ihre8 Gewerbes verurjacht wird. Gine natiivliche Bebingung bdiefes
hoheren Gewinnes ift e8 aber, daf fie thre Waare ju einem
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hheven LWerthe verfaufen al® threr Avbeit und Auslage eigentlich
sufinte. Alle Ungleichheiten bed Capitalgewinnesd, weldhe nothwendig
und anfaltend find, werden in den relativen Werthen ber Waaven
bevtreter.

§. 5. Capitalgewinn fann jedboch bet ben Bebingungen ber
Probuction fiiv die eine Waare in griferem Miaffe in Betradht
fommen al8 fitv die andeve, felbjt wenn Hinjichtlich der Hohe dicfes
Gemwinned 3wijchen beiben Gejchiftdzweigen fein Unterjchied ftatt:
finbet. Der eine Avtifel fann bevart fein, daf er wdhrend eines
[dngeren Beitabjchnitted al8 ein anverer Capitalgewinn gewdfhren
joll. Dad zur Crlduterung biejes Falle8 gewdhnlich angefiihrte
Beijptel ijt ver Wein. Man nehme eine Quantitit Wein und eine
Quantitit Tuch, beide durd) einen gleichen Anufwand von Avbeit
Devgejtelft unb bdiefe Avbeit ju gleichem Sabe bezahlt. Dad Tudh
pevbejfert fich nicht durch Aufbetvahrung, wohl aber der Wein.
Rehmen wiv an, daf ber Wein eine Lagevung von fiinf Jabhren
erforbert, um bdie gewiinjdhte Qualitit ju evlangen. Der Producent
ober Berfiufer wird ihn nicht lagern laffen, wenn er ihn nidt
am Gnbe ber fiinf Jahre fiiv jo viel mehr al8 das Tuch verfaufen
fann, af8 .ein fiinfiihriger Capitalgetvinnm, Binfedsinfen etngerechnet,
betvagt. Der Wein und dad Tuc) waven mfpriinglich mit gleicher
Auslage Hergeftellt. Died ift alfo ein Fall, wo bie Werthe jweier
Avtifel tm Verhaltnif ju einanver jich nidht allein ihren Produc-
tionsfoften anpajjen, fondern ihren Probuctiondiojten und noch etwas
mefr; e8 fet benn, baf man um den Ausddruct allgemeiner ju fafjen,
pen Gapitalgewinn, welchen der Weinfhinbler fiiv die fiinf IJahre
Bevechuet, in die Productionsfojten bed Weind mit einfchliept, in
pem man benfelben al8 eine Avt bejondvever Auglage iiber feine
fonftigen Vorfchitife hinaus anfieht, fiir weldhe Anslage ev chlie-
lich entjchidigt werden muf.

Alfe dpurch Mafdhinen Hevgejtellten Waaven find, wenigjtens
anndhernd, in dhnlicher Lage wie der Wein im vorftehenden Beis
fpicle; im Bergleich mit Dingen, twelche gdnslich duvd) unmittel-
barve Avbeit hergejtellt werden, bildet der Capitalgewinn einen gro-
feven Beftandtheil ihrer Productionsfojten. Mian nehme zwei A
tifel ai, A und B, von demen jeber ein Jahr zu feiner Hervovs
bringung erforbert, mittel§t eined Gapitald, welches wir bei diefer
Oelegenheit in Geld ausdbriiden undb auf 1000 Thlv. annehuren
woller, A ift gimslich duvd) nnmittelbave Avbeit Hhevgejtellt, tnbem
bie 1000 Thlv. fammtlich divect fitr Arbeitdlohn ausdgegeben {find;
B ijt hevgejtellt mittelft Avbeit, die HOO Thiv. fojtet, und einer
Majchine, welche HO0 THLv. fojtet und burdy ben Gebrauch eines
Sahred villig abgenutt wird. Beibe Avtifel werden genaw pon
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vemfelben Werthe fein, ber, in Geld audgebriict und ben Capital=
gewinn auf 20 Procent gevechuet, 1200 Thir. betvigt. Aber von
piefer Summe find im erfteren Falle A nur ein Sedydtel, ober
200 Thiv.,, Gewinn, dagegen in bem Falle von B nicht nur biefe
200 Thixr., foudern nod) fo viel von ben 500 Thivn. (dem Preid
ver Majchine), ald ben Gewinn bed Mafdhinenbauerd bildete, wel-
cher, wenn wir vovausfepen , daf die Herjtellung der Majchine
ebenfalls ein Jabhr evfordert Hat, fich wiederum auf ein Sechstel
belduft. Sn bem Falle bes Avtifeld A ift dbaher nur ein Sechdtel
ped gangent Ginfommens Capitalgewinn, wdbhrend bei dbem Artifel
B bad Glement bed Capitalgewinned nidht nur ein Sedhdtel bes
gamgen, fondern auferbem noch ein andered Sechdtel eined grofen
Theiled bdavon in fich begveift.

Je grifer die Proportion bed gamzen Capitald, tweldhed in
Majchinen, Baulichfeiten, Robjtoffen ober {onjtigen Dingen bejteht,
fitt die geforgt werben muft, bevor die unmittelbave Avbeit beginnen
fann, einen um fo  griferen Vejtandtheil der Productiongfoften
witd ber Capitalgewinn bilven. E8 ift in gleicher Weife richtig,
objchon auf den erften Bl nicht o einlenchtend, baf grifeve
Dauerhaftigleit Hinfichtlich ved Theiled wvom Capital, welcher in
Mafchinen undb Baulichfeiten bejteht, gemau bdie ndmliche Wirkung
Yat al8 ein grisfever Betrag dedjelben. Lie tviv eben einen extre-
men Fall voraudgejest haben , namlicd) bden eciner Najchine, bdie
purdy den einjdbhrigen Gebrauch ginzlich abgenut wird, jo wollen
wir jet den entgegengefesten annehmen, ndmlich bden eciner Wa-
fchine die ewig bdauert und feine Repavatur erforbert. Jn biefem
Jalle, welcher fiir den Bwed der Grlduterung fidh eben fo gut
eignet, alé wenn er ein miglicdher wdve, ijt e8 unnithig, bdap
pem Fabricanten die H00 ThHiv., welche er fiir die Majchine ans-
gegeben, je suviicbezahlt werben, benn er behdlt ja imnter bie Na-
{chine felbjt, welche HOO Thlr. werth bleibt; aber thm muf, wie
i bem fritheren Falle, ein Capitalgewinn dafitr vevgiitet werder.
Der Artifel B alfo, ber, wie vorhin angenommen wurbe, fiir
1200 Zhixv. verfouft wurde, von welden 1000 Thiv, dad Capital
- puviiczuerftatten Hatten und 200 ThHiv. Capitalgewinn waven, fann
mmn fiiv 700 Thiv, verfauft werben, indem 500 Thir. bavon bden
Avbeitdlohn exfegen und 200 ThHiv. Gewinn auf vad ganze Capital
find. Der Capitalgewinn bilbet dbaher bei bem Lerthe bed Arti-
fel8 B einen Beftandtheil in bem Verhiltniffe wie 200 zu 700 Thir.,
alfo 284, Procent wilhrend died in dem Falle de§ Artifeld A
nur in dem Berhiltniffe eined Sechsteld ober 162/, Procent ftatts
fanb., Der Fall ift felbjtverftindlich vein ideell, weil feine Najchine
nod) andeves feftangeleated Capital etvig dauert, aber je dauerhajter

O %
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e8 ift, bejto ndbher fommt ed diefern iveellen Falle und einen defto
grofieren Beftandtheil ber Einnahme bavon bilbet bder Capital-
gewinn. Wenn 3. B. eine NMajdhine, die 500 Thiv. werth ift,
purd) einjdfhrigen Gebrauch ein Fitnftel verlievt, jo wmiiffen ju dev
Ginnahme 100 THx. Hinguformmen, um den Verlujt ju decter, und ber
Preis der Waare wivd 800 Thir. betragen. Der Capitalgetvinn wird
. paber in dem Verhaltnifje von 200 zu 800 Thiv. sdev ein Bievtel
fein mitfjen, was nody immer ein viel hheves Verhiltnify ijt al8 ein
' Sechstel ober 200 von 1200 Thivn., wie in vem Falle A jtattfand,

9(u8 diefer ungleichen Proportion, wie der Capitalgewimu bei
pen verjchiebenen Gejchaftszweigen einen Beftandtheil ber Vovidhiifje
bes Gapitalijten bilvet, und aljo oauch dev Cinnafhue, ieldhe ev
verfongt, evgeben fich in Betreff ded Werthed zwei Schluffolge-
vingent,  Die eine ift, daf Waaven nicht in dem einfachen Ver-
Biltuijffe dev zu thvev Hervorbringung erforderlichen Avbeit fich aus-
taujchen faffen, felbft nicht, wenn man dabei die ungleichen Sike,
wonac) die verichiedenen vten Avbeit vegelmifig vevgiitet werben,
in Yuvechrung bringt. Wiv Haben bdied beveitd an bem Beifpicle
pes Weinsd exliutert; wiv wollen e8 noch weiter an Antiteln, bie
mitteljt Miajhinen hergeftellt werden, deutlich machen. Wean nehue,
wic vorfhin, einen Avtifel A an, Dergeftellt durc) wnmittelbave Av-
beit im LWerthe von 1000 ThHivm, Aber jtatt B, hergejtellt duvd)
unmittelbare Avbeit im Werthe von 500 ThHivn. und eine Najdhine tm
Werthe von 500 ThHirn., nehmen wiv einen Avtifel C an, hevgejtellt
purch unmittelbare Avbeit, 500 ThHiv. werth, mit Hilfe einer Majdhine,
wefche durch anbere unmittelbare Arbeit im Werthe von 500 Thivn.
Bergeftellt ijt, unb feten fevrner vovaud, bdaf diefe Majchine ein
Sabr i ihrer Anfertigung erfordert und durd) einjibhrigen Gebraud
abgenupt wird, und baf der Capitalgewinn 20 Procent, wie vorhin,
su rechren ift. A und C mwerben bduvch gleiche Quantititen Avbeit
Dergeftellt, bie nacd) demfelben Sate bezahlt werden; A foftet an
pivecter Avbeit 1000 Thixr., € nur 500 Thir., weldher Betvag i
befp auf 1000 hix. fteigt durd) die sur Grvichtung von Weajdhinen
permendete Arbeit. Wenn Arbeit ober beven Vergittung bdie allei-
nigen Bejtandtheile der Productionsfoften wéven, fo mwiivben bieje
beiben Avtifel fich gegen eimanber audtaujchen laffen. Died wird
aber ficherlich nicht gejchehen. Da die Meajchine innerhalb eines
Safres mit einer Auslage von 500 Thivn. angefertigt ijt unbd der
Capitalgewinn 20 Procent betvdgt, fo ift ber natiivliche Preid per
Majchine 600 Thiv. Der hingugefommene Betrag von 100 Thivn.
muff aufier den jonjtigen Ausdgaben von dem Fabricanten bded Ar-
tifeld C ausgelegt und thm mit einem Sewinne von 20 Pro-
cent guviicferftattet werden. Wihrend bdemnach ber Artifel A fifr
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1200 Zhly. verfauft wird, famn C auf bie Dawer nidht unter
1320 Thivn. verfauft werben.

Gine 3weite Schlufijolgerung ijt, daf jebed allgemeine Steigen
und Sinfen ded Capitalgewinned einen Cinfluf auf bdie Werthe
hat.  Nicht durch alfgemeine Crhishung oder Vervingerung bdiefer
leteven — a8, ie {dhon Bfter erwdbhut, ein innerer Wiberfprud)
und eine Unmiglichfeit it — fonbern durd) Berdnderung der Pro-
portion, in welcher bie Werthe der Dinge durd) bdie ungleiche Linge
ber Reit, fiir weldye ihnen Capitalgewinn jufommt, afficivt werben.
Wenn gwei Avtitel, objchon duvc) gleich viel Avbeit Dergeftellt,
cinen ungleichen Werth haben, weil der eine fiiv eine grifeve An-
30l Jahre ober Monate Capitalgewinn abjutverfen hat als der anbere,
wird ber Unterjchied bed Werthes grifer fein, fobald ber Capitalgeivinm
grofer ift, und wmgefehrt, Weil der Wein fiiv fiinf Sahre michye
Gapitalgewinn 3u gewdhren hat al8 Tud), wird ex diefed im Werthe
weit mebr iiberjteigen, wemn bder Sa ded gebachten Gervinned
40 Procent al8 wemn ev 20 Procent betvigt. Die Avtifel A uud
C, weldie, objdhyon durch gleiche Quantititen Arbeit Hergeftellt, fiie
1200 undb 1320 Thiv. verfouft werden, aljo wmit einem Nnterjchiche
vort 10 Procent, wiven, wenn der Capitalgewinn uur Halb fo viel
betragen Bitte, su 1100 ThHix. und ju 1155 THix. verfauft worben,
wad einen Unterjdhied von nur 5 Procent evgibt.

Hievaus folgt, vaf felbjt ein allgemeines Steigen bes Avbeits-
[ohnes, wenn ed aud) cine wirfliche Vermelhrung der Wvbeitsfoften
bebingt, in gewiffern Grabe auj bie Werthe cinwivit. Die Cintiv-
fung gejchieht aber nicht in ber gemeiniglich vovausdgefetsten Art
und Weife, burch allgemeine Steigerung ver Werthe, Cine Ver-
mebrung ber Avbeitdfoften vevmindert den Capitalgeivinm, und ver-
mindbert baher aud) ben natiivlichen Werth der Dinge, bei denen
ver Qapitalgewinn in mehr al8 durdhjchnittlicher Proportion cinen
Beftandtheil bildet, und fteigert denfelben bei bdenjenigen Avtifeln,
wo bad Oegentheil ftattfinbet. Alle Woaren, su derem PHervor-
bringung die Mafdhinen bebentend beitragen, bejonderd mwemn bie-
felbent feby bauerhaft find, finfen in ihrem velativen Werthe, jobald
ver Qapitalgewinn fdllt, ober, wad gleichbebentend, andere Dinge
fteigen verhaltnifmapig im Werthe, Diefe Wahrhelt wird bisweilen
n einer Ausbructdiveije begeichnet, bdie anmehmbarer erfdheint ald
fie eigentlich vichtig ift; man jagt ndmlich, ein Steigen ded Yrbeits-
[chned exhishte den Werth aller durd) Arbeit BHergeftellten Atifel,
verglichen mit bemen durd) Mafdhinen angefertigten. Aber bie
mitteljt Mafchinen Hergeftellten Antifel find eben fo wie jebe anbdere
Sadye burdh Avbeit herborgebracht, ndmlid) dburch biejenige Avbeit,
welche bdie Meafchinen felbt Hevgejtellt hat. Dex einzige Unterjdhied
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liegt mur bavi, bdaff der Capitalgewinn in etiwad grifevem Ver-
haltnify einen Bejtandtheil bei der Production folder Dinge aug-
madht, fitv weldhe Meajchinen gebraucht werden, objhon der haupt-
jichlichite Pojten ber Auslage ebenfalld in per Avbeit liegt. E8 ijt
baber beffer, bie Gimwivfung mit dem Sinfen ded Capitalgewinnes
al8 mit bem Steigen ded Arbeitdlohned in Verbindung zu bringen,
befonderd ba diefer leptere Ausbruct duflerft zweidentig ift, invent
er eher ben Begriff einer BVevmehrung bver wirtlichen Bevgiitung
an den Avbeiter gibt al8 ben einer Vermehrung besjenigen, um
bad ed fich hiev allein hanbelt, ndmlich ber Avbeitsfojten fiir ven
Uunternehuer,

§. 6. Auper ben mnatiivlichen und nothwenbdigen Elementen
per Probuctionsfoften — Wrbeit und Capitalgewinn — gibt e
anveve, bdie Fitnjtlicher undb ufalliger Art find, 3. B. Steuern.
Die Stener fitr Neal bilbet eben fo fehr einen Theil ber Pro-
buctiongfojten hinjichtlich diejes Avtifeld ald der Lohn ber Arbeiter.
Die Ausgaben, welche dad Gefep auflegt, miiffen nicht minder
alé biejenigen, twelche bie Natur der Dinge auflegt, fammt dem
gewdhnlichen Capitalgewinne aus bem Werthe bder Crzeugnifie
guriiderjtattet werden obder die Probuction bder Uvtifel wivd nicht
jortgefest. Der Cinfluf ber Beftenerung auf ven Werth unterliegt
aber den ndmlicdhen Vebingungen wie der Cinfluf des Arbeits-
lofhneg und Gapitalgewinnes. Nicht eine allgenteine Bejtenerung
bringt jolche Wirfuig hervor, jonbern eine mmgleiche Bejteuerung,
LWenn alle Avten ber Production fo bejtemert wdven, daf man von
alfemt Gapitalgewinne einen gleichmifigen Procentantheil tn Anjprudy
ndhme, o wiirden bie Werthverhiltnifje in feiner Weife gejtort
wevden. Werben nur wenige Avtifel bejtenert, wird ihr Werth
fteigen; bleiben nur iwenige unbefjteuert, wivd thr Werth finfen.
LWenn bdie Halfte bejtewert wird und der Rejt unbejteuert bleibt,
wird im entjprechenden Verhiltnif bdie evftere Hilfte fteigen und
die lepsteve finfen. G8 ijt dies nothwendig, um den ju ermartenden
Gapitalgeminn bet allen Gejd)iftdzweigen audzugleichen, venn jonft
wiirden die beftenerten Bejchdaftigungen, wenn nicht unmittelbar,
boch fhlieRlich vevlaffen werben. Allgemeine Vejteuerung abex,
wenn jie gletcdhmafig aufgelegt wird und dag BVerhiltnifp der ver-
jchiedenen Proouctiondzweige ju eimander nicht jtovt, Fann feine
Ginwirfung auf bie Werthe Haben.

BWir haben bidher itmmer vovausdgefest, daf alle die Mittel
und Bugehovigleiten, weldhe einen Beftandtheil per Productionsfojten
ber Waare bilben, Dinge feien, bdeven ecigener Werth von ibren
SBrobuctionsfojten ablhinge. Ginige von ihuen fonnen jebod) zu
oer Glajfe von Dingen gehdven, deven Quantitit nicht nach Belicbern
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permehrt werden fann und weldhe daher, wenn die Nachirage itber
cinen gewiffen Betvag hinausgeht, einen ihrer Seltenbheit entjpre-
chenven Werth exhalten. Die Naterialien 3u manchen in Jtalien
perfertigten Bievrathdavtife(n f{ind bie unter ben Jamen 1080,
giallo und verde antico befannten Gubjtangent, bvon beitenr nwan
behauptet (ob mit Grund ober nidht, ijt miv unbefonnt), dap fie
fich nuv purch Berftovung alter Siulen und anderey Ornamental=
bauten gewtnnen liefen, da die Stetnbriiche, woher fie genomumen,
exjopft ober bdeven Localitit in Bevgefjenbeit gevathen feien )3
Gin Matevial jolcher Art muf, wenn viel Nachfrage darnad) jtatt-
finbet, in einem Geltenheitdwerthe jtehen, unb biejer Werth bilvet
einen Bejtandtheil der Probuctiondfoften und folglich aud) “ves
TWerthes des fertigen Artifeld. 8 fcheint dic Jeit nicht mehr ferme
st feinr, wo bie werthoolleven Pelzarten dem Einfluf eined Selten=
heitswerthes des Materiald verfallen werden. Bisher hat die ab-
nehmenve Babhl ber betreffenden Thiere in den Wilbniffen voit
Gibivien und an ven Riijten ded nidrdlichen Gidmeeved auf dem
Werth nur burd) die grofere Avbeit eingewivtt, welche nothivendig
geworben ift, wm etie bejtimmte Quantitit ded Avtifels angujchaijfen,
weil derfelbe, wenn man nur hinveichend Avbeit bavauj ammwenden
wollte, moch einige Reit hinburc) ungweifelfaft in weit grifever
Menge zu erbalten wdve. 2 :

Der Fall aber, wo per Seltenfeitdwerth Hauptiachlich babin
wirft, bie Productionstojten zu evhhen, findet bei ben Naturfactorern
ftatt. LWenn bdiefe Ffein Privateigenthum und wmjonjt zu haben
find, jo bilven fie feinen Bejtanbtheil ver Productionstoften, abge-
fehent von der etwa nothwendigen vbeit, um diejelben gum ©e-
brauche einguvichten. Selbjt vanm, wenn die Naturfactoven Privat-
eigenthum find, Haben fie boch in Folge biefed Umjtandes an fich
noch feinen LWerth (wie dies frither beveits nachgewiefeir ijt), jonbern
biefer entjpringt aus dev Seltenfeit, d. §. ber Befd).dnfung bes
UAngebotes. Gben fo gemwif ift e8 aber, baf fie hinfig einen Selten-
heitdwerth haben. Wean nehme ein Waffergefille an einer Stelle,
wo man mehr Miihlen gebraucht al8 Wafferfraft vovhanben ijt;
bie Benupung ves Wafjergefilles wird einen Seltenfeitdiversd
Baben, hinveichend wm entwever die Nachfrage auf bad Angebot
hevabjudviicten, ober bie Anjchaffung eciner finjtlichen Kraft purd)
Dampf oder fonjt, bie an Leijtung dev Wafjerfraft gleichfommt, fich
bezahlen gu lafjen.

Da ein Naturfactor ein bejtindig fovtbauernver Befity bleibt
und muv purd) die aus jeiner fortgejesten Aniendung gu evielendven

*) Ginige diefer Steinbriide jollen neuerdingd wieder aufgefurndert feit.
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Producte nubbar ju maden ijt, jo ijt die gemshnliche Weife, wie
man aus dem Cigenthumsrechte Vortheile ableitet, die eines jibr-
lichen Aequivalents, welches die dasfelbe bemutendve Perfon aus vem
Grivage diejer Berupung besahlt. Diefes Aequivalent Founte burd-
weg Bobenvente genannt werben unbd gewihnlich gejchieht e8 aud.
Die Frage in Begug auf ven Sinfluf;, weldye bag Privateigenthum
- von Naturfactoren auf bie Werthe ausiibt, wird baber in folgenber
dorm aufgeworfen: bilbet die Vobenvente einen Beftandtheil per
Provuctionsfojten? Die Antwort der angejehenften Bolf3wirthe
lautet auf ba8 Gegentheil.. Die Berjudung, folche durchgreifende
Ansdrudsweifen ju adoptiven, ift febr jtart, Jelbjt bet denen, weldyen
bie Befdhrantungen, unter denen fie ju verjtehen jind, wohl befannt
find; benn ed ijt nicht su leugnen, vaf fich ein allgemeines Princip
vem Gebddhtnif tiefer etnprdgt ald wemn pagjelbe in ber Theorie
mit alfen jeinen praftijchen Begvenzungen umgdunt ift. Aber jolche
AusdricSieifen finnen auch vevmwirvren und ivreleiten wunbd einen der
Bolfdwirthichaft ungiinjtigen Eindruct hevvorrufen, als wenn diefe
pad Jeugnifi der Thatfachen unbeachtet lajfe. Wer wollte in Abrede
ftellen, bap mitunter bie Bodenvente einen Bejtandthetl der Pro-
opuctionsfojten ausmache? Wenn i) ein Orundjtitf  faufe ober
gegen Jente miethe und auf demjelben eine Zuchfabrif evvichte,
bilbet ba nicht die Grundrente* mit Fug und Jlecht einen Theil
meiner Provuctionsausgaben, welcher jich aus vem Crzeugnifp mit
begahlt machen muf? Und ba afle Fabrifen auf einemt Grinb-
jtiide ervichtet find, und bie meijten derfelben an Pligen, o der
Grund und Boben bejonbders werthooll ijt, fo mufy bie dafiiv be-
sablte Jtente fm Werthe aller in Fabrifen angefertigten Avtifel
purchichnittlich evfetst werden. Sn weldhem Sinne es tnbef richtig
ift, bap bie Bobenrente feinen Bejtaudtheil bev PBrodbuctiondfojten
bilbet, wod) auch den LWerth bper lanbwirthjchaftlichen Erzeugniffe
afficirt, foll im folgenden Gapitel nachgemiefen werden.

Capitel V.
Do der Wodenrenfe tm Werfdlinif zum Werlhe.

&, i haben bdie Gefete, weldhe den Werth weier
Clafjen von Waaren bejtimmen, unterfucht; vie fleinere Glaffe ift
biejenige, in welcher ber Wertl ver Waaven, da dieje auf eine gegebene
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Quantitdt bejchrinft find, lediglih durd) Nachfrage und Angebot
Dejtimmt wivd, aufer baf ihre Prodbuctionsdfojten, wenn folde vor-
fommmen, dag Mintmum abgeben, unter iwelched der Werth auf
pie Dauer nidht finfen fanmn; oie grofere Clajfe ift jeme, Ddeven
Yutifel duvch Avbeit und Capital nad) Belieben vervielfdltigt werben
fonmen und bei denen bdie Productiondfoften jorwohl dad NMarimum
alg pag Minimum beftimmen, wozu fie anbaltend fich austaujchen
faffen. @8 ift mun eine bdritte Avt von Waaren in Betvacdht ju
sieben, folche ndmfich, welche nicht einerlet, jondern verichiedene
Probuctionsloften haben, deven Quantitdt duvch Avbeit und Capital
beftindig vevmehrt werden fanm, aber nicht bdurch einen gleichblei-
bendent Aufwand von Avbeit und Capital — von bemen eine gewiffe
Stenge ju einem gegebenen Kojtenbetrage hervorgebracht mwerden
fann, allein eine grdfere Quantitdt nicht obhne grifere Kojten.
Diefe Avtitel bilven eine in der Mitte liegende Clajje, weldhe an
pem Ghavafter bder Deiben anbdeven theilnimmt. Die Hauptiade
hievbei bilven die laudwirthichaftlichen Grzenguijfe. Wiv haben {dhon
jehr oft Besug genontmen auf die Fundamentalwalhrheit, daf beim
Landbbau, einen gegebenen Bujtand der Betviebdweije vovausdjefst,
Berdoppelung der Avbeit den Grivag nidht verdoppelt — bdaf wenn
eine vermehrte Quantitdt der Producte erfordert wird, bder hingu-
fommende Vorvath mit groferen Kojten ald der erjtere evlangt
wird. Wenn nur fimfhunvert Scheffel Getreive ald Crivag bder
Qinbeveien eined gegebenen Dorfed bidher erforberlich waven und
bie Bunahme ber Vevslferung ed nothwendig madt, nody fiinf-
hunvert Scheffel hervorvsubringen, fei e8 nun durd) Anban bisher
uncultivivten fjchlechten Bobend ober durch miihjomere Cultur ber
jdhon cultivivten Cinbeveien, fo biirften bie Hingufommenbden fiinf
hunbert Scheffel, ober wenigjtend ein Theil derfelben, doppelt ober
preifach o viel pro Scheffel foften al8 die vordem gewonuenen
Probucte.

Wenn die evjten fiinfhundert Scheffel alle mit ber ndmliden
Ausgabe producivt wdven, inbem mnur bder bejte Boben bebauet
fordbent, und bdiefe Audgabe bei einem Preife von 60 Sgr. fiiv den
Sdheffel mit dem gewishulichen Capitalgewvinn vevgiitet wiivde, fo
wire ber natiivliche Preid ded Leizend, jo lange uicht mebr ald
jene Quantitdt erforbert wird, 60 Sgr.; iiber bdiefen Preid jteigen
oder unter venjelben finfen fsunte der Artifel nur durdh den jchwan-
fenden Ausfall der Eruten ober andeve jufiillige BVevdndberungen im
Yugebot. Wenn aber die Vevidlferung ded Diftvictd unimmt, jo
wird der Beitpunft fommen, wo mehr al8 500 Scheffel exforbexlich
jein werden, bdiefelbe zu erndfren. LWiv miiffen babei vborausjetsen,
baf} fremve Bufufren nicht ju evwavten feien. Nach unfever An-
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nafne fonnen nicht mehr ald 500 Sdheffel tn dem Bezivte hervor-
gebracht werden, aufer wenn jchlechterer Boden angebaut odev ein
foftipicligered Culturiyitemt angewendet iwivrd. Keined von bdiefen
Dingen wird ohne Steigen ded Preifes gefdhehen. Diefed Steigen
wivd allmélig durch die gunehmenve Nachfrage herbeigefiihrt. So
lange ber Preid im Steigen begriffen, aber noch nicht hoch genug
geftiegen ijt, die Productionsfojten fiiv eine hingufonumenve Juan-
titdt jammt dem gewdhulichen Sapitalgewinne zu exjefen, wird dem
evhibhten Werthe ded Defchvintten Angeboted die tatur eined Selten-
" Deitdwerthes sufommen. Itehmen wiv au, daf ed nicht vovtheilhajt fei,
sweitbejten Bovden ober Liudercien, die hinjichtlich ihrer Entfernung
auf zweiter Stufe ftehen, angubauen, wofern der Scheffel weniger ald
70 Sgr. einbringt, fo wie vaf diefer Preid audy nothwendig jei um die
Fojtipieligen Borfehrungen gu bejtreiten, wobuvdy ein gropever Crivag
vom Boben erfter Qualitit evgielt werden founte.. Jjt dies dev
Fall, jo wird der Preis durd) bie vermehrte Nachfrage jteigen bis
er die Hihe von 70 Sgr. evveicht. Died wird nun bev natiivliche
Prei¢ fein, ndmlich bdevjenige Preid, ohue weolchen die Quantitdt
Getreide, nach welcher bei jenem Preije eine Nachfrage in der Ge-
jelljhajt ftattfinvet, nicht producict werden wiivve. Vet jenem Preije
fann die Gejellfhaft jedoch nun eine Beitlang iweiter fortbejtehen
und fonnte ed vielleicht fitv tmumer, wenn der Bevdlferungdbejtand
fidh nicht vevmehrte. Wenn dber Preid jemen Punft evveicht hat,
jo wird er nicht wicder auf die Dauer uvitdgehen (objchon e in
Folge zufilligen Ueberflujjed geitweilig finfen faur), nod) wivd ev
eine fevneve Steigevung evfahrven, jo lange bdie Gefelljdhaft das
evforderliche Angebot ohue eine abermalige Crhohung ber Probucs
tiongfoften exhalten fann.

DBet diefer Audeinanverjetung babe ich ,Preid” ald ein paj-
fenbes Spmbol fiir ,Werth” gebrvaudht wegen ber allgemeineren
Bevtrautheit mit jenem Begriffe; ich werbe died auch fevner thum,
fo weit al8 e8 nothiwendig zu feinr jcheint.

Sn bent eben angenonumenen Falle finbet bei den verjdhiedenen
Theilen ded producivten Getreives Verjdhievenheit in pen Productions-
Tojten fjtatt. Objchon die men hingugefommenen 100 ober mehr
Scheffel ju einem 70 Sgr. entjprechenven RKojtenbetrage hervors
gebracht finb, Jo werden boch bie urjpriinglichen H00 Scheffel jihrlich
nod) 3u einem Koftenbetvage, der dem Preife von G0 Sgv. ent:
fpricht, producivt werben. Died leuchtet vou felbjt efn, jobald bas
urfpritngliche und bad neu hingufommende Angebot auf Boden von
verjchievener Qualitit producivt werden. E8 ijt aber eben o ridhtig,
enn bie Prodbuction auf gleichern Voden gejdhieht. = MNehymen wir
ait, daf ein Bodben vou bejter Qualitit, der bisher H0O Scheffel
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bei einem Preife von 60 Sgr. geliefert hat, mitteljt einer fojtjpie-
ligen Borfehrung, welche zu unternehmen nur bei einem Preife vou
70 Sgv. vortheilhaft ijt, dahin gebvacht wird, 750 Schejfel zu
ficfern. Die Kojten, welche einen Preid von 70 Sgv. bevingen,
werdent mur dev hingugefommenen 250 Scheffel wegen iibernomiren ;
pie urfpritnglichen HOO Scheffel hitte man fitr immer zu den frii-
peren Soften hervorbringen tounen, und war fir dpieje uantitdt
mit pem vollen Vortheil der Preidevhishung, weldhe durch die ver=
mefhrte Nachfrage vermfacht ijt.  Niemand wird fich, bemnach i
per neuen Ausdgabe fitv die hingufommenden 250 Scheffel verjtehen,
wofern nicht diefe fitv fich allein bdie gange Meehrausgabe decen.
Die neuen 250 Scheffel werden alfo gu ihrem natiivlichen Preife,
per ifren Probuctionsfoften entfpricht, hervorgebracht werven, wibhrend
bie iibrigen 500 Schefiel um 10 Sgr. fitr den Scheffel mehr ein-
bringen werben al8 ifrven natiivlichen Preid, b. h. ald denjenigen
Preis, der mit ben niedvigiten Probuctionsfoften itbeveinjtimmt und
su deren Grftattung hinveicht.

Wenn bie Probuction irgend eines, wenn aud) nod) jo Heinen
Theiles bes Bedarfd einen gewiffen Preid alé nothivendvige Bebin=
gung evfordert, jo wird man biefen Preid fitr alles iibrige exhalten.
Wir jind nicht im Stande ein Laib Vrot iwohlfeiler zu faufen
alg ein anbeves, weil bag etreive, wovaud ed beveitet ift, auf
cinem fruchtbaveren Voven gewadyjen ift und alfo dem Producenten
weniger gefoftet hat. Der Werth eines Atifel8 (ndmlic) dev natiiv-
liche Werth, welcher mit dem durchichnittlichen sufammenfallt) wird
pemmach) burch bie Koften desjenigen Theiles ded Angebotes be-
jtimmt, der mit bem bebeutenbiten Rojten producivt und an den
Markt gebracht ift. — Dies ift bad Gefels des Werthes der britten
non ben brei Clajjen, in welde alle Sachgiiter eingetheilt werben.

§. 2. Wenn derjenige Theil bed Crtvages, welcher unter den
ungiinjtigften Umftinden probucivt ift, einen Werth erhilt, ber feinen
Productionsfoften entjpricht, jo evhalten alfe Theile, welche unter
gimftigeven Umjtinden Bevvovgebracht {ind, aber nothwendiy dem
nimlichen Preis bedingen, einen hiheven Werth al8 den, weldher
ben Productionsfojten entfpricht. Jhv Werth ift nicht eigentlich ein
Seltenfeitdwerth, denn er wird durch die Verhdltnifje der Pro-
buction ded Artife(d beftimmt, nicht durch den Grad der Bevtheue-
tung, die nbthig ift um bdie Nadhfrage auf das Nivean eined
befchrviinften Angebotd Hevabjubriifen. Die Cigener diefes Theiled
ped Grirvages erfremen fich jeboch eined Privilegivms; fie evhalten
einen Werth, ver ihuen mehr ald den gewdhnlichen Capitalgewinm
verjhafft. Wenn diefer Vorzug fid) auf eine befonbeve Begiinjti-
gung, wie chwa Befretung von einer Stewer begritndet, ober auf
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irgend welche pevionliche, forperliche oder geiftige, Borsiige, ober auf
pen Vefits eined grsferen Cabitald ald anbere Leute haben, obder
audy auf verjchiebene anbvere Dinge, bdie man aufzihlen fonnte, fo
Gehalten fie aufier und neben dem allgemeinen Capitalgewinne jenen
Meehrwerth al8 cinen Crivagewinm, pen die Natur ihnen (gewiffer-
maRen al8 MNonopol-Capitalgewinn gewdhrt). Wenn aber, wie in
bem von und bejonderd ing Wuge gefafiten Falle, der Vovjug fidh
begriindet auf ben Befify eined Naturfactord bejondever Qualitit,
3. B. eines Jtud)tbﬂrm‘u Bovend alg bdevjenige ift, ber ben allge-
metnen Preis ved Avtifel8 beftimmt, und wenn diefer Naturfactor
pen Probucenten nidht eigen gehort, jo ift diejenige Perjom, weldje
bag Gigenthum bavan hat tm Stanbe bden aud feiner Venuung
fich evgebenden gejammten Crtragewinn fiiv fid) af8 ,Rente” in
Mnjpruch i nehmen. Wir gelangen fo auf einem anbeven Wege
3u demr Gefetse ber Bobenvente, welched wir thm Schlufcapitel des
gwetten Buched unterjucht haben. Die Vodenvente ift, iwie iwir
aufg ueue gejehen Haben, der Unterichied 3wifchen ben ungleichen
Ginfiinjten fiir verjdhievene Theile ded auf den Boden angemwenbdeten
Capital8.  Welchen Ueberfchuf tmmer ivgend ein Theil bed land-
wirthjchaftlichen Capital® iiber den Crtvag hinaud Hervorbriugt, ben
pie ndmliche Summe Capital auf bem jchlechteften Boben [iefert
ober bei dem fojtipicligiten Cultuvihjtenm, wozu zu greifen bie wirk:
liche Nachfrage ber Oefelljchajt zwingt — ein foldher Ueberfdyuf
wird der Natur ber Sache nad) bem Cigener bed Vobend von
pem davauj angewendeten Capital ald Rente bezahlt werden.
Yange Reit waven bie Volfdwirthe, unter thnen jelbjt Adbam
Smith, ber nficht, bdaf Dder GCrtvag bded Bobens ftetd einen
Meonopolwerth habe, weil, wie jie behaupteten, derfelbe aufer vem
gewdhulichen Capitalgewinne immer nod) efwad mehr einbringe,
uamlich Nente. €8 bhat aud dem vovigen ficdh hevaudgeitellt, bdaf
pied ein Jurthum ijt. GCine Sache fann feinen Dionopolverth
haben, wenn dad Angebot derfelben in unbejcdhrinfter Ausbehmung
vermehrt werben fanw, jobald maun mur geneigt ift die Kojten davan
3 wender. Daf nicht mehr Getveide gebaut wivd ald grabe bavou
vorhanden ijt, hat jeinen Grund davin, daf ber Werth nod) nicht
hody genug gejtiegen ift, wm fitv die weiteve Hervorbringung eine
hinlingliche Vevgittung zu gewdhren. IJeber Boben, weldher bei ben
bejtehenden Getreidepreifen und bet dem devmaligen Wirthsjdhafts-
betviebe pen gewohnlichen Capitalgewinn gewdhrt, ift ziemlich jicher,
wofern nicht fiinjtliche Hinbernijje dazwijchen treten, angebaut zu
merben, wenn aucy fiir dbie Vobenvente nichtd iibrig bleibt. o
lange 8 ivgend weldhe culturfibhige Lindbeveien gibt, welche bei bden
bejtehendent Breifen durchaud nidyt mit Lorvtheil angebaut werden
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fonmen, muf ed ein wenig beffeve Yinbeveien geben, welche ben
gemdhnlichen Capitalgewinn gewdhren, aber feine Bobenrente ab-
jerfen ; und bdiefe Ydnbereien werden, wenn fie innerhalb ber
@vengen eined gepachieten Lanvguts find, dbuvch den Pdchter ange-
bawet tverden, fonjt aber vermuthlich durch dben Gigener felbjt ober
auch durch jemanden, dem man e§ unentgeltlic) verftattet. Ginige
angebaute Cinbeveien bdiefer At werben ficherlich immer vorhan-
ben feiir.

Dic Bovenrente bildet demnach feinen Beftandtheil der Pro-
puctiongfoften, welche ben Wertlh der landbwivthjchaftlichen Erzeng-
niffe beftimmen. Man fann fich freilich Umitinde denfen, wo bied
penntodh ftattfinben Fonnte, und jwar in grofem Mafe. Wir finnen
s ein Land vorjtellen, jo ftart bevidlfert und defjen anbaufibiger
Boven fo wvollftindig tn Befis genommen worden, daf die Hervor-
bringung ciner grofeven Quantitit Prodpucte mehr Arbeitdtraft
erforberte afé biefer Grivag erndfren witrde; und went wir
meiter vorausdjesen, daf bdied bdie Lage der gamzen Welt fei ober
eined von audwdrtiger Sufufr abgejchnittenen Landed — bdaun
witrben aflerdings, wenn die BVevdlferungszunahme fortginge, fo-
wohl ber Boden al8 aud) deffen Erzeugniffe ju einem MWeonopol-
ober Seltenbeitspreife fteigen. Diefer Bujtand ber Dinge fami
aber in Wirflichfeit niemals irgenbwo beftanven haben (aufer mig-
licher Weife auf eimer fleinen, von der itbrigen Welt genzlich ab-
gefchnittenen Sufel), nod) droht ivgend weldhe Gejabhr, baf ev ein=
treten follte; gewif ift, baf derfelbe -gegenmwirtig in feiner befannten
®egend vorhanden ift. Gin Monopol fann, wie wiv gefehen haben,
nur mitteljit Bejdhrinfung des Angebotes auf den Werth einwirfen.
Sn alfen Qindern wvon einiger Ausdehnung gibt ed mehr cultur-
fibigen Boven als bis jeht angebaut worben, und jo Lunge nod
ein jolcher Ueberfuf ivgendiwo fich findet, ijt e8 in Ritdficht auf
Bover von jolcher Bejchaffenheit dad ndmliche al8 wenn davon
eine umendliche Quantitit vorhanden wire. Wad hinjichtlich bes
Angebots, praftifch genommen, bejchrdantt ift, bas find nur die bej-
feren Avten de§ Bobend, und jelbjt fiir diefe fann feine jo bebeu-
tenbe Rente verlangt werben, dbaf dadburd) die Concuvreny der nody
nicht in Ynbau genommenen Linbeveien hevbeigefithrt wiirde. Die
Rente eines Stitf Lanbes muf um etwad geringer fein ald der
Mehrbetvag feiner Probuctivitdt iiber biejenige ber beften unter den
noch ungebauten Linbereien — b. h. er muf ungefihr gleichfommen
bem Mehrbetrage itber den jhlechteitenn Boven hinaus, veffen Cultur
fih noch lofhmt. Der Voven und das Capital, weldhe unter den
wirflich benusten in den ungiinjtigiten Vevhiltniffen fich befin-
e, besahlen feine Rente; und Boben und Capital biefer Avt
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bejtimmen bie Prodbuctionsfoften, welche den Werth bded gefammten
Grivages reguliven. Die Bobenrente ift alfo, wwie wir jdhon ge-
fehen halen, feine Urfache bed Werthed, foubern ber Preid bes
Privilegiums, welched die Ungleichheit der Cinfitnjte an landivivth:
{dhaftlichen Crzengniffen allen ver{chiedenen Theilen bed8 Vobens
verfchafft, mit alleiniger Audnabhme bded am mindeft begiinjtigten
Theiles.

Um ed fury gufammengufaffen, bie Bobenvente gleicht lebiglich
ven Gewinn der verjchiebenen auf bie Landwivthjchaft angemwenbdeten
Capitalien aus, inbem fie den Grunbdbheryn in den Stand fetit alle
Gytvavortheile, weldhe durch) dbas Uebergewicht natiivlicher Vorgiige
veranlafit werben, fich anjueignen. Wenn allfe Grundherven fidy
einmiithig bazu entjch[dfjen bie Vobenvente aufyugeben, fo wiirben
fie nichtd weiter thun al8 diefelbe auf bdie Pédhter iibertvagen, ofne
allen JNupen . fiiv die Conjumenten. Der bejtehenve Getreidepreis
wiivde. ndmlich) nach wie vor eine umumgdngliche BVedingung bder
Hervorbringung eines Theile§ der devmaligen Verforgung fein, und
ein Theil der Producte fann jemen Preid nicht evlangen, ohue baf
ev ugleih fitv bad Gange eintvitt. Die Bobenvente ijt demnady,
wofern  fie nicht durch bejdyrinfende efepe fiinftlich geftetgert
wird, feine Lajt fitv ben Confumenten; fie tveibt die Getveidepreife
nicht in bie Hohe und geveicht i feiner andeven Weife bdem Publi-
came gum Nachtheil ald nur in fo weit, daf wenn ber Staat fie
fitr iy bebiclte ober ein Aequivalent in Geftalt einer Grunbditeuer
auflegte, die Vobenvente alddann einen Fondd abgeben iviivde, ber,
ftatt jum Borthetl von Privatperjonen, zu oHffentlichen Bwecen
bienen fonnte.

§. 3. Canbwirthichaftliche Crzengniffe find nicht die eingigen
Artifel, fitv welche gleichzeitiy Vevichiedenheit der Probuctiongfojten
bejteht und welde in Folge und nad)y Verhiltnif foldhen Unter-
fchiebed eine Nente gemwdhren. Auch Vevgwerte gehiren bdahin.
Baft jammtliche Avten voher Stoffe, bie aud vem Junern der Erbe
gewonnen werben — Nietalle, Kohlen, edble Steine u. a. — evhlt
mar aud Winen, die an Crgibigleit untev einander fehr abweidhen,
. 0. die bei Anwenbung einer gleicdhen Quantitdt Avbeit und Capital
fehr verfdhiedene Quantititen Probucte lefern. Wenn bdied ber
Jall ift, o legt die Frage fehr nahe: weshalb mwerden bie er-
gibigiten Vergwerfe nicht fo beavbeitet, baf fie den ganzen Miartt
verforgen ?  Hinjichtlich bes Vovend fann eine foldhe Frage nidit
aufgemworfen werden, ba e8 von felbjt einleuchtet, daf ed wnmsglich
ift, bie fruchtbarften Linbeveien dahinm ju bringen, baf fie die ge
jammte Nachjrage eined ftarf bevslferten Landed befriedigen; und
iiberbied tird ein Theil deffen, was fie liefern, ihnen mit einem
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eben fo gqrofen Yufwand von Avbeit unbd Yusgaben gleichjam ab-
geprefit al8 exforderlich ift bie namliche Nienge Erzeugnifie auf
fehlechtem Boben zu produciven. Bei Bergwerfen verhilt ed fich
nicht fo; wenigtend nicht dburchgingig. E8 gibt vielleicht Fiille, wo
o6 unmbglich ift, einem gewifjen Grzgange binnen einer gegeberen
Reitdawer mehr ald eine befjtimmte Quantitit NMeetall abjugewinmnen,
foeil nur eine befhrintte Oberfliiche ved Ganges sugdnglich ijt, bet
weldher mefhr Avbeiter af8 ecine gewiffe Bahl gleichzeitig nicht be-
fehdftigt wevben fonnen. Dies gilt aber nicht von allen Bergwerfen.
Hinfichtlich der Kohlenwerfe mufy man nacd) andeven Urfachen ber
Befchranfung  fuchen. In einigen Fillen bejchriinfen Ddie Cigen=
thitner bie Hevaufbefdrderte Quantitdt, um pie Gruben mnicht zu
vafeh gt exfchopfen; in anbeven Fillen bejteher, wie ntan behauptet,
Perbindungen unter den Eigenthitniern zu dem Awede, durd) Be-
jehranfung per Production einen Monopolpretd aufrecht u Haltern.
9Was aber immer bie Urjachen fein mégen, ed ijt Thatjache, daf
Pergwerfe von  vevjchievenerr Guaben dev Grgibigteit beavbeitet
" qperdent, und weil ber Werth der gewounenen Producte den Pro=
puctionsfoften bes fehlechtejten Bergwerts (sujammen in Jeiictjicht
ver Grgibigfeit twie bev Cage) entjprechon muf, fo it ber Grivag
ber beften Bergwerfe nad) Berhiltmif bebeutenver. Alle Bergwerke
pafer, deven Grtvag gréfer ift a8 berjenige bev jchlechtejter, ge-
wihren eine Yente, welche diefem Ueberjchuife gleich Fommt.
Sie fonnen noch mehyr gewdhren, und felbjt das jehlechtejte Berg-
erf fann eine Nente abwerfen. Da der Bergwerfe verhiltnip-.
miifig nur wenige find, fo geht ihre Qualitit nicht unmerflich und
alfmdlig in einander {iber, twie died betnt Boden der Fall ijt, und
bie Nachfrage Fanm der Art jein, daf fie ven Werth per Crzeugs
niffe betvachtlich Hisher Hiilt ald die Probuctionsfojten ded ur Jeit
bearbeiteten fehlechtejtert Bergmwerfes, ohne dedhalb fo weit i gehen,
baff noch fehlechtere in Anguiff genomuren werden. Wihrend etier
foldpent Bwifchenseit bejteht fiir die betveffenven Bergwerfaprovucte
ein Seltenheitdwerth. :

Gin andered Beifpiel find die Fifchereien. Die Fijchevet auf
offency See bilvet fein Privateigenthun; wohl aber finbet bdied
fajt immer ftatt hinjichtlich ver Fijcherei in Slitffen und Lanbvjeen,
o wie auch bei Anjterbinfen und anderem Dejonveren Fifchfang an
ben Riften.  Wiv fonnen bdie Lachsfijcherei ald ein Beifpiel ber
gamgen Glaffe nehumen. Ju einigen Fliiffen finvet man mehr Lachie
al8 in anbeven; feiner jedoc) famm, obne exchpft gu werven, ehr
bavon liefern al® nur fite eine fehr Defchvintte Nachjrage. In
cinemt Qande wie Gngland fann die Nachjrage nuv davurd) Dejries
digt werden, bdaf man Ladie aud veridhicdenen Slitjjert von
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ungleicher Crgibigfeit evhilt, und der Werth derfelben muf aus-
reichen, um die Koften bded Fijchfanges bei bem mindejt evgibigen
Bluffe 3u becerr. Alle iibrigen Flitffe werden vaher, wenn fie Privat-
eigenthum find, eine NRente gewdibhren, welche dem Werthe ihrer
grifeven Grgibigteit gleichfommt. DViel hoher fann bie Rente nicht
fein, fall8 noch gugdngliche Fliiffe mit Lachien da jind, weldhe bisher
wegen threr Cnifernung obder gevingeven Grgibigfeit nodh nicht zur
Lerforgung ped Miarftes beigetragen haben. ©ibt e8 Feine folche
Pliifje mehr, jo fann der Werth zu der Hihe ved Seltenfeitsiver-
thed fteigen und al8bann fiunen aud) die benuten {chlechteften
Sijchereien eine betvichtliche NRente liefern.

Sowohl betm Vergbau ald aud) bei den Fijcheveien ijt der
natiirliche Verlauf der Dinge dem audgefetst, daf er durdy Srisffuung
eined mneuen Vergwerfed ober eimer nemen Fijchevei unterbrochen
bird, bie einige bder bisher benuften an Grgibigfeit iibevtvifft.
Die erfte Folge eined folchen Vorfalld ift eine Vermehrung bes
Angeboted; diefe driictt natiivlich ven Werth herab, um eine ver:
mehrte Nachfrage Hervorvyurufen. Derv evmdfigte Werth ijt vielleicht
ungenitgend , wm fiinftig fiiv die {chlechtejten unter den vorhan-
benen Bergwerfen und Fijcheveten eine entjprechende Vevgiitung u
gewdbren, und bdiefe werbden dann verlaffenn. Wenn bdie beffeven Verg-
twerfe und Fijcheveien, jujommen mit den neuerbings evéffneten, jo
biel von bem Avtifel hervorbringen al8 bei bem niedvigen Preife,
ver ihren gevingeven Productiongfojten eutfpricht, evforderlich ift,
fo wird ba8 Sinfen bed Werthed dauernd fein und fiiv die Nente
bon jolchen nicht aufgegebenen Bevgwerfen und Fijdheveien wird
ein entjprechenbed Sinfen eintveteri. Jn diefem Falle wird, wenn
bie Dinge fidh auf die Dauer von felbft vegulivt haben, dag IJte-
fultat jein, baff die Scala ber Qualitdten, welche den IMarft ver-
forgten, unten bei Den minbeft evgibigen wvevfiivgt wird, wahrend
an einem hiheren Punfte ber Scala eine neue Cinjchaltung ftatt-
gefunben bhat; bie von num an benugte mindejt exgibige Wiine ober
Bifchevet — biejenige, iwelche bie NRente der Dbeffeven Lualitdten
und ben Werth bpes Artifeld regulivt — wird von beffever Qua-
litdt fein al8 bie, von weldher vorher die Regulivung ausging.

Der Grund und Boben wird noch) ju andeven Awecen ald
gur Landwirthidhaft benutst, indbefonvere ju Wohnungen. Wenn
er hierju benutt wird, fo gewdhrt er ebenfall® eine Rente, welche
burc) dhnliche Principien wie die |dhon nachgewicfenen beftimmt
wird. Die Orundrente eined Gebdudes und die Rente eined damit
verbunbenen Gartens ober Parfd fimnen uicht gevinger fein ald
bie Nente, welche der ndmliche Boben bei landwirthichaftlicher Be-
nupung gewdhren witrde; er faun aber bid zu etnem unbeftimurten
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PBetvage Hivher fein, indem bder Ueberfdhuf fich evgibt aus Ritctficht
auf fchdne Lage oder auf fonjtige nnehmlichfeit, welche lefstere oft
in einer bebeutenbeven GCrleichterimg bded Gelbverdienens befjteht.
Bejonderd fchone Yage finbet jich im allgenteinen nur in bejchrintter
Imgwahl und bebingt daher, wenn bdie Nacdhfrage jtarf ift, einen
Geltenbeitdwerth. Der Werth von Voaupliken, die ju beftimmien
Bwecten beffer gelegen find, wird durch die gewshnlichen Principien
per Bodbenvente vegulivt, Die Grundrente eined Hanfes in einem
feinen Dorfe tjt nur wenig hiher ald die Renfe eined gleidh grofen
PBlaged auf offenem Felbe; die Grundrente eined Labensd in Cheap-
fibe in London bagegen itberfteigt jolche um ben vollen Vetvag,
pent die Leute bafiir in Anjchlag bringen, baf je frequenter einme
Strafe, um fo leichter bajelbjt Geld zu verdienen ijt. — Die Renten
fiiv Nhebert, Docts, Hafenviume, Wajferfrajt unbd viele andere Pri-
vilegien fonnen nad) dhnlichen Principien evirvtert werben.

§. 4. Falle eined der Bodenvente analogen Ertracapitalgemwinmed
fommen bet indbujtriellen Gcfchiften haufiger vor al8 man gewshn-
lich annimmt. Wean nehme 3. B. den Fall eined Srfindbungspatentes
ober eined audfchlieflichen Privilegiums fiiv die Anwendung eines
Perfahrens, wodureh die Prodbuctionsfoften fich vermindern. LWenn
ber LWerth bed Cvzeugniffed nad) wie vor baburd) vegulivt wird,
wadé eé benen fojtet, bdie gendthigt find bei dem alten Verfahren
s behavven, fo madyt ver Patentinhaber etnen Cpivagetwinn, der
bem Vovtheile gleich fommt, ben fein BVerfahren vov dem bder itbri-
gen vovaud hat. Diefer Crtracapitalgewinn gleicht wefentlich bder
Hente und nimmt bidweilen felbit dbeven Fovm an, tudbem ndmlich
ber Patentinhaber andberen Vroducenten die Venupung feined Pri-
vilegiumsé gegen eine jahrliche Sahhung gejtattet. So lange ev jelbjt
und Ddiejenigen, denen er die Withenubung feined Privilegims gegen
eine jahrliche Zahlung gejtattet hat, nicht genug produciven, um den
gamgen. Warft 3u verjorgen, o lange veguliven bie uvjpriinglichen
Propuctionsfoften, weldye die nothwendige Bebingung bilden, um einen
Theil 3u probuciven, den Werth ved Gangen, und der Batentinhaber ijt
im Stanbde feine Rente jo hoch zu Halten, daf fie ihm ein volles Aequi-
balent gemwdhrt fitr ben Vortheil, den fein Verfahren ihm verichafft.
Unfang8 wird er freilich auf einen Theil bdiefed Bortheild ver-
sidbten, um auf Roften feiner Concurventen duvd) Woblfeilbeit
Ubjats: ju finben; ber vevmehrte BVorrath, bem er an bden Weavkt
bringt, wivd den Werth Heraboriien und fitv diejenigen, welde
feinen Antheil am  Privilegiwm Haben, bdad Geverbe in eine
fdlechte Qage bringen. Manche berjelben werben fid) bemiach all-
milig  davaud uviicziehen ober ifven Betvieb einjchranfern, ober
mit bem Patentinhaber eine Uebereinfunft tveffen; -wie fein

Mill, gefammelte Werlfe. VI. (Politijdhe Oeconomie. II.) 10
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Angebot fteigt, wird das ihrige abuehmen, wihrend ber Preid inzwi-
fchen etmag gebritcft bleibt, Wenn er aber mit jeinem Betriebe
frither anbilt al8 big er mit demfelben ben ganzen Mavtt verjorgt
Bhat, werden die Dinge fich wieder von felbft nach dem natiivlichen
Werthe, wie derfelbe por der Erfindung beftand, veguliven und ber
RNuten ber Verbejferung wird allein dem Patentinhaber zufallen,

Der Extragewinn, welden ein Probucent oder Verfiufer durdy
bejonbere Talente fiiv gewifie Gejdhiftszwetge ober durd) bejonderen
Oejchiftabetried evlangt, ift vielfach von devjelben Avt. Wenn alle
fetne Concurrenten bdie udmlichen Vortheile hdtten und bemupten,
jo mwiivbe der Jtugen babon bdurch den verminberten Werth bes
rtifeld pen Abnehmern desjelben zufallen; er behilt jemen Vortheil
nur bavum fite fich, weil er im Stande ijt jeine Whaave mit gevin-
gevenr Soften an den Martt su bringen, wibhrend der Werth dev-
felben buvch jonjtige hisheve Probuctiongdfojten beftimmt wivd. Alle
Bortheile , welche ein Concurvent vor den iibrigen voraus hat,
feten diefelben matiivliche oder erworbene, peridnlicdhe over dag Er-
gebnif joctaler Anovonungen, bringen i1 biefer Hinjicht den betref-
fenben Avtifel in unfeve dritte Claffe und ftellen ven Bejifer einesd
jolchen BVortheild in ein dhnliches Verhdltnif wie dben Cmpjinger
einer Bobenrente. Avbeitslohn und Capitalgewinn bilben die all-
gemeinen Glemente bei ber Probuction, wdhrend bdie IHente jo
angefehen werden famn ald bilbe fie dabei die abweichenden und bejon-
peren Glemente; jede Vev|chiedenheit zu Gunjten gewifjer Probdue
centen ober ju Gunjten einer Production unter gewiffen Umitinden
ift nimlidy die Quelle eined Gewinned, weldjer, wenn er bden
Namen , Rente" auch mur dann evhilt, wenn er periodijd) von
ciner Perfon an eine andeve bejahlt wird, doch von durchausd gleis
chen Gefepen abbingt. Der Preis, ben man fitr einen befondeven
Bovtheil bei der Prodbuction eined Artifeld bezahlt, fann feinen
Bejtandtheil jeiner allgemeinen Provuctionstojten abgeben.

&8 leibet feinen Rweifel, daf ein Avtifel beim Sujamumten-
treffen gewiffer Verhdltniffe, felbjt unter bden ungiinjtigiten Um-
ftanben feiner Production, eine NRente gewdhren Taun; bdies tritt
aber mur bann eint, wenn ver Avtifel zur Beit i denjenigen ge-
hovt, deren Angebot abjolut bejchrintt ift und alfo ju einem Selten-
heitdwerthe vevfauft wird. Died ift inbef niemald ein dauernver
Aujtand fiiv ivgend einen dev bedeutenden ventegewdhvenden Avtitel
gewejen, noch fann er e feim, aufer duvch allmilige Crichdpiung
bet minervalijchen Subjtangen, 3. B. Kohlen, oder duvd) Bewdl-
ferungszunabme, nachpem eine ferneve Ausbehnung der Probuction
unmiglich geworben — ein  Fujanumentreffen, weldyed ald wabhr=
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jeinlich su betrachten bag faft unvermeidliche Fovtjchreiten der
menjchlichen Cultur und Ausbilbung wilhrend bes wvoverjt nodh guviict
sulegenben langen Bwijchenvaumes ung guviicthalten muf.

Capitel VL
Saupfpunkic der Theorie des gserfﬁes.

el mir haben jebt einen gitnftigen Punft evveicht zu
eimem Ritblict und 3u einer gleichzeitigen Ueberficht des Felves,
weldyes wir feit bem Anfange diefes dritten Vuches buvchjchritten
haben.  Folgendes finb die Grundfidte ber Theovie bes Werthes,
jo tweit wiv diefelben big jebt mit Sidherheit evmittelt haben.

L Werth ijt ein velativer Ausdrud. Unter dem Werth einer
Gache verjteht man bdie Quantitit ivgend einer andeven
Sadye, oder anberer Dinge im allgemeinen, gegen welde
jih Dbiejelbe austaujchen [ift. Die Werthe fammtlicher
Dinge fonnen demnach niemald gleichzeitig fteigen odex jinfen.
Cin allgemeined Steigen oder ein allgemeines Sinfen aller
Werthe ift ein Unding. Jebe8 Steigen bded Werthes fept
ein Sinfen vovausd, und jebesd Sinfen ein Steigen.

IT. Der jeitweilige ober Marftverth einer Sache ijt abliingig
bon Nadhfrage und Angebot; ev fteigt, jobald die Nachfrage
fteigt, und jinft, jobald bas Angebot jteigt. Die Nadhfrage
baviivt tndef mit bem Werthe, tndem fie, wenn eine Sadhe
woblfeil ift, im allgemetnen jicdh ftirvfer jeigt al8 enn fie
theuer ijt; und der Werth vegulivt fich von felbjt in jolcher
Weife, daf dbie Nachfrage fich dem Angebote gleich ftellt.

I Aufer ihvem jeitweiligen Werthe Haben die Dinge einen
beftinbigen ober, ivie man thn nennen darf, einen natifrs
lichen Werth, zu weldyem der Marftwerth nach jeber Ab-
weidnmg uviicufehren frebt; bdie Schwingungen gleichen
fich einander aus, jo daf tm Durdyjchnitt genommen bdie
LWaaven fich zu ihrem natiirlichen Werthe audtaujchen.

IV. Der natiivliche Werth einiger Avtifel ijt ein Seltenbeits-
werth; bie meijten Avtifel aber laffen fich beim natiivlichen

10%*
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Gange der Dinge im Berhiltnif ihrer Productionsfojten oder,
fpie man e begeichnen fann, nach ihrem Kojtemwerthe aus-
tanjchen.

. A8 Dinge, weldpe ihrer Natur nad und daiernd einen

Seltenfeitsivertlh haben, gelten biejenigen, beren Angebot
fiberhaupt nicht, oder dodh nicht hinveichend vermehrt werden
fann, um die gefjommte Nachivage, weldpe hinjichtlich ihrev
jum Softeniverthe ftattfinven titrde, ju bejriedigen.

Unter Monopolwerth ijt ein Seltenheitdwerth zu verftehen,
Das Monopol fann feiner Sache einen Werth verleihen,
aufier durch Bejdhrinfung degd Angebotes. '

. Sever vtifel, beffen Angebot duvc) Uvbeit und Capital

unbejchvanft vermehrt werden fann, iRt fich gegen anbeve
Dinge austaufchen im Berhiltnif dev Kojten, twelche noth-
wendig find um den foftipieligiten Theil bes exforberlichen
Yngebotes it produciven und an den Wavtt ju bringen.
Der natiicliche Werth ift gleichbedentend mit vem Kojten-
werthe, und unter bem Kojtenwerthe ecines Avtiteld it der
Softentwerth des foftfpieligten Theild besjelben ju verftehen.
Die Probuctionsfoften bejtehen aud verjdyievenen Elementen;
einige find bejtindige unb allgemeine, anbeve gelegentliche.
Die allgemeinen Glemente bev Productionstoften find : Arbeits-
{ohn und Gapitalgewinn. Die gelegentlichen finb: Steuern
und irgend weldhe Gxtvafoften, bie duvd) bden Seltenheits-
werth einiger der dagu gehdvigen Grfordernifje vevanlajt
mwerbert.

. Rente ift fein Glement fiiv die Probuctionsiojten ves Arti-

fel8, welcher Nente abwirft, aufer in ben Fillen (bie indeft
mehr a8 miglich Hingeftellt werden, ald baf fie in Wirk:
lichfeit vorfamen), wo fie aud einem Seltenfeitdmerth ent-
fpringt und folchen darftellt. LWenn aber et Boben, bder
fihig ift in ber Landwivthjchaft eine Iente zu gemdhren,
au einem anberen Rwece benubt wird, fo bilbet die Nente,
welche derfelbe gewahrt haben wiirde, ein Glement tn bden
Provuctionsfoften ded Artifeld, 3u dejfen Hervorbringung
per Boben benut mworden.

Wenn man von den gelegentlichen Elementen abjieht, lajjen
Dinge, welche eine unbejchrintte BVevmehrung geftatien, ficy
natiivlich unb dauernd gegen einander austaujchen in Ge-
mifheit bes vergleichdweijen Betrages von Arbeitdlofhn,
welcher bezahlt werden muff, um fie Herdovzubringen, wnd
peg vergleichsiweifen Betrages bed Gemwinned, ben bdie
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Gapitaliften, welde jemen Lofhn bezahlt Haben, erhalten
mitjfen.

. Der vergleichsmweife Betvag ded Lwhnes bingt nicht davon

ab, wie hoch dev Arbeitdlohn an und fiiv jich ijt. Hoher
Yrbeitslohn Bat nicht uothwendig hohe Werthe zur Folge,
noch auch niedriger Lohn niedrige Werthe. Der vergleid)s-
weife Betvag ded Avbeitdlohnes hHingt um Theil ab von
pent bergleichsweijen Quantititen ber evfovderlichen Avbeit
unb 3um Theil von der vergleichdweifen Hihe ber Vergiitung.
©o Bhingt auch bdie vergleichdweife Hohe bed Capitalge
tinnes nicht davon ab, wad bdiefer an und fiiv fich betvdgt,
noch auch bHat Boher ober niedriger Capitalgewinn hobe
pber niedrige Werthe sur Folge. Dicfe find abhdngig theild
pon bder vergleichdweifen Vdnge ber Beit, wihrend beven
pas Capital angewenvet ivird, und theild von bder bver
gleicheweijen Hishe bes Capitalgewinned bei verjchiebenen
Bejchdftigungen.

. Wenn wei Avtifel mit der ndmlichen Quantitit Avbeit her-

gejtellt {ind unb biefe Avbeit su demijelben Sate bezahlt
wird, wenn ferner der Avbeitslohn fiiv einen gleichen Seit=
vaum BHat audgelegt wevben mitffen unb bdie Jatur des
Gefchftssweiges nicht erfordext, daff in ber Hohe bes
Capitalgewinues ein beftinbiger Unterjchied fei, jo iverden
beibe Artifel duvchjchnittlich fich gegen einander austaujchen
laffenr, Arbeitdlohn und Capitalgewinn mogen hod) odex
niebrig ftehen und ed mag viel ober wenig Avbeit darauj
perivenbdet jein.

Wenn einer von et Wrtifeln tm Durchichnitt genommen
einen grofeven TWerth Debingt afé ber andeve, muf bdie
Urfache davin liegen, daf derfelbe u jeiner Hervorbringung
entiweber eine grofeve Quantitdt Avbeit verlangt, ober eine
Art nbeit, die bejtindig nach eimem hiheren Sale begahlt
iird, ober auch das Capital oder ein Theil deg Capitals,
welhes jene Avbeit unterhilt, fitv eiven Lingeven Beit:
vaum audgelegt werben muf, obev endlich, dafy die Pre-
buction von Umitinden begleitet ift, welche durch einen
beftindig hheren Capitalgewinn aufgemwogen twerden mitjjen.
Bon den evmibhnten Elementen ijt die gur Production er-
forverfiche Quantitdt Avbeit das wichtigite; die Cinwirfung
ber Uebvigen ift gevinger, objchon feined berjelben obme
DBeveutung ijt.

. Se gevinger der Gapitalgewinn ijt, befto minder wichtig

werben bdie geringeven Glemente der Probuctionsfojten und
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mm fo weniger weichen die Avtifel von einem Werthe ab,
weldher ber Quantitit wund Qualitit der Arbeit entfprict,
pie su ihrer Hervorbringung erforderfich ijt.

XVIL. Jebes Sinfen des8 Capitalgewinnesd ermipigt, mehr ober
minber, ven Sojtenwerth jolcher Axtifel, bdie mitteljt vieler
ober bauerhafter Niajchinen Hevgeftellt werben, und fteigert
benjenigen ber mit ber Hanbd angefertigten Dinge; bei jedem
Steigen ded Capitalgevinned findet bas Umgetehrte ftatt,

§. 2. Borjtehended gibt die allgemeine Theovie ded Taujdh-
werthes. E8 ijt indef bie Bemerfung nothwendig, daff bdiefe
Theovie ein Shjtem ber Production n VBetvacht zieht, welde von
Gapitaliften 3um Bwedt ded Gewinnes, nicht einer foldhen, die von
vbeitern fitr thve Subjijten betvieben wird. Jn dem Mafe,
tie man bdie letere Annahme uldft — und in jehr vielen Lindern
muf man bied in grofer Ausdbehuung thum, wenigftens in Riid
ficdht auf Llanbwivthichajtliche Evzengnifle — exfordern diejenigen
per vporjtehenden Lehrjite, weldpe fich auf die Abhingigleit bdes
Werthes von bden Probuctiondfoften beziehen, eine WMeodification.
Diefe Lehriite begritnden fich alle auf die Vovausiepung, bdaf. e8
pe§ Probucenten Abjicht und Streben fei, aud feinem Capital
einenn Gewinn abjuleiten. Wird died jugeftanden, jo folgt davaus,
bafy er jeine Waave gu dem Preife verfaufen wird, weldher ihm
pent getwdhnlichen Capitalgewinn verjdhafft, d. §. ex muf jie gegen
anbere LWaaven 3u ihrem RKojtenterthe ausdtaufchen. Aber ber
buerliche Gigenthiimer, dev Halbpdchter, felbjt ber bauerliche Pichter
ober der Subhaber einer Lanbjutheilung — iiberhaupt jeder Avbeiter,
ber fitr feine eigene Nechumg producivt — fucht nicht jo fehr eine
Ynlegung feines fleinen Capitald, af8 bvielmehr eine vortheilhajte
Ynwendung fiiv jetne Beit und feine Arbeit. Seine Verausdgabing
aufer feinem eigemen und fjeiner Familie Lebensunterhalt it o
unbebeutend, daf fajt dad gange Crgebnif aus bem Verfauj feiner
Producte nur auf Avbeitslohu Hinausfommt. Sobald er unbd feine
Familie fich von dem Crivage feiner Lanbitelle exndhrt (unbd fidy
pielleicht aus den avf verfelben gewachienen undb von ber Familie
beavbeiteter Stoffen mit RKleidung verjehen) Haben, fann er in
Ritctficht ber evginzenven Vergiitung, weldhe ex aud dem Berfaufe
feiner itberflitjjigen Producte erhilt, mit joldhen Avbeitern verglichen
werben, welche, indem fie thre Subjijten aus einer unabhingigen
Qutelle ableiten, fich bazu verftehen fommen, ihve Arbeit zu jebem
noch fo gevingen Preid, ber ihrer Anjicht nach nodhy der Wiihe
werth ijt, su verfaufen. Gin BVauer, der fidh und feine Familie
aud etnem Theile des von ihm producivten Grivages erndbrt, wird
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vaé itbrige oft fehr viel woblfeiler vevfaufen aflé dev Koftemwerth
fitv einen Capitalijten jein iwiirde.

Selbft in diefem Falle gibt es jedoch cin Mintmum ober eine
unteve ®renze des Werthes. Der Theil feined Erirages, ben ein
folcher auf ben Marft bringt, muf ihm ben Werth aller Beditviniffe,
bie er nothwendig faufen muf, verfchaffen fo wie ihn in den Stanb
jeen feine Bovenvente zu begahlern. PBet biuerlicher Landbwivth-
fhaft tvird die Jtente nicht burch bdie in den unmittelbar vorai-
gegangenent Gapiteln vovgefiihrten Principien vegulivt, fondbern fie
wird entweder duvch Hevfommen beftimmt, wie bet ben Halb-
pichtern per Fall ijt, oder wenn fie buvd) Concurrens fejtaeieit
ird, ijt fte abhingig: von dem Berfiiltniy der DBevilferung zuv
Povenfliche. Die Rente ijt vemnach in diefem Falle ein Element
per Probuctionsfoften. Dev Bauer muf avbeiten bis ev feine
Rente und den Vreid aller von ihm 3u faufenden Beviivfnifie
evitbrigt hat. it dies gejchehen, jo wird er vom ba am mu par
arbeiterr, mwemn er den Crivag zu jolchem PBreife verfafen foon,
per jeine Abneigung gegen Arbeit itberwindet.

Dag eben erwdbhute WMintmum ift dbasdjenige, wad ver Baer
im Austaufdh fiiv bag Gange feines itberjchiifjigen Crivages exhalten
muf.  3n fo weit aber biefer Ueberjchuf feine fejtitehende Quan=
titdt ift, fondern nach vem Grabe feiner Eviverbthitigheit entiveder
grifier ober gevinger fein famu, evgibt ev Mintmummerth fiiv dasd
Ganze besjelben feineSwegs aud) den Mintmumwerth fitr eine be-
ftimmte Quantitit ver Waave. Vet einer joldhen Qage der Dinge
parf man jchwerlich behaupten, bafy diberhaupt der Werth von den
Bropuctionsfoften abfhinge.  Gr ift vibllig abhingig von Nach-
frage und Angebot, d. f). von dem Lerhiltnif 3vijchen der Juan-
titdt ver itberfchitfjigen Nahrungsmittel, welche zu probuciven die
Bauvern fich entjchliefien, und ver ©rife bder fibrigen nicht-land=
wirthichaftlichen, ober vielmehr der nicht-buerlichen Bevidlferung.
ey vie faufende Glaffe zabhlveich, die fandbauende Clajfe aber
teige wirve, finnten die Nabhrungdmittel bejtinbig einen Seltenheits=
werth behalten. o viel miv befannt, ift diefer Fall in Wirtlich-
feit nivgends ansutveffen. Wenn die lanbbauende Glaffe thattg und
betriebfam {ft und per Keufer wenige jind, werven Nahrungdmittel
duferit wobfeil jein. Dies ift cbenfalls ein feltener Fall; einige
Theile Franfreichs ditvften indeff demfjelben fich vielleicht auudbhevit.
Die gewdhnlichen Fdlle find, daff entweder bie bauerliche Clafje
trige it und ber Riufer wenige find, wie bis bov furgem in
Srlanbd, ober daf bic Bauern betriebfam find und die ftadtijche BVe-
vBlferung jahlreich und woblhabend ijt, wie in Belgien, im nird-
fichen Stalfen und in Theilen von Deutjchland, Der Preid ber
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Prodbucte paft fich von felbft Ddiejen verjchiedenen Umftinden an,
wofern er nicht, wie e in mancen Fillen gefdhieht, duvdy die
Goncurveny von nicht-biuerlichen Producenten oder duvch die Preife
frember Nedrfte mobdificivt wird,

§. 3. Gin anberer von der JPRegel abweichendber Fall ijt bie
PBrobuction mitteljt Sclavenarbeit, wobet fid) jeboch Teinedwegd ber
namliche Grad von Vevwicelung zeigt. Der Eigenthitmer dey
Selaven ijt ein Capitalift und bie BVevanlafjung zur Produetion
bejtebt fitv ihn im Gewinne mitteljt jeined Capitald. Diefer Capi-
talgewinn muf den gewdhnlichen Sa betragen. Ritctichtlich jeiner
Audgaben ift er in der ndmlichen Lage ald wenn feine Sclaven
freie Arbeiter wdren, mit ihven bdermaligen Leiftungen unbd fitv einen
ihren devmaligen Koften gleichfommenden Lohn gemtiethet. LWenn
pte Roften tm VerhaltuiR i ber bejchafjften Avbeit gevinger find ald
ber Arbeitdlohn freier Avbeiter wive, ift fein Capitalgewinn um jo
biel griger; wenn aber alle Producenten in demfjelben Lanbe bden
namlichen BVortheil Dbefien, werden bie Werthe bder betveffenden
Waaven dadurch itbevall nicht bevithrt werden. Der eingige Fall,
in welchern died jtattfinden fanm, ijt, wenn dad Privileginm wohl-
feiler Arbeit auf Lejondeve Hweige bder Probuction bejchrintt ift,
weil frete Avbeiter zu verhaltnifmdafig bhHoherem Lohne bei den
itbrigen bejchiftigt werdeir. Jn diejem Falle, wie in allen iibrigen
illen einer bejtandigen Ungleichheit swifchen dem Arbeit&lohne
verjchiebener Vejchiftigungen, unterliegen bie Preije und Werthe
ver Ctnwirfitng jolcher Ungletchhett. Durd) Sclavenarbeit probucivte
Avtifel werben fich gegen fonjtige Artifel in einem geringeven Ver:
héltnif austaujchen laffen al8 zu demjenigen ber su ihrver Pro-
puction erforderlichen Quantitit Wrbeit; der Werth bder evjteven
wird gevinger, der lesteven grifer fein al® wenn feine Sclaveret
befténde.

Die mweitere Anivendung der Theovie ded Werthed auf die
Mannigfaltigleit der beftehenven ober miglichen induftriellen Shiteme
barf fitglich bem intelligenten RLejer itberfajfen bleiben. Mton-
tegquiew hat fehr vicdhtig bemerft: ,Mian muf einen Gegenjtand
nicht tmumer in folcher Weife exfchdpfen, daf man dem Lefer nichts
s thum iibrig (AR, €8 fommt nicht davauf anm jum Lefen, fondevn
sum Nachdvenfen zu veranlajjen.”



Bud) IIL Gapitel VIL § 1. Geld. 153

Capitel VIL
Bom Gelde.

Sls nacf)bem wiv fo weit vorgejchritten find in Fejijtellung
per allgemeinen Gefese ded Werthes, obhne den Vegriff des Gelbes
mit bineinguzieben (aufer sum Rwedt gelegentlicher Crlduterung),
iit e8 Beit, nunmehr bdiefen Vegriff hinzuzujitgen unbd u erwdigen,
in weldher Weife die Principien des wedhjelfeitigen Audtaujched von
Sachgiitern  durc) den  Gebrauch der jogenannten Taujdhmittel
afficivt twevber.

Um bie mannigfachen LVevrichtungen eined  civeulivenden
Mediums oder Wmlaujdmittels fennen zu lernen, gibt es feinen
befferen TWeg als die Betvachtung, wad die Hauptjdchlichen Unzu=
traglichfeiten fein twiivden, wenn man fein jolches Miedium Ditte.
Die erfte und junddyjt liegende wire der Mangel eined gemein=
jhaftlichen Mafftabes fiiv Werthe verfchievener Avt. Wenn eint
Sdyneiver nur Rode bejife und Brod ober ein Pferd faufen
wollte, wiirbe e8 fehr miihfam fein, feftyuftellen, wie viel Vrod er
fitv einen Roct erhalten und wie viel Réce er fitv ein Plerd
geben foll. Die Verechnung miifte bei vexfchievenen Anlifjen
immer von vorne anfangen, jo oft “ev Nide fiir eine andeve Avt
Waaven wmtaufhen witvde, und laufende Preife und vegelmdpige
Werthangaberr Fonnten nicht vorfommen. Wie ed et aber fjteht,
hat jeve Sadbe ihren laufenven eldpreid und ber Schneiver
fommt leicht itber alle Schierigleiten bintweg, indem er feinen
Roct 3u 20 ober 30 Thiv. vechnet, und ein dierpfitndiges Brob ju
bier ober fiinf OGrofden. Wie ed viel leichter ift verichicvene
Qangen i vergleichen, wenn man diefelben gleichjam in einer ge-
meinjchaftlichen Spradhe, ndmlic) in Fuf und Boll, ausdriidt, eben
fo ift es viel Tleichter LWerthe mittelft einer gemeinjchaftlichen
Spradhe, nimlich mitteljt Thaler, Grofchen und Pfennige, 3u ver-
aleicherr. Auf feine andeve Weife Founen Werthe in etner Neihenjolge
unter einauder georbmet werden; auf feine andeve Weije fann
jemand ofne Weitlinfigleit die Summe defjen, wad ev bejitst, be-
vechiten; auch ijt e8 offenbar leichter, pie Verhiltniffe vieler Dinge
3t Giner Sache feftsujtellen und im Geddchtnif zu bebalten als
ihre ungibligen fidh einander burchfreugenven BVerhiliniffe. Diefer
Bortheil, eine gemeinfdhaftliche Sprache 3u haben, worvin Werthe
ausgepviicft werden foumen, ift feldjt fiiv fich allein genommen fo
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wichtig, dbag eine devartige Weife, die Werthe zu begeichnen und
gujommengurechnen, vevmuthlich auch dann bejtehen witrde, twem
Thaler und Grojchen feine wirflich vorhandere Sacdhe, fondern miy
Pechmumgseinbheit bezeichneten. Man exdhlt, daf ed afvifanijche Bislfer-
fchaften gibt, bei benen eine bevartige. fitmjtliche Ginvichtung wivkich
bejtehit. Sie bevechnen ben Werth der Dinge in einer vt Rech-
mumgdgeld, die fie ,Mafuten” nennen. Cine Sache ift bet ihnen
10 NMiafuten werth, eine anbere 20 Mafuten u. §. w.*), Die
Matuten ijt nuv eine conventionelle Ginheit jur leichteven Werth:
vergleichung ber Dinge unter einanber.

Diefer Vortheil bilbet fedbod) nur einen unbetvichtlichen Theil
ber wirvthichajtlichen Wohlthaten, welde aud bem Gebrauche bdes
Gelbed hervorgehen. Die Ungutvdglichfeiten de8 Taujchhanbeld
find o groff, baf ofne ein bequemered Mittel, Austaujch su be-
ivfen, bie Theilung ber Vejdhiftigungen fchwerlich 3u trgend einer
betrdchtlichen Ausdehnung gelangt wdive. Cin Schueider, der nichts
alg Foce DHat, founte vor Hunger umfommen, ehe er jemanbven
auffindet, der Brob zu verfaufen und jugleich einen Rod ubsthig
hat; fiberdied ivitvde ev jur Reit nicht o viel Brod gebraudyen,
alg ein Nodt werth ijt, undb diefer [Gft fich nidht theilen. Jeder-
mann iviivde fich beghalb ftetd beetlen feine Waave im Austaujd
fitv jolche Dinge hingugeben, nach welchen, wenn fie auch nicht 3u
femmem eigenen unmittelbaven Bedarfe geeignet jind, eine ftarfe und
allgemeine Nachfrage jtattfindet wnd tweldhe mit Leichtigleit fich jev-
theilen laffen, jo daf er ficher wdve, jede Sadhe, bdie jum Kauf
oangeboten wiivde, bdamit faufen i fonmen. Die eviten Lebens-
bebiiviniffe befiten biefe Gigenjdhaft in Hohem Grvadbe. Brod ijt
aufevordentlich theilbar und Gegenjtand ded allgemeinen Begehrens.
Dennoch ijt e8 nicht von bder Avt, weldhe erforderlich ijt; benn
aufer wenn Theurung befiivchtet wird, witmjcht niemand mehr von
Nahrungdmitteln ju bejiben ald jum unmittelbaven Berbrauch ihm
ndthig jinb. Man ijt dabher nicht ficher fitv Lebendmittel unmittelbar
einen Kdufer zu finben, und wenn bdiefer Artifel nicht rajdh abge-
fest wird, verdirbt dad meifte davon. Die Sache, weldhe bdie Leute
st wdhlen Dhatten, um fie zur Bewerfjtelligung von Einfiufen
aufzubewahren, mufite, abgefehen von ihrer Theilbavfeit und bdem
allgemeinen Begehren danach, bder Avt fein, bdaf fie duvch bdie
Aufbewalyrung fich nicht vevjchlechtert. Died bejchrintte bdie Aus-
wabl auf eine fleine Anzahl Avtitel. :

§. 2. Durd) ftilljchweigended Uebereinfommen Haben faft
jammtliche Bolfer jehon in fehr frithen Jeiten gewiffe Weetalle, unbd

*) Montesquieu, Esprit des lois. Liv. XXIL ch. 8.
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ingbejonbeve Goldo und Silber, 3u biefem Awecte beftimmt. Keine
anderen Subjtanzen veveinigen die nothwendigen Stgenjchaften hievzu
in einem jo hoben Grabe, abgejehen von manchen untergeoronefen
Porgitgen.  chft dem Lebensunterhalte und ber Betleibung, und
in einigen Glimaten felbft nod) wvov bder Befleibung, bejteht Dbet
einem vofhen Bujtande der Gefelljdhaft vie jtirtjte Meigung fitv per-
jintichen Schmuct und olehe Avt der Audzeichming, weldhe duvch
Seltenfheit ober Kojtjpieligleit in devartigen Schmudjachen erlangt
wirh. Nacdhpem ber wwmittelbave Bebarj bded Lebend Dbefriebigt
worbem, twav jedevmann begierig, einen miglidhft grofen Borvath
pon jugleich Eojtbaven und alé Schmuct bienendben Dingen anju-
jamuteln; bdahin gehorvten Pauptiichlich Golo, Silber und eble
Steine.  Dies waven jolche Dinge, welche jeder eingelne jelbjt am
{icbjten befaft und Dinfichtlich bever die meifte Gemwifheit bejtand,
baf jich anbeve Deveit finben iwiivden fie in Audtaujch gegen jeven
andeven Avtifel anyunehmen. Die GEdelmetalle gehdren zu ben
unpergdnglichiten aller Subjtanzen; fjie find auch leicht fortju-
{chaffen und, da fie in fleiner Meajfe einen grofen Werth enthalten,
Teicht u vertecten — ein fehr wichtiger Umijtand in etnem Heitalter
per Unjicherheit. Gble Steine jtehen in der Gigenjchaft dev Theil-
barfeit pem Golbe und Silber nach; fie find aud) von jehr ver-
{ehievenent Qualititen, die nicht ohue bedeutende Miithe unterjchieden
werden fonnen. old und Silber jind in gang voviglichem Miafze
theilbax und im veimen Bujtande immer bvon gleicher Qualitit;
auch fann der Grad ihver Reinheit duvch eine bifentliche Antoritit
evmittelt und beglaubigt werden.

Objchon in einigen Linbern Pelziverf, in andeven Bieh, in
per Chinejiihen Tavtavet Stiife von feftsufammengepreftem Thee,
an der Rijte des wejtlichen Afvifa die mit demr Namen Kouries
bezeichneten Mujcheln und in Abpfinien bis auf den Heutigen Tag
Blocde von Steinjaly ald@ Geld gebraucht worden find, objdyor man
felbjt bie minder fojtbaven Metalle bidweilen bdazu gewdhlt hat,
wie in Sparta Gifen in Folge einer adcetijhen Politif und im
nfang ver Romijdhen Republif Kupfer wegen ber Arvmuth bed
Polfs, jo wurben dod) tm allgemeinen Gold und Silber von ben-
fenigent Bilfern vorgezogen, welde im Stanbe waven biefe Nietalle
burch eigene Subujtvie oder durch Handel ober Eroberung i
erfangen. 3u den Cigenjchaften, weldhe fie von Anfang an em-
pfoflen, fam noch) eine anbeve hingu, beven Wichtigteit jich exft
" nach und nacd) entwictelte. Unter alfen Waaren gehbven fie ju
penen, auf welche die Urfachen, twelche fonjt Schwantungen bes
Werthes hevvorbringen, am wenigjten Ginfluf Haben. Gang frei
von jolchen Schwanfungen ift feine Waarve. Seit Beginn der
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Gejchichte haben Golb und Silber Eine bebentende nachhaltige
Werthoevdnverung erfahren, nimlich durch die Entdectung der ante-
rifanifhen Bergmwerfe, jo wie einige jeitweilige Abweichimngen, wie
biejenige, welche wdahrend bes letsten grofen Krieges hHerbeigefithrt
wurde, al8 dad Goelmetall durch die Anfjpeicherung der Privaten
und durch die Krieg8caffen der bejtindig tnr Felbe jtehenben 1nge-
beuven Heeve in Anjpruch genommien wurbe. In unferem Heit:
aflter fann die Crdffmumg newer QOuellen der BVevjorgung, jo veichlid)
wie die Goldgruben am Uval und in Sibivien, in Kalifornien und
ujtralien, ber Anfang einer anbeven Periodbe der LWerthverdnberimg
fein, iiber beven Gvemgen jebt Betrachtungen angujtellen, nuflos
fein ioiivde; allein fm gangen genommen ift feine andeve LWaare
Urjachen ber Verdnberung fo wenig audgejesit. Ibhre Probuctions-
fojten find beftinbiger alé bdiejenigen ber meijten anberen Dinge;
und wegen threr Dauerhaftigheit ijt su allen Jeiten die gefammte
porhandere Quantitdt o bedeutend im Verhdltniff zu dem jabhrlich
hingutommenden Vorvathe, daf felbft bet einem LWechjel in ven
PBroductiondtojten die Wirfung davon auf den Werth nicht ploLlic
eintritt, weil eime fehr lange Reit erforderlich ijt um dbie vorhanbene
Nienge wefentlich zu vervingern, und ed felbjt nicht vafch von ftatten
gebt, diefelbe bebeutend zu vergréfern. ©old und Silber find
vemnach) mebhr al8 jede andeve Waave geeignet Oegenftand von
Levbinolichfeiten 3w fein, wenn e§ fich bdarum handelf, einen
gegebenen Vetvag in einer fern liegenden Heit ju empfangen ober
augzuzablen. Wive die Verbindlichteit in Getreide ausgedriidt, jo
fonnte eine Wiiernte in dem betveffenden Jnhre die Schivievigteit
der Bezahlung auf dbag Vierfache bed Veabjichtigten jteigern, obder
eine {ibevaud ergibige Grnte in folchem Jabre bdiefelbe auf ein
Biertheil herabbringen. Wire die Verbinblichfeit tn Tuch audge-
priictt, jo founte etne Fabricationerfinduig die Beyahlung daernd
auf ein Rebhntheil ihred urjpriinglichen Werthes ermifiigen. €8 {it
freilich befannt, daf o etwad felbjt in pem Falle, wo die Bezahhing
in Gold und Silber bebungen war, vorgefommen ift; allein dald
bebeutende Sinfen ifhres Werthes nach der Eutbecfung von Amerifa
ijt bi8 jest noch bdad einzige feftitehende Veifpiel, und auch in
piejem Falle trat bie Vevdnberung fehr allmdlig e, indem fie
fich dtber einen Reitvaum vieler Jabhre erjtredte.

Nachoem Gold und Silber thatjdchlich ein Mittel bed Aus-
taujched geworben waren, tnbem fie bdicjenigen Avtifel wurben, gegen
weldhe man gemeiniglich verfaufte und fiiv welche man gemeiniglich
faufte, wad nur ju verfaufen oder jzu faufen war, jo mufite die
Ginvichtung ded Miitnzend fich von jelbft barbieten. Durch bdiefed
Derfabhren ward dad Wietall in pajfenve Stitde getheilt bis zu demt
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fetnften himunter und 3war o, daf fie ju cinanber in einer aner-
fannten Propovtion jtanven, wodburch die Wiiihe erfpart ward, dad
Metall Gei jebent TWechjel ded Befitsed s wigen und die Feinbheit
su pritffen — eine Unbequemlicheit, welche bei fleinen Mmjdten
bald unertrdglich geworden mwdve. Die NRegierungen fanben ed in
iprem Jutevejfe, diefe Operation felbjt vorzunehmen und Privat-
feuten bad Melingen zu unterfagen, demn ihve Gewdhrleijtung war
in der That oft bdie eingige, auf welche man Bertvauen gefehit Haben
witrbe.  Diefed Vertrauen ijt indef jehr hdiufiz avg gemipbraucht
worden. Bid 3 dben neueftent Beiten hevab haben ndmlich vertwerf-
liche Regievungen felten fich ein Gewiffen daraud gemacht, in der
Abjicht ihve Gliubiger ju berauben, auch alfen anbeven Schulbnern
bie Befugniff ju ertheilen, die thren gleichfalld su berauben, mitteljt
bes groben und unverfchimten Kunjtariffes der Niiinzverichlechtering
— ber minbeft verdeciten unter alfen Avten von Betriigevei, welche
cinfach bavin befteht, daf man bem Grofdhen den Namen Thaler
betlegt, fo daff eine Schuld von hunvert Thalern duvd) die Vegal-
fung von hundert Grofchen abgefunden mwerven fann. €8 iviivbe
ein eben fo einfacher Plan fein und bem Bwecde eben fo gui ent-
fovechen, wenn gefelich Dejtimmt ioiivde, unter ,Hunbert” folle
tinftig immer | biex" verftanden werden, wad in allen pecunidven
Gontracten ungefifr die ndmliche Hevabjetung bewivft hitte unbd
gar nicht- jchamlofer gewefen wirve. Solche Streiche der Politif
werben mitunter aud) jetst noch empjohlen, allein ihre Ausjithrung
hat aufgehdrt, aufier gelegentlich dpurch pag Miittel ded Papiergelves,
in welchem Falle, weil man bas Sacdyverhiltnif nicht fo leidht
purcdfchauen fann, der Chavafter eimer jolchen Trandaction etwad
weniger jchamlod erfcheint.

§. 3. Wenn man fidh an den Gebrauch ded Gelbes gewshnt
hat, ift biefed bad Miittel, wodurd) die Cinfitnfte ber verichiebenen
Glieder bed Gemeinmwejend unter diefelben vertheilt werden, uud
ber Mafjtab, wonach fie ihren Vefits {chiken. Da nun bdie Leute
ihre verfchiebenen Bebiivfniffe immer vevmitteljt bed Gelbed an-
fchaffen, fo bilvet fich bei ihnen eine iiberaus midhtige Ideenvertnitpfung
aug, weldhe jie dazu bringt, Gefld in einem hisheven Sinne ald jeben
anveven Avtifel al8 Vermsgen angufehen. Sogav folche Berjonen,
weldhe ihr Leben lang fich mit der Hervorbringung der niiflichiten
Gegenftinbe abgeben, gewdhnen fich davan, die hauptjdchliche Wid)-
tigfeit biefer Dinge davin ju erblicfen, baff diejelben die Feibigteit
haben, fich gegen Geld austaufchen zu laffen. Jemand, der Geld
audgibt 1tm anbeve Artifel ju faufen, ofhne die Abjicht biefe. wieder
su verfaufen, fcheint tm allgemeinen nacy ber Bovjtellung der Leute
einen jchlechteven Taujch su machen, al8 jemand, der Waaven weg-
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gibt um Geld bafiiv ju evhalten; evftever jcheint feine Mittel ju
verjdywenden, der leftere fie ju vevmehren. Objchon jolche Jllujionen
jebt eintgermafen verfcheucht find, jo waven fie doch lange HBeit
midtig genug, um jich der Denfungdmweife alfer Politifer in Curopa
i bemetjtern, jotvohl der fpeculativen al8 aud) der praftijchen.
E8 muf jedbod) von jelbjt einleuchten, daf die blofe Einfiih-
rung einer bejonbeven Weije, Dinge gegen einanber ausiutaujchen,
tnbem man juerit eine Sache gegen Geld unbd vann wieber dad Geld
gegent etwad andeved audtaujcht, feinen Unterjchied in dem wefent:
lichen Chavafter ber Umjike macht. E8§ ift nicht vag Geld, womit
Dinge in Wirklichfeit gefauft werden. Niemanves Cinfonumen, aus-
genomunen dagjenige der Detrveffenben Beraleute, geht ausd den eblen
Netallen felbjt hervor. Die Thaler und Grojchen, bie jemand
wichentlich ober jabhrlich evhdlt, {ind nicht dbagjentge, wad fein Ein-
fommen bilbet; fie find eine vt Marfen und Anweifungen, weldhe
ev an Aablungsjtatt tn jedemr beliebigen Laden ausgeben faun und
die ihn bevechtigen, einen gewiffen LWerth von Waaven, weldhe er
fich ausfucht, suviiczuerhalten. Der Pechter bezahlt feime Urbeiter
und feinen Grunbherrn mit bdiefen Marfen, da bdicfe Einvichtung
thm wie thnen am beften zujagt; aber ihr wivtliches Cinfommen ift
thr Antheil an feinem Getreide, Vieh und Hew, unbd e8 macht feinen
wefentlichen Untexjchied, ob ev bdiefen ntheil divect unter fie ver:
theilt ober benfelben fitv fie verfaufjt und thuen berven Preid aus-
zablt. Da wenn er e8 nicht thite, fie jelbft thren Antheil fiir Geld
gt verfaufen haben twiivben, jemer aber unter allen Umftinden fich
mit bem Verfaufe abgibt, jo jagt e8 der Abjicht aller am bejten
i, baf er thren Antbeil jugleich mit jeinem eigenen verfaufe, und
fo ben Avbeitern mehr Beit zur Arbeit und vem Grundheryrn mehy
Mufe loffe. Die Capitaliften, audgenommen diejenigen, welde
Provucentent edler Mietalle {ind, besiehen feinen Theil ihres
Ginfommend aug biefen Nietallen, weil jie bdiefelben nur bdadurch
evhalten, daf fie bdiefelben mit ihren eigenen Grzeugniffen faufen.
Da nun alfe andeven Perjonen ithr Ginfommen duvd) bdie Capi-
taliftenn ausbezahlt evbalten, ober buvch folche, twelche ihrerfeit8
Begahlung von den Capitaliften erhalten haben, unb da bie Capi-
talijten von Anbeginn nicht8 Dbefiten al8 nur bden Grivag threr
Production, fo it diejer Crivag und nidyté anbereg, bdbie Quelle
alfer von ihuen fhergegebenen Ginfiinfte. E8 fann, um e§ fury
su fagen, mwenn man bdie inmere Vebeutung der Sadhe in Ve-
tracht ieht, fitv bie wivthjchaftlichen Verhiltniffe der Gejelljchaft
nichtd Unwejentlichered geben ald bag Geld, aufer in feinem Cha-
vafter al8 Ginvichtung sur Grjparung von Seit und Avbeit. Geld
ijt eine Wajchine um jchuell und bequem bvagjenige ausdzurichten,
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wad jonjt doch gejchehen tdve, nur weniger fhnell und bequen,
unb wie fo viele anbdeve Avten wvou Majchinen, dufert dbag Geld-
wefent einen Defonberen und felbitjtdndigen Einfluf nuv damn, wen
¢§ in Unordbnung gevathen ift.

Die Cinfithrung bed Gelves frift der Wirkjambeit feined der
tn dent vorvangehenden Capiteln nachgewicjenen Gejege ved Werthes
entgegen.  Die Gritnde, welche bie eitweiligen obev Neavit-Werthe
per Dinge von der Nachfrage und vem Angebote, fo wie ihre durc)-
fehnittlichen und anbaltenven Werthe wou ihven Probuctionsfoftert
abhingen laffen, find eben fo anwendbar auf ein Geldfpjtem wie
auf ein Spjtem ded Taujchhanveld. Avtifel, bie man im Wege ded
‘Taufhhandel8 gegen einanber geben witvde, werden beim Verfauf
fitr Geld fich fitr einen eben fo grofen Belauf davon verfaufen unbd
fo noch imumer fid) gegen einanber austaujchen lajjen, objchon diejer
Yustaujch bann mitteljt gweier Operationen jtatt Einer bewerfjtelligt
wirh. Dte Verhéltnijje dber Waaven ju einanver werben durc) bdasd
Gelp gar nicht-gednbert; twad allein new hingutommt, ijt ihr BVer
Biltnif 3um Gelve jelbjt, ndmlidy it wie viel oder wie wenig Geld
fie fich austaujchen lafjen — mit anveven Worten, wie der Taujd)-
erth bed Gelbes felbjt bejtimmt wivd. Died ijt mun feine Frage
pon trgend telcher Schwievigleit, jobald die Tiujchung entfernt ijt,
wornach Geld als etwad gang Eigenthiimliches betvachtet wird, basd
nicht denjelben Gefesen wie anveve Dinge unterliege. Seld ijt eine
Waare und jein Werth mwird gleid) bemjenigen anvever Waaven jeit=
weilig durd) Nachfvage und Angebot, und auf die Dauer und im
Durchchnitte duvch bie Probuctionsfojten bejtimmt. Die Crliute
vung biefer Principien, fo weit ihve Anwenvung auf Seld in BVe-
tracht fommt, mup mit einiger Anusfiihrlichfeit gegeben werven, in
Betvacht der Veviwirvung, welche bei Perfonen, die dtber biefen
®egenjtand feine fhftematijche Velehrung erhalten haben, bie ge
jommte Frage beherrfcht, — theild in Folge eines nody nicht gang ver=
jhwundenen Ueberbleibjel8 ber alten irveleitenden Jveenverbindurngen
und jum Theil Surc) die nebelhaften und grunvlofen Speculationer,
welche fich an diefes Thema ver Volfswivthichaft mehr als an jeves
andeve in newever Beit gefheftet Haben. Bom ,Werthe ded Gelved™
foll dafer in etnem bejonberen Gapitel gehanvelt werden.
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Capitel VI

Dom Werthe des Geldes in feiner Abfangigheif vou
Aadifrage und Aiugebof,

§. 1. €s tifit fioy leiver, baf wiv gleidh beim evjten Gins
gehen auf unfeven Gegenftand eine hinvernd tn den Weg tretende
Unbejtimmtheit der Sprache wegsurdumen Hhaben. Dem Anjcheine
nad) ift ,Werth bed Gelbes” ein fo prdcifer, ber Moglichfeit des
Mipverjtinbniffes fo fernjtehenver Ausbruct, wie nur ivgend einer
in ber Wiffenjchaft. Der Werth einer Sadhe ift dasdjenige, tofiir
fie fich austaujchen Lift; ber Werth bed Gelded ijt das, wofiir
Geld fich austaujchen [ift, b. h. die Raufbefihigung bes Gelves.
LWenn bdie Preife niedvig find, fo Fauft Geld bviel von anbderven
Dingen und hat einen hohen Werth; find aber die Preife hoch, fo
fauft Geld nur wenig von anbeven Dingen und hat einen niedrigen
Werth. Der Werth ded Geldes fteht tm umgetehrten Verhiltnif
su den allgemeinen Preifen; er fillt, wenn bdiefe fteigen, und jteigt,
wenn bdiefe fallen,

Ungliiclicher Weife wird bie ndmliche Bezeichnung in dex
fiblichen Sefchiftsfprache nodh in einem fehr verichievenen Sinne
gebraucht.  Geld wird im gewihulichen Leben als gleichbedeutend
mit Bevmogen gebraucht, und jwar befonbers wenn vom Leihen die
Nede ijt. Wenn femand einem andeven leiht oder ihm Lohn oder Rente
beablt, ijt bag, wag er auf ihn itbevtvdgt, nicht bas blofe Geld, jondern
ein Jtecht auf einen gewifjen Werth ber Erzeugnifje bed Landes, der er
nach Belieben audwdiblen fann, — indem der Ausleiher diejes Nedht
aubdrberit mit einem Theile jeines Capitals exfauft Hat. Was ex wivk-
lic) letht, bas ijt fo unb fo viel Capital; dad Geld it lebiglich dad
Snftrument ves Uebertvagens.  Aber dag Capital geht gewshulich
pom Ausleiher auf ven Empfinger iiber buvd) die Vevmitthing von
Geld ober. einer Anweifung wm Seld ju erbalten, “und jevenfalld
ivd bad Capital in Geld bevechnet und gejchinst. Deshalb mennt
man dbad Leihen von Capital gany allgemein Geld leihen; ber Leih-
marft heift ber Gelbmartt. Diejenigen, welche ihr Capital zur An-
lequng in Anlethen verfiigbar haben, beeichnet man als die Geld-
clajfe, und bas Aequivalent, weldped man fiiv den Gebraud) des
Capitald audgibt, ober in anbeven LWorten vie SBinjen, nennt man
nicht allein die Jntereffen vom Gelbe, fondern mit einer nodh gud-
beven Berfehring dev Ausvviite, den Werth ded Gelves. Diefe
unrichtige Anwendung ber Sprache, unterjtiit von einigen triis
gerijchent Gricheinungen, welche wir fpiter (Cap. XXIIL) anfithren
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unb aujfliven werden, Hat bet Gejchfislenten eine geievelle Bor-
jiellng fervorgevufen, dafp ber Werth bed Gelbes in ber Bedeu-
fung von Sinsfuf in inniger Berbindung jtehe mit dem Werthe ded
elbes in jeinem eigentlichen Sinne, ndmlich dein Werthe ober ber
Qaufbefihigung dbes Lmlaufénittels. Wir werden ung stemlich bald
mit diejern Gegenftande 31 Dejchdftigen haben; fitv jetst geniigt bie
Pemerfung, daf ich tmmer untev S Werth" ven Taujchwerth uud
anter |, Geld” bag Taujchmittel vevjtanden iwifjen will, nidht das
Gapital, welches eben burd) diefes Nittel von Haud 3u Hand gebt.

& 2. Der Werth ober die Kaufbefiihigung des Gelbes ift evjtens
abbingig von Nachivage und Angebot. In DBezug auf Geld zeigen
Rachivage und Angebot fich abev in einer etwas andeven Oejtalt
alé bet jonjtigen Dinge.

Unter Angebot einer Waare perfteht man bie Quantitdt, welde
pavon jim Berfaufe angeboten wivb. €8 ijt aber nicht gebrduchlic)
s fagent, dafp Geld jum Verfaufe angeboten werne, noch audh da
Cente Gelo faufen ober vevfaufen. €9 it dies jepoch lediglich eine
Befonderheit der Sprache. In Wirtlichfeit wird Geld wie anbere
Dinge gefauft und verfauft, jo oft andeve Dinge fiiv Geld verfauft
unb gefauft werbem. Wer Getreive, Talg ober Vannwolle perfauft,
fouft Geld; wev Brot oder Wein ober Qleiver fauft, verfaujt Geld
an den Hindler mit diefen Antifeln. Das ®elb, mit weldyenr Leute
fich sum Saufen entjchliegen, ijt jugleich Geld, welches jum Ve
faufen angeboten wird. Das Gelbangebot ijt aljo die Summe ded
elbes, welches auszugeben bdie Leute fich vevanlaft fiuden, d. .
alfes Geld, welches fie i ihrem Vejite haben, ausgenontmmen Das-
fenige, twelches fie al8 Schaty anbiufen over wenigftens alg eine
Referve firv fimftige Bovfommenheiten aufbewatren. Dag Geld-
angebot tjt, wm es fury 3u jagen, jammtliches guv Beit im Umlaufe
befindliche Geld.

Die Nachfrage nad) Geld hingegen Defteht aud allen Sad)-
giitern, pie jum LVerfaufe angeboten werben. Seper Verfiufer o
Gittern 1jt ein Kaufer von Geld und die Giiter, Die er an den
Mavft bringt, begriinden feine Nachfrage. Die Nachivage nach Geld
unterfcheivet fich barin wom der Nadhfrage nacd)y anberen Dingen,
baf fie mur duvch die Mittel ped Siufers bejchranft wirh. Die
Nachivage nach anveven Dingen geht bis u einem Dejtimmten Dlaf
und nicht weiter; hinjichtlich bes Gelbes bleibt abev ftet8 eine Hach-
frage, fo lange ®eld zu erhalten ift. Man fann alferdings fidh
weigern 3u verfaufen und die Waaven wom Niarfte juviiczichen,
wenn mai dafiiv nicht den Preis evhilt, pen man afg geniigend
anfieht; dies gefchieht aber nur damm, weun mat glaubt, baf ber
Breis fteigen und man durc) Warten mehr Geld evhalten werde.

Mill, gejammelte Werle. VI. (Politijce Deconomie. 1I.) 11
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Wenn die Verkiufer dadhten, daf bdie niedrigen Breife Wusdjicht
hitten von Dauter g fein, jo wiivden fie nehmen, wad fie evhalten
fonnten. €8 ijt died eine fejtitehende Bedingung fitr jeven Levfinfer.

Wie die Gefammtheit der am Niavite befindlichen Giiter die
Nadfrage nady Geld begritndet, eben jo wird die Nachfrage nad
Gittern dburd) die Gejommtheit ded Gelded begritndet. Dad Geld
und bie Giiter juchen fich, wm gegen einander audgetaujdht u
werden; fie find wedjelfeitig unter einanver Nadjrage und Angebot.
€8 ift gleichgiltig, ob man bei Chavattevijiviung biejer Ericheinung
pon der Machfrage und bdem Angebote der Giiter, ober von bem
Anugebote uud der Nachfrage bded Gelbed vebet; es find gleich-
bebeutende Ausdructdweifen.

Wiv wollen diefen Saty nod) volljtandiger evliutern, umd
inbem wiv died thun, wird ber Lejer eimen bebewtenden Unterjchied
bemerfen jwijdhen der Claffe vou Fragen, weldhe uns jelst bejchif-
tigen, unb denjenigen, bie wir vovgingig i Besug auf den , Werth"
evirtert Daben. Bei Vetvacdhtung bded Werthes batten wiv jrither
nur mit Urjachen ju thun, weldhe anf bejondeve Avtifel eintwivtten,
getrennt von ben iibrigen; Urfachen, bdie alle Waaven gleichmdipig
beviihren, iiben feine Wirfung auf beven Werthe. Jndem wir aber
pas Berhdltnify jwijdhen Giitern und Geld in Betracht zichen,
Daben toiv e8 fpeciell mit jolchen Urfachen zu thun, die auf alle
Gitter jeder Art einivfen. Wir vergleidhen Giiter aller Avten
einerfeitd mit ®eld andeverfeitd, ald Dinge, welche gegen einanber
auggetaufcht werden follen.

Nehmen wiv an, daf wdibhrend alled iibrige in devjelben Lage
bleibt, eine Vevmehrung der Gelbmenge jtattfinde, efwa durch bdie
nfunft eined8 Auslinders an einem Ovte mit etnem Schak von
Gold und Silber. Wenn er anfingt davon audzugeben (fiir ben
porfiegenben Bwed bleibt o8 fich gleich, ob died auf productive oder
auf unproductive Weife gejchieht), vergridfert er dad Angebot desd
®elbes und eben babuvch auch bie Nachjrage nach Giitern. Dbne
Bweifel vevgrifiert er anfangd nur die Nadyfrage nach gewijjen
Avten von Artifeln, ndmlich jolchen, die zu faufen er jich entjchliet;
er iird unmittelbar den Preid berfelben in bie Hiohe treiben, und
fo weit ed ihn perfoulich ongeht, bdiejen allein. Wenn er feine
Fonds fiir Vewirthungen audgibt, wird er dbie Preife der Lebens-
mittel unb ded8 Weind in bdie Hihe freiben; wenn er fie hingegen
gur Grricdhtung einer Fabrif veraudgabt, wird er den Preid ber
Avbeit und ber befveffenden Rohitoffe fteigern. Duvd) bdie hiheren
Preife wird aber mehr Geld in bie Hinbe ber Verfiufer bdiefer
Avtifel fommen, und biefe, feien ed Avbeiter ober Hindler, werben,
inbem - fie mehr Geld audjugeben haben, eine vermehrie Nachfrage
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nad) alfen den Dingen, weldhe su faufen fie gewolhut find, ferbei-
fiihrer ; auch biefe wevden demzujolge im Preife fteigern, big Dbied
Steigen fich auf alled exjtrect hHat. I jage ,alles", objchon e8
jelbftverftindlicy miglich ift, saf bdas Heveinjtrimen bdes ®elbesd
mitteljt ciner neuen Glaffe von Conjumenten oder in einer jolchen
Weife ftattfinvet, daf die Verhiltniffe ver verichiedenen Elajfen ber
Gonjumenten 3 einauder verdndert ievben, woburd) von da an
ein groferer ntheil des Nationaletnfommens fiiv gemwiffe Avtifel
unb ein fleinerer fitv anbere vevausgabt wird, genau in derjelben
Weife, als wenn im Gejhmade und Bedarfe des Gemeimivefens
ein Wedhfel ftattgefunven hitte. Wive dies der Fall, bann mwiirde,
jo lange bie Probuction fich noc) nicht diefem Wedhlel i ber ver-
gleichémwetfen Nachfrage nach vexjchiedenen Axtifeln angepafit Hitte,
eie wirtliche Vevinverung der Werthe eintretent und etnige Avtifel
meby al8 andere tm Preije jteigen, wihrend anvere vielleiht gar
ntcht feigen. Diefe Folgen wiirben jeboch augenjcheinlich nicht ausd
ber Blofien Vermehrung ded Gelbes, jonbern aus begleitenven neuen
Umijtinden Hernorgefen. Jebt haben wiv aber hievr nuv in Betvacht
3t giehen, was bie Wirfung ber Vermehrung ded Gelbeg an fjich
fein witrpe. Vorvausgejest daf fich dad Geld in den Hindben der
Subividuen vermebre, wibhrend die Bebiivfniffe ded Gemeiniejens,
sufammen genommen, genau bdiefelben Dbleiben, jo wiirpe die Ver-
mehrung der Nachfrage alle Avtifel gleichmdRig treffen und ein
allgemeines Steigen ver Preife faude jtatt. Mean Eonnte mit Hume
annelymert, daf eines Worgens jeder eingelne einer Nation bei jeinem
Grivachen eie Goldmitnze in feiner Tajdhe finve; allein dies Beis
foiel wiirde eine Abweichung i der Proportion der Nachirage nad
ben verjchieberten Waaren n fich fchliefen, die Yurudgegenjtinde
fitr avme Ceute ywitvden gundchit in weit hihevem Grade ald anbere
Dinge im Preife fteigen. LWir wolfen deshalb liebev annehmen,
bafy jedemt Thaler ober Grojchen, ben jemand befist, ein anbever
Thaler ober Grofdhen auf einmal Hingugelegt iwitvbe. €8 mwitrde
pann abjeiten bed Gelves eine vermehrie Nadpfrage nad Din-
gen affer vt einfreten, umd in Folge davon aud) ein hishever
elbwerth ober Preis bdicfer Dinge. Cin jolcher hiherer Werth
witrbe niemanbem 3u Gute formmen, iviirbe feinen anbern Unter-
fcbieo madhen, a8 baf man Thaler und Gvojhen in hiheren
Rahlen ju vechnen fitte. €8 wire muv eine Erhshung ver Werthe
hinjichtlich per Schakung in Seld, einer Sache, die man allein
bagit nbthig Hat um andere Dinge zu faufen; niemand wiirde da-
burc) in den Stand gefest mehr zu faufen ald vorbem. Die Pretje
mdven in einem gewiffen Verhiltnif geftiegen und ber Werth bes
®elbes in dem ndmlichen Berhdltniff gejunten.

Ik
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Au bemerfen tjt, baf diefe8 Verhiltnif gevade basjenige feitr
tiirde, in welchem fich die Juantitit Geld vevmehrt hitte. Wemn
pie in Umlauf befindliche Gefammtiumnme Geld fich verboppelte,
wiirben die Preife auch doppelt jo hoch werden — wenn jene BVer-
mehrung nur um ein Bievtel ftattfinde, wiivden auch die Preije
nur um ein Bievtel in die Hihe gehen. E8 iwiivde ein BVievtel
mehr Geld da jein, welches alled benubt werden wiirde, um Avtifel
ivgend twelcher Avt ju faufen; fjobald dte Beit fiir bdad vermehrte
Angebot bed Gelbes gendigt hat, alle Midivfte ju evveichen, ober mit
bildlichem Ausbruct alle Candle der Civeulation zu durdhjtrémen,
werden alle Pretje um ein Vievtel geftiegen fein. Aber dad allge-
meine Stetgen der Preije ift von diejem Vorgange ded Verbreitens
und  Ausgleichens unabhingty; auch) wenn einige Preife mehr,
anbere iveniger fteigen, wird ber Durchichnitt immer ein BVievtel
betragenr. €8 ijt bies eine nothwendige Folge der Thatjache, daf
um ein Bievtel mehr Geld fiiv etne gleichbleibende Quantitit Sitter
gegeben fein wird. Die Preije im allgemeinen werden jedenfalls
um ein Bievtel Hhiobher fein.

OGrave bdie namliche Wivhung wiivde auf die Preife hervor-
gebracht fetn, wenn wiv eine Verminverung bder Giiter jtatt der
- Vermelhrung des8 Gelbed annehmen; jo ivie die entgegengefetste
Wirfung, wenn die Gitter vermehrt werden oder dag Geld weniger
wird. Wenn tm Befis de8 Gemetnwvejens fich weniger -Geld be-
finbet, aber bdie Wenge ber Giiter bicfelbe bleibt, wird im gangen
weniger Geld fiiv leitere gegeben und diefe werben ju niebrigeren
Brefjen verfauft wevben, niebriger grade in demjenigen LVerhdltnif,
in weldem bag Geld weniger geworden. Der Werth ded Gelves
paviirt bafher, wenn die jonjtigen Dinge jich gleich bletben, tm um-
gefehrien BVerhdltnif feiner Quantitdt, inbem jebe Bunahme bder
Quantitdt den Werth vermindert, und jede Berminderung ber
Duantitdt ihn erhoht, und war in einem genau entfprechendern
Lerhiltnifi.

@8 ijt zu beachtenn, daf died eine dem ©elde eigenthitmliche
Gigenjchaft ijt. Wir finden e8 nicht bei Waaven im allgemeinen
sutreffend, bap jede Verminderung bed Angeboted den Werth genau
tm Verhdaltnif- ves Ausfalles jteigen [ift, oder daf jede Vevmehring
bent Werth genau tm Verhiltniff ved Ueberfchuijes vervingert. Cinige
Artifel werden gewdhnlih in einem griBeven, anbere in einem
fletneren Verhiltnif al8 dasjenige ped Ansfalled ober Ueberjchufjes
afficivt; bemn in den gewdhulichen Fallen ver Nad)jrage fann vas
Begehren, ba ed in Vegug auf die Sache an fich jtattfindet, {tirvfer
ober {chivdcher fetm, unb der Betrag, den Lente dafitr ausdzugeben
geneigt find unb der jebenfalld von befdhrdntter Quantitdt ift, fann
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purch bie Schivievigfeit ober Leichtigieit bed Grlangend in fehr un-
gleichem Grabe afficivt werben. Whas aber bad Geld betrifft, welches
als pag Mittel yum Kaufen ftberhaupt gewitnjcht wird, jo bejteht Nach-
frage banach in jeglicher Sache, weldye bie Yeute verfaufen wollen,
und die alleinige Grenge hiefiiv wivd dabuvch gegeben, bafi fie weiter
nidhté mehr angubieten haben. Da die Gejummitbeit der Ofiter
jevenfall8 gegen die Gejommtheit ded Gelded, weldhed zur Ver-
ausgabung an dben Meavkt fommt, audgetaujcht werven foll, wird
man fene fiiv mehr ober weniger ®eld verfaufen, je nachpenr mehr
ober veniger davon an ben Wavft gebracht wivd.

§. 3. Aug bem Vorhergehenden fonnte man fiir etnen Augen-
blicE bie Annabhne ableiten, daf alle Giiter, die tm Lande ju ivgend
einer Beit jum Verfoufe ftehen, fidy fiir dad ju devjelben Beit wvor-
hanbene und umlaufende Geld austaujchen liefen, oder mit anbeven
Worten, dbaf i einem Yaude ftetd eine dem Werthe der Gefammt=
beit der dafelbjt zur Beit zu verfaufenden Giiter gleichionmenbde
Mienge Geld im Umlaufe jei. Died wdre jedboch ein volljtinbdigesd
Migverftandnif. Dad audgegebene Geld ift tm Werthe den bdafitr
gefauften ®iitern gleich; alfein die Quantitit de§ audgegebenen
Gelves ift feinesweqd eines und basfelbe wie die tm Umlaufe
befindliche Quantitit. o wie Geld von Hand 3u Hand geh,
wird basfelbe Stiid Geld viele Male audgegeben, bevor alle jur
gleichen Reit sum Kaufen angebotene Dinge gefauft und jchlieflich
vem Mavfte entjogen {ind. Jeder eingelne Thaler mup fitr jo
piele Thaler gerechmet werben, al8 wie viele Male er die Hdnbe
gemwechielt hat, um diefe Aufgabe ju [bjen. Auch der grifere Theil
ber Giiter muf mehr al8 etumal gejdhlt werden, nicht nur mweil
bte meiften Dinge dburd) die Hande verjdhiedener Clajjen von Fabri-
canten und Handlern geben mitjfen, ehe jie die Gejtalt annehmen,
in welcher fie jehlieRlich verbraucht wevden, fjondern auch weil in
Aeiten per Speculation (und mehr over minder haben alle Beiten
biefen Gharafter) bdie ndmlidhen Gitter oft ju wiederholten Mialen
gefauft werben, wm fie mit Gemwinn toieder ju vevfaufen, bis fie
enblich jum Bwede der Eonjumtion erjtanden werden.

Wenn wir annchmen, bdie Quantitdt der ju verfaufenben
®iiter jo wie die Bahl der Male, dafi bdiefe Giiter wieber verfauft
werbent, feien feftitehende Grofen, fo wird dber Werth be§ Gelbed
abhéngig fein vou jeimer Quantitdt jommt der burchjchuittlichen
Aabhl der Male, daf jebes GeldjtiiE hierbei die Hinve wechielt.
Die Gefammtbeit ver verfauften Giiter (jebed IWieberfaufen ber-
jelben Gyiiter al@ eben fo viele nene Giiterquantititen gerechnet) ijt
auggetaujcht worden fiiv die Gejammtheit ded Gelved, multiplicirt
mit ber 3ahl ber Einfiufe, welche durdhjchnittlich mit jedem Stiict
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Geld bejchafit find. Wenn demgemdf die Summe der Giiter unbd
per Gefchafte diefelbe ift, jo fteht der LWerth bed Gelbes in um-
gefefrtem Verhdltnif zu ieinm mit ey iogeuanuten Schnelligteit
ped llmlanfes multiplicivien Quantitat. Die Quantitit ded Gelded
it wieder gleich mit dem Gelbwerthe aller verfauften Giiter,
pividivt durch bie Babl, iwelche die Schnelligfeit des Umlaufes
augdriict.

Die Begeichnung , Schnelligheit bed Mmlaufes” erfordert einige
Grflérung. s foll pavunter nicht die Bahl der Cinfiufe, weldye
mit jebem Geldftiid binnen einer gegebenen Beit bejchafft find, ver-
framben tverben. Beit formmt bierbei niht in Betradht. @cx C)eiel['
ichaftszuftand fann ein folcdher fein, baf jeved Gelbjtit in einem
Jabre famnm mebhr al8 Cinen Kauf verrvichtet; wenn die§ aber her-
vithvt bon ber Heinen Aahl ober bdem geringm DBetvage bder Ge-
jchifte, vom Weangel an einem lebhaften Handel und Wanbdel oder
weil diefe metjtentheild im Lege bed Taujchumiated {jtattfinden,
fo liegt bavin fein Orund, weshalb die Preife niebriger ober ber
LWerth ded Gelbed hoher jein jollten. Dag Wefentliche ift nicht die
rage, wie oft derfelbe Gelbbetrag it einer bejtimumten Beit die
Hinve wechfelt, jondern iwie oft er die Hinbe wedyjelt wm ein
bejtimmted WaR von Umjdsen u bewivfen. Wir miifien die Anzahl
port Keufen, die dbad Geld tn etner beftinumten Bett vermittelt, nicht
mit ber Reit jelbjt vergleichen, jonbern mit ber Mienge von Giitern,
welche tnnerhalb diefer Reit verfauft wivd. Wenn jeded Gelbjtitet duvd)-
fhnittlich zehnmal die Hande wechjelt, wibhrend Giiter jum Werthe
pon eter Miillion Thaler verfauft werden, fo ijt ed einleuchtend,
paf bas Geld, welched erforvert wird, um bie Civeulation der Giiter
pu vermittelur, hunverttaufend Thaler ijt. Und umgefehrt, ywemn das
it Umlaufe befindliche Gelp 100,000 Thaler betvigt, und jedes
eloftiicE durch) den Kauf von Giitern in Ginern Morat sehn DMial
pte Hinde wechjelt, jo miiffen bdie Verfiufe gegen Geld, welche
in jevem WNionat ftattfinden, fich durchjchuittlich auf 1.000,000 Thix.
belaufern.

Da die Begeichnung ,Schunelligheit ded Umlaufesd” fo wenig
bagjenige ausbriictt, wovauf ed gevabe anfommt, und dajir beitvdgt
bie Sache zu verivivven, indem [leicht et bom bem beabjichtigten
gang abiveichender Sinn Dinein gelegt wird, wive e wedmifig,
jene Vegeichmung fallen zu laffen und ftatt bdeven eime anbeve u
mwdahlen, welche den wirflich gemeinten Begriff bdivecter bezetchnet.
(Wirflamfeit e elbes (efficiency of money)”, objdhon aud
piefer Ausdrud Cimwendungen unterliegt, wiirbe vielleicht wect:
mdRiger fein, da Bhievdburch bdie Aufmertjombeit auf bdie Quantitdt
per Defchafften Leijtungen gerichtet wiivde, ofne die Anficht, daR
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bies nach Beit 3u bemeffen fei, nahe su legen. So lange fein gang
geetgneter 2usbruct gefunden ijt, miiffen i uns begnitgen, den
Beguiff duvch etne Mmijchreibung, welche allein ven Vegriff genauer
angibt, audzudriicten, ndmlid) die Durchjchnittdzahl von Einfdufen,
welche mit jedem Geldftiicte gemadyt find, um einen bejtimmuten
pecunidren Betrag von Umfdken u bemivfen.

§ 4. Der von und aufgejtellite Saty in Begug auf die (b=
hingigteit der allgemeinen Preije von dev Quantitit des im Umlaufe
befinblichen Gelbes muf fitr jept jo verjtanden werben, al@ begiehe
ev fich auf einen Bujtand der Dinge, wo eigentliched ®eld, d. b.
®olp und Silber, das ausichliefliche Taujchmittel ift und bei jevem
Ranfe wirtlich von Hand zu Hand geht, tndem Crevit in affen
jeinen Fovmen umbefannut ift. Sobald Credit al8 cint Miittel bes
Raufens mit ing Spiel fommt, gejonvert wvon baavem Oelve, ift,
wie fwiv hernach finben werden, die Verbindung swijchen ben Preifen
und bem Betrage ves Umlanfemitte(d viel wentger divect und innig,
and die damn beftehenbe BVevbinbung gejtattet nicht melr eine fo
einfache Yusbrucsmeife. Bei cinem o vevivicelten Thema, ivie
bag vom Gelbe und von den Preifen, ift e8 nothwendig unjere
Theovie in einem volljtdndigen Berftinduif der einfachiten Bille
s begritmben, welche man tmmer al8 Grundbwert ober Unterlage
der int der Praxis vorformmenden finven wivd. Daf eine Bermehrung
per ®elbmenge die Preife in dbie Hihe bringt unbd eine Vermindes
rimg der Geldbmenge ihr Sinfen vevanlafit, ijt der Houptjddylichjte
Glementarjats in dev Theorte ded Gelves, und ofyne ihn haben twir
fetnenn ©chlitffel u ben itbrigen. Vei jebem Bujtande ber Dinge
invefy, aufer bem einfachen und primitiven, welden ivir voraus
gefetst baben, ift ber Sap nur banm vidhtlg, iwemt die anberen
Dinge diejelben bletben; was fiir andere Dinge e abev find, weldpe
biejelbent Bletben miiffer, bas ausjujprechent, find wiv nod) nicht
povbeveitet, Wir founen jedboch fchon jelit eimen obev zwet Vor-
befalte anfithren, welche man nicht vergejfen barf, wemn man dasd
Princip jur praftijhen Crlfuterung vovfommender Erjcheunmngen
benuten will. Dieje Borbehalte find um jo weniger zu entbebren,
al8 diefe Lehre, objchon eine wifjenjchaftliche TWalhrheit, mehr ald
frgend ein amdever Safy, dev fich auf den Taujch besieht, in ben
letenn Sabren die Grundlage vieler unvichtiger Theovien und ive=
thitmlicher Auslegungen von Thatjachen gewefen ijt. Seit der Beit
ver iieber aufgerommenen Baaviahlung der Bant von England
(ouveh bie Parlamentsacte vom Jahre 1819) und insbejonbere
jeit ber Hanbdelsfrifis von 1825 ift dad Gelbwefen (the currency)
bie Deliebte Grfliivung jedes Steigens ober Sinfens ber Preife
geweferr, Gleich wie die meijten populiven Theovien it jene Lehre
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mit gav wenig Nitdjicht auf die Bedingungen angetwendet worden,
die nothwendig find, wm fjie jutveffend zu maden.

8 witb 3. B. gewdhnlich angenommen, daf fobald fich etue
grisere Mienge Geld in einem Lande befinde oder iiberhaupt vor-
banben fei, ein Steigen ber Preife nothwendig eintveten miiffe. €8
ijft Died aber feineSweqs eine unvermeidliche Folge. Vei feimer
Waare it e8 bie vorhandene Quantitdt, weldhe den Werth bejtimmt,
jondern bie angebotene Quantitat thut es. Wie gvof aud) tmmer
pie Gelomenge i etnem Lande fein “mag, mur derjenige Theil dbavon
wird auf die Preife etmwivfen, weldher der Waaven wegen an den
Mavtt formmt und dovt wivklich gegen Giiter audgetaujht mivd.
Alled wad den Betvag diefes Theiles des Gelbes in einem Lanbe
vermehrt, wivkt auch ficherlich davauf hin, die Preife zu evhhen.
Angehiujted und mitjfig liegended Geld Dhat auf bdie Preife feinen
Ginfluf; eben fo wenig hat bied foldhed Geld, weldyed einzelne
Perfonen in Referve behalten, um etwaigen Vovfommenheiten ju
begegnen, bie aber nicht eintreten. Dad Geld in den Koffern bder
Bant ober bag von Privatbanthiufern ald Refervefonds aufbewahrte,
wivft auf dle Preife nicht ein, fo lange e8 nicht Hevausgenonumnen
ivird, unb auch dbann wicht, wofern e8 nicht fiir Waaven ausdge-
gebent werden folf.

€8¢ trifft fich haufig, daf Geld bis 3u einem anjehulichen
Betrage s Land gebracht und vovt audy wivtlich) al8 Capital an-
geienbet tird, bann aber wieder hinausdftrsmt, ohne itberhaupt auch
mir eimmal auf bie Waarenmirtte eingeiwirft ju Haben, jondern muv
auf ben Miavft der Sicherheiten (market of securities), — oder,
wie die gewdhnliche, aber gang uneigentliche Venennung ift, auf
pent Gelbmartt. Wiv wollen auf den fdhon frither jur Crlduteving
aufgejtellten Fall uviidformmen, daf ein Auslinder mit einem
Sdatse nad) einem Lande iiberfievele. Wir nabhnten an, dag er
fetnen Schag sum Anfauf von Avtifeln ju feinem eigenen Gebraudhe
perivende oder ur Grrichtung einer Fabrif und yur Bejdhdftigung
von Avbeitern audgebe; in Deiden Fllen iviivbe er, unter fonjt
gleichbletbenden Mmijtinden, jum Steigen der Preife beitvagen. Statt
deffen aber fonnte er, wad viele Wabhridyeinlichfeit fiiv {ich hat, ed
boviehen, feine Fonds auj Binjen anjulegen, wad er ja fehr leicht
thun fann durdh) Anfouf von Staatspapieren, Schatsfammerjcheinen,
Gifenbalhn-Priovitdtsactien, faufmannijchen Wechjeln, Hypothefen
. §. w., weldhe zu allen Beiten in bden Hinven bded Publicums
jich befinden. Judem er {o verfithre, wiivbe er bie Preife bdiejer
verjchieenen Sicherheiten in bie DHishe bringen, oder mit anberen
Worten, benr Bindfuf hevabdritcten. Weil bies nun dbag vorherbejtandene
Lerhaltnif zwifden dem Jinsfuf fiir dbas Capital in diefem Lanbe und
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in fremben Ldnpern jtdven wiirde, fo pitvfte e8 vermuthlich einige dev=
ientgen, welche flinnjiges, noc) nicht angelegtes, Capital befien, ver=
anlaffen, basjelbe lieber aufer Yanded gehen au laffen al8 Dafiir
cinheimifche Sichevheiten u den hoheren Preifen zu faufen. €8
faun auf dieje Wetje eben jo viel Geld hinausgehen als berein-
gefommen iway, wdhrend bie Waavenpreife Feine Spur feiner jeits
weiltgen Anwejentheit aufgwweifen haben. Diefer Fall verdient im
hohen Grade ufnterfiamteit; und e iit etne Thatfache, bie jelst aner=
fannt 3u toerben anfingt, dafi dev Uebergang ber eblen Wietalle
pon Land ju Land weit mehr ald man frither vovaugfetste durdh
sen Stand ped Anleifemarttes in den perjchiedenen Lanbern, umd
piel mweniger duvch den Staud ber Preife bejtimmt mwird.

9(uf einen audeven Punft muf nod aufmertjam  gemadt
werbent, um ernjtlichen Srrthum in der Deutung mercantilijcher
Grichetmumgen 3u  vermeiden. Wenn it einer gewiffen Beit die
Bahl per Gelbumiitse junintmt (lag wegen Dder Berjchiedenheiten
der Speculation und jelbjt nad) den nerjchiepenen Beiten im Jahre
fortwifrend leicht vorfommen fann), jo hat eine Vevmehrung ded
elbes, welche lebiglich einer jolchen Rermehrung der Umidge ent=
fpricht und nicht Lingev dauert ald biefe, feine Tenveny bdie Preife
it die Hihe gu tveiben. Bet ven dievteljahrlichen Peviodben, wenn
bie Divipenven der offentlichen Staatdjcduld von Ddex Banf von
Gnglanp bejafhlt wevden, fvitt etne plogliche Vermehrung ded in
bert Hinden ded Publicums befindlichen Gelbes ein — eine Bey-
mehrung, welche von Einem Finftel bi® zu pwei Fiinfteln dev ge-
jommten Notenausgabe dev Bant gejchat wird. Died hat jebodh
niemald einen Ginfluf auf die Preije, und inmerhalb fehr weniger
Wodhen hat dag wmlanfende Geld jich wieder auf feine gewdhu-
lichen Dimenfionen eingefchudntt, lediglich burdh eine Bejchranfung
bes Begehrens bed Publicums nad) Borfchiifien abjeiten der Bant
in der Fovm von Discontowedhieln ober Darlehuen. Auf gleiche
Weije jehwanft der Befvag ded Gelovorrathes in pen Banfen bder
{anbwivthichafjtlichen Dijtvicte nach den Sahreszeiten. Jm Augujt
it er am feinjten; ev fteigt meijtens gegen Weihuachten und
evveicht feine grifte Hihe um Niavientag, wo der Pachter gewshnlich
feine Rente und Sommerfterern 3u bezahlen Hat und fich aljo vor-
nehmlich bann an bie Banfen in den Landdiftvicten wendet, um
Darlefen 3u erhalten. ,Diefe Abwedhjelungen fehren mit gleidher
Regelmifpigteit wieder wie die Sahresseiten und mit eben jo geringer
Stivung ber Mrfte ald bdie pievteljihriichen Schmwanfungen dev
Yotenausgabe dev Banf von England. Sobald bdie auferorbents
fichen Bahlungen bewerfjtelligt find, wird das itberfliifjige” Geld,
welched auf eine Dalbe Weillion Pfund Gterling gefchitst wird,
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peben fo gewiffi und unmittelbar wieder weggezogen und wer:
fehivindet” *),

Wenn nicht Crtragelbsufliiffe hingufimen, um die Crtrazakh-
lungen gu befchaffen, miifite Gines von biefen dret Dingen eintreten :
bie Sahlungen miifitent entweder ohne Geld ftattfinden, mitteljt einer
pevjenigen Cinrichtungen, woburd) man den Gebraudy desjelben 3u
evjetsen fucht; odev e8 miifite die Schnelligeit bes Umlaufes vermehrt
wevben, jo daf bie ndmlide Summe Geld eine griseve Anzafl
pbont Sahlungen befchaffte; oder aber, wenn feines von biejen Dingen
jtaftfonde, miifite jur Beftveitung der Crtrazahlungen Geld von
feiner BVevwendung auf vem Waavenmartt abgesogen werdben, 1nd
in Folge davon miiften die Preife finfen. Gine Lermehrung der
Umloufdmittel, bdie fich Binfichtlich ber Ausdehnung und Dauer
ver geittveiligen Anforberung anjchlieRt, bewivft feine Srhishung der
Preife, jondern verhindert nur ithr Sinfen.

Die Forvtjepung unfever Unterfudhung wird noch mandye andere
Bejdyvinfungen aufitellen, mit denen ber Sat, ver Werth der Um-
laujsmittel jei abhingig von Nachfvage und Angebot und jtehe im
umgefefrien Verhiltnif su dev Quantitdt, ansunehmen ift — Be-
jopranfungen, weldye bei einem complicivten Greditfyiten wie es geger-
tirtig in England bejteht, diefen Saty 3 einem fehr ungenaien
Ausbrudt des wirklichen Verhiltuifjes machen.

Capitel IX

Bom Werthe des Geldes i feiner Mbhdngigheit vow den
Productionskoffen.

sh b mie bei fonjtigen rtifeln e8 im allgemeinen nicht
Nachjrage und Angebot find, weldje ven Werth bderfelben - definitiv
feftitellen, eben fo wenig gilt dies fiir bas Geld; ber jhliefliche
Regqulator feines Werthes liegt in den Productionstojten.

Wir nehmen hierbei natiivlich an, vaf bdie Dinge fich felbjt
iiberlaffen bleiben, was bie Regierungen freilich nicht immer gethan

*) Fullarton on the Regulation of Currencies, 2. ed. pp- 87—89.
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fioben. Sie Haben es u finbern unternommern, dafy bie Sualitdt
ces Oelpes fidh felbjt nadh) mnatitlichen Oefeen regulive, und
yerfucht, jelbige mac) ifrem Gutditnfen anguordnen, meijtentheild
mit per Abficht, eine guifere Nienge Geld im Qanbe uriicfzuhalten
al8 fonjt davin geblieben iwire. PBig auf die neuefte Beit war es
sie Politit aller Regievungen, die Ausfuhr und bas Ginjchmelzen
oes Gelbed gu wevbieten; dagegen fvachteten fie babin, purd) Er-
muntevung ber Ausfuhr und  Exjdhwerung der Ginfuhr jonjtiger
J(ctifel einen beftdndigen Gelbjuffuff in bas Lanbd ju leiten. Durch
folches Berfahren ftellten fie swet Borurtheile sufvieven; fie zoget,
menigftens mach ihrer Metnung, mebhr ®eld in dbag Laud, weldes
fie fitv eben jo viel Bermigen anjaen, — und bamm meinten fie
alfen. Producenten und Verfdufern Hobe Preife zu verjhaffer,
welche die Qeute immer geneigt find fiir wirflichen Vorthetl 3u
halten, objchon fie ed nidht find.

Diefer BVerfuch, den Werth des Gelves burc) fiinftliche Ver=
mebrung feined Vorrathes ju veguliven, ift den Jlegicvungen in
pemt Miafe odber in ber Weife, wie fie beabjichtigten, niemals
geglitctt.  Jfre Verbote gegen die Ausfuhr und gegen bag Ein-
fepmelzen per Miitmzen find univirijam geblieben. ine Waare von
io fleinem Bolumen im Verhaltnif 3u threm Werthe . wivd letcht
gejchmuggelt und nodh Leichter cingefchmolzen, jo daf ed jelbit puvch
pie ftrengften Mafivegeln nicht moglich gewejen ijt, folche Dpevas
tionert it verhindern, Aller Rifico, den pamit ju verfnitpfen in
ver Miacht ber Negievungen lag, ward duvch etnen fehr miiRigen
etinn iiberivogen #).  Bei dem mehr indivecten LBerfahren, den
gleichen Bwed ju evveichen, tndent fie nimlichy Hindernifje in ben
Weq legten, die Vezahlung fiir die audgefithrten Giiter in irgend
ciier anbeven Waave 3u erhalten ald in Gelp, jind die Regierungen
nicht gang fo erfolglod gewejen. €8 ijt ihnen freilich nicht ge-
fungen, jortwdhrend Geld iné Yand einjteimen 3u laffen, allein fie
find bi§ i einem gewiffen Punft im Stanve gewefen, basfelbe
iiber dem matinlicdhen Niveau 3u Haltem, und Hhaben i o et den
Werth des Gelbes ber ausjchlieRlichen Abhangigkeit von jolden
Urfachen entjogen, welche bie Werthe vou Dingen, binjichtlich beven
fetne Hiinjtliche Ginmijdhung ftattfindet, fejtitellen.

*) Die Wirhung des Berbots fanm jedod) mnicht gang im dem Mafe
unbedentend fein, wie bor einigen Sdyriftitellern iiber diejent Gegenjtand ange=
nommen wird, Die von Hrn. Fullarvton in der Ynmerfung jur Seite 7
feines vorhin evwihuten Budjes angefiihrien Thatjacien beweifer, daf eint
gubgerer Procentunterjdjied bes TWerthes jwijdjert ungemiingtem Detall wnd
Mitngen ald man fid) gewdhnlicy porgejtellt hat, evforderfid) ift um die Mitnzen
in ben Sdymeljtiegel ju tretben,
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Unjere Vorausjeung hat e8 inbef mit einem Suftande dey
Breibeit, nicht einer finjtlichen Regulivung 3u thum.  Su etnem
jolchen Bujtande und angenommen, daf feine Unfoften fiir die Yus.
miimgung jtattfinden, wird der Werth ves Geldes fich dem Werthe
bev eplen Mietalle gleichjtellen. GCin Pfund Gold- ober Silber-
Mitngen unbd ein gleich jchwever Barven bdiefer Metalle werden fich
genau gegen etnander audtaujdhen laffen. Unter ber Borausfetung
bed freien Verfehrd founen bie Metalle in ungemiingtem Sujtande
nicht mefyr werth fein al8 in ber Gejtalt der Mimzen; da jie
ndmlid) ofme allen Beitverluft und mit jo gut wie gar feinen
Unfojten eingejchmolzen werben fonnen, jo twiivde dies gang natitrlich
jo lange gejchehen, bis bie im Umlaufe Dbefindliche Quantitit io
weit vevminbert wive, baff ihr Werth fich mit dentjenigen bed ndm-
lichen Gewidhts an ungemiingtem Mietall gleich ftellt. Nean famn
inbeft pev Anficht fein, paf wenn die Mitngen auch nicht von gevin-
gevem Werthe iwdven als bas ungemiingte Weetall, fie doch als
fabricivte Avtifel einen grofeven Werth haben Fdnnten ald dad in
ipnen enthaltene Metall, uud diefen naturgemdy auch Haben miifiten,
nad) vemjelben Princip, wonach Leinwand mehyr werth ijt ald ein
gleiches Getvicht Letnengarn. Died ivdve vichtig, wenn nicht bie
Jegierung in Cngland (unbd auch in einigen anderen Lindern) fiix
jevevmanu, der ihv Ebdelmetall bringt, unentgeltlich Mitngen pragte.
Die Arbeit und die Unfoften bes Miingens, wenn fie bem Befitser
nicht bevechnet werden, erhihen ben Werth bdes rtifels nicht.
Wenn die Yegievung cin Buivean eriffnete, wo man jedem, dev es
verfangte, bei Ablieferung eines Dejtimmten Gewidhted an Garn
pasgjelbe Gewicht an Leinwand guriictgebe, fo witvde ber Marftwerth
fiiv Leinand nicht hisher fein al8 fitv das bavin enthaltene Garn,
Sobald Miitnze einen fleinen Brudhtheil melhr werth it ald bas
Goelmetall an fidh), wird e8 bag JIntevefie dev Subaber bdesjelben,
jolches in die Mitnge su femven. Wenn die IRegierung jedoch bie
Sojten ped Wiitngens, wie e billig ijt, bem Juhaber aujlegt, inbem
fie gur Decung bder Kojten eine Ubgabe evhebt (was dadburc
gejchieht, dafs fie in Miinge etwas weniger an Metall zuriictyibt
ald fie tm ungemiingten Sujtande erhalten, was man bdie Grbebung
eined Schlagjchaties nennt), jo wird per Werth ber Miingen itber
ben ded bavin enthaltenen Netalls um den Betrag des Sclag:
idhakes jteigen. Wenn die Miimsftdtte Gin Procent uviicthehilt,
jo wird e8 bdad Jnteveffe dber Inbaber von edlen Nietallen fein,
biefelben ausmiingen su laffen, jo lange die Mitngen um mindejtens
jenen Bruchtheil Bhisher tm Werthe ftehen ald bas ungemiingte
Dietall. Die Miingen werben bemnach fich Gin Procent hHiker im
Werthe behaupten, was nur dadurd) gejchehen fann, baf man ihre
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Quantitdt um Gin. Procent gevinger  bleiben [GRt alé wenn bdas
Mitnzen unentaeltlich ftattfinde.

Die Regtevung finunte verjuchen durch jolche Trandaction einen
Gewime zu machen und einen 3u diefem Behufe 3w bevechnenden
Sdlagichats auflegen ; allein wad fjie al8 Schlagicha iiber den
Softenbetrag hinaud ndhme, wdve ein eben jo grofer Gewimn fiiv
bag Privatmiingen. MWiiimgen zu prdgen ijt fveilich fein jo leichtes
Bevfahren al8 Schmelzen, aber boch iweit entfernt eine jchwierige
Yujgabe zu fein, und fobald die geliefevten Wiiinzen von vollem
Gemwidhte und bem gefeslichen Gebhalte find, ift ed jdhiwer zu ent-
bectert.  Wenn pemnach duvdh bdad Wusprigen guten Geldes ein
@ewinn - machen widve, witrbe died ficherlich gejchehen, und der
Berfuch, den Schlagjchats su einer Cinnahmequelle i machen, miifite
fdpeiterir.  Jeder Vevjudh, den Werth der Miiingen auf einer finjt-
ligen $Hohe 3u halten, nicht dbuveh einen Schlagjchats, jonbern durch
%crlveigc)rung bed udmitnzend, wiirde in gleicher Weife beveitelt
wevberr ).

§ 2. Der Werth ded Geldes fest jich alfo auf die Dauer,
unb wenn feine dufiere BVejchranfung dagwijchen tritt, fajt unmittel=
bav, in Uebeveinjtimmung mit demt LWerthe des Mietalls, woraus
e8 Dbejteht, mit ober ofhue Bujdhlag der Miiimgfojten, je nadydem
biefe Soften von ben Privatperjonen oder dem Staate getvagen
werdeir.  Hievdbuvch wivd die Frage, welche wir hier zu betrachten
haberr, duperft veveinfadbt; denn ©old und Silber an fid) {ind
Waaven wie alle anbeven, und ihr Werth ijt, wie derjenige ber
iibrigen Dinge, bon thven Productionsfojten abhingig.

Fiir die Mehrzahl der civilifivten Linbver find Golb und Silber
frembe Producte, und bie Umjtinde, weldhe die Werthe auslinbdijdher
Probucte veguliven, bieten einige Fragenm, zu deven Pritfung iwiv
noch nicht vovbeveitet find. Fiiv jekst miiffen wiv aljp annebhmen,
dbaf bag Yamd, mit bem umfjeve Unterjuchungen fich befchiftigten,

*) Objdjon in Eugland fiiv Goldbmiingen fein Sdlagidjas befteht (inbeint
vie Mitngftatte in den Diimsjtitdfenn dad namlide Gewid)t an reimem Detall
suriicEgibt, welde8 fie in ungemiinstenmt Suftande erhalten), jo findet dod) nach
Cinfteferung ve3 Metall8 etn Aufjdub einiger Woden ftatt, ehe man die
Niingerr evhalten fann, was einen Binfenveriuft verurjadit, der fiiv dent Jn-
haber ves Miinzmetalls auf etmen unbedeutenden Sdjlagidats ausfommt. Aus
diefern Grunbe it der LWerth) ber Miinzen im allgemeinen um ein gamny werig
hofler al8 ber ded barim enthaltemen Metalls. Eine Unze Gold jollte nach der
in einem Sovereign enthaltenen Metallquantrtit wevth fein: 3 Pfund Sterling
17 s, 10Y/, d.; fie ward aber gewdhnlid) notivt 3 Prund Sterling 17 s. 6 d.,
bi3 die Bank Charter Act v, S. 1844 ber Bant die Vevpjliditung auflegte,
fiiv alle8 thr angebotene Gold ihre Noten jum Sate von 3 Pfund Sterling
178 9 d. ju geben.



174 Budy 11T, Capitel IX. §. 2.

purdh feine eigenen Bergwerfe mit Gold und Silber vevjorgt wird,
inpem es fpdterer Grivdgung vovbehalten bleibt, in wie weit unjere
Sdhlupfolgerungen Mobificationen erforbern, um fie vem melhr ge-
wihnlichen Falle azubaijen. ;

Sn Nitctjicht der drei Clafjen, in weldhe die Waaven fid) ein-

theilen laffen — folche, beren Angebot abiolut begrenst ift; jolche, |

welche man bei gegebenen Prodbuctionstojten in unbejchrintter Luan-
rit§t baben fann; foldhe, welche in unbejchrintter Quantitit ju
paben find, aber ju jteigenden Productionsfoften — gehisven bdie
edlen Metalle, al8 der Crivag von Bergwerfen, ju der dritten Clafje.
Shr natiivlicher Werth entfpricht demmach ihren Probuctionsiojten
unter den vovfonunenben ungiinjtigiten Umijtdnden, b. . tn den
minbeft evgibigen Bevgmwerfen, deren BVeavbeitung noch nithig it
um bie erforderliche Lerjovgung su liefern. Gin Pfund Gold iwird
in bem Lande, wo die Bergwerfe find, fich duvchjchnittlich fitv fo
piel andere Waaven austaujchen lafjen al8 mit eiwent feiner Pro:
buction  gleichfonumenden RKoftenaufivande Hervorgebracht werbden,
twobei twohlverftanven biejenige Production ded Golbed in Vetvady
fommt, welche in den minbeft ergibigen Gruben, beven Veavbeifung

bie beftehende Nachfrage nodh evforderlich macht, fjtattfinbet. Der §
purchichnittliche Werth bes Golded bvaft fich feinem natiivlichen |
Werthe in derfelben LWeije an, wie bies die Werthe anderer Dinge |

thun. Nebhmen wiv an, daf Gold fich iiber jeinem natitvlichen
Werthe verfaufen laffe, d. §. iiber dem Werthe, welcher ein Aequi-

palent fitr dte Arbeit und die Auslagen beim BVergbau o wie fiir |

ben Rifico Det einem Grwerbszweige ift, bei dem von zehn Experi:
menten neun fehlichlagen. Ein Thetl ves fliifjigen Capitals, weldes

angelegt 3u wevrben jucht, wiivde feine Richtung auf Bergbanunter: |

nehmungen nefmen; dadburc) iwiirde das Angebot des Golbed fteigen
und der Werth fallen. Wenn man Hingegen Golb unter feinem
natiivlichen Werth verfaufte, jo mwiivben bie betreffenden Bergbau:

unternehmer nidht den gewidhnlichen Capitalgewvinn exhalten, und §

in Folge deffen ben Betvieb vermindern; wdve die Werthvermin: |
perung eine betvichtliche, fo ivitvben einige ber minber gitnjtig |
geftellten nternehmungen bden Betvieb bvielleicht gany einjtellen. |

Die dadurch eintretende Abnahme in dem jihrlichen Fufluife, welde

sur Folge bitte, baf bie jahrliche Abmugung feinen villigen Eriaf |

fonbe, wiirde dbann alfmdlig bie Quantitdt vevminbern und bden
fritheren Werth wieder Herjtellen.
®eht man der Sache ndher auf den Grumd, fo finb die

Detaild bes Vorgangd wie folgt. Wenn Gold und Silber iiber |

threm natitlichen oder Qojtentverthe jtehen, jo wird (da die Mitnzer, |

ie wir gefehen haben, in ihrem Werthe den edlen Mietallen fid
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anpafiert) Geld einen Hohen Werth haben unb die Preife aller Dinge,
Yvbeit inbegrifferr, werben niedbvig fein. Diefe niebrigeven Preife
werbert die Audgaben alfer Producenten niedriger ftellen, aber da
auch thre Ginnahmen niedviger fein erden, wird fein anberer
Rrobucent Vovthetl davon haben al8 nur die Producenten von Gold
und Silber. Diefe lestevenr, deven Einfinfte ausd den Bergwerfen
pie ndmlichent wie vovher bletben, bdeven Audgaben fich aber ver-
ringerit, werden griferen Gewinn evzielen und angetrieben werben
thve Production augzudehnen. Umgetehrt, wenn die edlen Nietalle
unter ihrem natiivlfichen Werthe jtehen, wad fo viel heifit, al8 daf
bie Preife hody und bie Gelbausgaben aller Producenten ungewshn-
lich grof find, werden alle {ibrigen Producenten dburch anjehnlichere
Gelbeintiinfte entjchadigt iwerden, nur bder betveffende Bergwert:
bejiser wird aud feinen Gruben feinen gréferen Crtvag siehen als
porher, wdbhrend jeine Andgaben geftiegen fein werden; dba bemmnach
jein Gewinn fich mindert ober aufhvvt, wivd ev jeine Production
einfdhrdnfen ober jelbjt feinen Betrieb ganz einjtellen.

Aui diefe Weije paft jich bder Werth bdes Gelbed ben Pro-
buctionstojten bdesjenigen MWietalls an, aud dem c8 bejteht. EZ bdiivfte
inbefy nicht unndthig fein eine frithere Bemerfung ju wiederholen,
pafp namlich bei einer fo allgentein begehrten und zugleich jo damer-
haftenn Waave wie die edlen Wietalle find, jolde FRegulivimg eine
jebr Lange Reit exforbert. Da Golo und Silber nicdht: nur als Geld,
jonbern auch u Gejchivven und Schmucachen gebvaucht werben,
jo ift i allen Beiten eine fehr grofe QUuantitdt diejer Meetalle vor-
hanben; daju werben fie jo- langjom abgenubst, daf eine vergleichs-
weije fleine jdbhrliche Vrobuction ausreicht, den Vorrath bdavon zu
evhaltenn und jo viel hinguzufiigen al8 durch die Junahme der in
Umlauf fommenden iiter ober die vevgréferte Nachfrage vermpgen=
ber Conjumenten nad) golbemen und filbexnen vtifeln erfordert
werden fan. Selbjt wenn biefer fleine jabhrlicdhe ujchuf aufhiven jollte,
fo wiven viele Jahre erforberlich, wm die Quantitit fo weit Herab-
subringent, baff in bem Preifen irgend ein wefentlicher Unterjchied
bewivft witvbe. Die Quantitit fann um vieled vajdher vernehrt
al8 vermindert wevben; aber bie Vermehrung muf jehr betvdchtlich
jeinr, bevor fie jich bei eimer jo auRerorbentlidy bebeutenden Miajfe
Gpelmetall, al8 in ber gefanmmten Hanbeldwelt vorhanden ijt, fithl-
bar madyen fann. Dedhalb jind die Folgen aller Verdndberungen
i ben Probuctiondverhiltuijfen ber eblen Wietalle anfinglich und
nod) fiiv eine Jeihe mancher jundchit folgender Jafhre nur Fragen
ber Quantitdt, ofhne daf die Productiondfojten erheblichen Einfluf
bavauf dufern. Gang bejonders ift died ber Fall, wenn, wie in
jeliger Beit, gleichzeitiq viele newe Begugdquellen fich evdffuet haben,
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pont berten die meiften nur duvch Avbeit, ohne weiteves Capital als
eite Spigart und Unterhalt fiiv eine Wodje, audgebentet wevben,
und der Betrieb nodh ginglich vexjuchdieife gejchieht, da die ver-
gletchmeife dauernde Crgibigfeit dev wvevjchiebenen Bezugdquellen
feinegiveqd fchon evmittelt ift.

§. 3. Da jevod) ber Werth bes Gelves wie derjenige alley
anbeven Uxtifel fich auf die Linge den Productiondfojten anpafien
nuf, wenn bdied auch langjamer gejdhieht, jo haben einige Bolfs-
wirthe bie Aufjtellung, dafp der Werth bded Gelbed abhingty fei
pon jetner Quantitdt, combinivt mit ber Schnelligteit bed Wmlaufes,
villig verworfen; bies, meinen fie, jege fitv Geld ein andeves Gejes
poraus alé fitv jede anbeve Waave, wihrend 8 nicht zu bejtreiten
jet, baff bas Geld den ndmlichen Gefetsen unterliege. Hievauf finnen
fiv uvdrderft erivivern, baf bie fragliche Aufjtellung fein bejon-
pere8 Gefets vovausjeit. €8 ift einfach dad Gejes ber Vadhfrage
unb bes Angeboted, deffen Wmwendbavfeit auf alle Waaven aner-
fannt tird und weldhes beim Gelde, wie bei den meiften anderen
Dingen, durch dad Gefets der Probuctionsfojten controlivt, aber
nicdht auf die Seite gejehoben wird, weil die Productiondtojten Teine
Ginwivfung auf ven Werth Haben witvben, falls fie feine auf bas
UAngebot haben fsnmten. Bweitens aber bejteht wivklich in gewifjer
Hinficht ein engerer Fujammenbhang awijchen dem Wevthe des Gelbes
und jetner Quantitit, al8 zwijchen dem Werthe anderer Dinge und
ihrer Quantitit. Der Wertlh anberer Dinge pafit fich dew Ber-
dinbevumgen in ben Productionsfojten an, ohne ald Vevingung ju
erfordern, baf auch eine wirfliche Vevdnderung des Angebotes ein-
trete ; bie Moglichfeit einer folcherr Vevdnverung ijt hHinveichend.
Selbit wenn eine wirflidhe Berdnderung hievin jtattfinden jollte, it
fie muv eine jeitweilige, audgenommen jo et al8 der vevdnberte
Werth etnen Unterfchied in der Nadhjrage bewivft, und auf bdieje
Weife, nicht ald natitrliche Folge, jonvern als Urjache der Vevdnbde:
vung im Werthe, eine Vermehrung ober Levminberung bes An-
gebotes erfordevt. Died ift auch fiiv Cvoelmetall vichtig, wenn man
e8 alg Artifel der BVerausgabung von Schmucd und pus be-
trachtet, unvichtig aber in BVesug auf Geld. Wenn die Productions:
foften beg Geldes pduvch die Entbedung evgibigerer Vergwerfe wm
ein Vievtel vedbucivt wiivden, fo fnnte ed jich tveffen, daf baven
nicht mehy ju Gejehiveen, um Vevgolven, Golbvjchmiedarbeiten gefaujt
witrde, al$ vorher, und wenn died gefchihe, wiirbe, objchon bder
Werth fanfe, die aus dem Vergwert gemwonrnene Vnantitdt nict
grifier fetn af8 porher. IMit dem Theile, ber davon al8 Geld
berufst wird, verhdlt e8 fich anberd; biefer Theil fonnte im AWerthe
nicht um ein Bievtel fallen, wenn cv nicht wirklich um etn Vievtel
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peymelhrt tworben, demn bet um ein BVievtel hisheren Preifen mwitrde
wie et Bievtel mehr Geld evforderlich jein, wm die hevfsmmlichen
Qiufe u bejhaffen. Wenn bdied nicht himgufdme, iwitvben einige
per Waaven ofne Kdufer bleiben und die Preife fomnten jic) nicht
halten. Vexdnberungen in den Productionsfoften bder Evelmetalle
wirferr demnach auf bden Werth bed Gelbed nicht anverd ein ald
nur gevabe in der Proportion, in welder jie jeine Quantitit ver-
mehren ober bverminbern, iwad von feiner anbeven Waave gejagt
werben famm.  E8 iwiivde dbeghalb meinter Unjicht nach ein fowohl
wiffenjchajtlicher ie praftijcher Jrvthum jein, ben Saty, welder
swijchen bem Werthe und der Quantitit bed Gelbed eine enge Ver=
binbung aufftellt, 3u befeitigen.

E8 ijt jebody einfeuchtend, dbaff auf bie Uinge die Probuctions-
foftent bte Quantitit veguliven undb bdaf jeded Landb, abgefehen von
povitbergehenden Schwanfungen, grade bdiejenige Quantitit Geld
befiten und im Umlaufe Haben wird, welcdhe alle erforderlichen
Austaujche bejchaffenn wivd, iibeveinjtimmend mit Aujrechterhaltung
eines Werthes, dev fidh den Productionsfojten anpaft. Die Preife
ber Dinge werden durchidhnittlich der Avt fein, daf Geld fid) zu
jeinen eigenen Roften gegen alle andeven Giiter wird austaujden
laffen; und eben deshalb, weil die Quantitit ded Gelved nicht ver-
hinbert werden fann auj dejfen Werth eingwivfen, wird die Quan-
titit von felbjt, gleichjom mitteljt cines Selbjtregulators, einen
Betvag behaupten, welder mit jenem Miafjtabe ber Pr'eife in Ueber-
einfttmmung fteht — aljo einen Betvag, ber nothwenbig ijt wm ju
fenen Pretjen alle vom Gelbe verlangten Gejdhdfte u wvollfithren.

,Die Quantitit, deven man bedarf, wird theild von bden Pro-
buctiongfojten des Gelbed und theild von ber Schnelligheit feines
Umlaufes abhingen. Wenn lestere gegeben ift, fo wird fie nur
pont den Probuctionsfojten ablingen undb umgefehrt, wenn bdieje
gegeben find, fo ivd bdie Quantitit des Gelbes von ber Schnellig-
feit des Mmlaufes abhingen” *). Nady bem, wad frither beveitd
bemerft worden, wird feiner biefer Site einer ferneren Crldutering
bebitrfern.

Dag Geld Bat alfo, wie Waaven im alfgemeinen, einen Werth,
ber vor jeinen Probuctionsfoften abhingt und bdiefen entjpricht.
Durch die Bulaffung diefes Princips wird der Theorie ded Gelves
etr bebentenver Theil be8 Geheimmiffoollen, welched bdiefelbe um-=

#) Gntnomutert aus einer gedbvucten, aber nidit verdffentlidytert Reibe
von. Borlejungen de8 Hrn, Senior, in Ddenem die grofen Berjdjievenfeiten
binfid)tlich der durd) bas Geld vermittelterr Gefdjdfte jo wie der Sdynelligteit
bes Gelbumlaufes in verjdyiedenen Buftdndent der Gejelljdjaft und Civilijation
auj intevefjante LWeije evldutert werder.

Mill, gefammelte Werte. VL. (Politifde Oeconomie. IT.) 12
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gibt, abgeftreift. Wiv miifen indef nicht vergeffen, bafs diefe Lehre
mir auf biejenigen Gegenden Anwendung finbet, wo die ebeln We-
talfe wirflich probucivt werben, und daf wir noch exft ju unter-
fuchen haben , ob bad Oefets der Abhingigfeit ded Werthed von
pent Productionsfojten angutvenven fei auf den Austaujch von Din-
gent, bie tn verfchiebenen Gegenben prodbucivt werden. Wie dies
aber audh fetn mag, unjere Sige in Betveff ded Werthes werden
feine andere Aenderung erforbern, al8 bafp dort, wo Geld eine
pom Auslande eingefithrte Waare ift, den Koften jeiner Production
bie Roften feiner Herbeijhaffung nd Lamdb zu jubitwiven find.
Sebe auslindifche Waare wird in der Weife gefauft, daf man bafiiy
irgend ein einheimifhes Product gibt; die Arbeit undb bad Capital,
weldye eine auslindijche Waave ung foftet, ift die Avbeit und das
Gapital, weldhe zur Hervorbringung devjenigen Quantitdt unjerer
eigenen vtifel, bie wiv fiir jene im Austaujch geben, aufgewendet
fino. Wovon bdiefe Quantitit abhingig ift — was die Verhilt:
niffe bes wechfelfeitigen Toujches zwijchen den Productiomen ver-
jchiebener Ldnber bejtimmt — bas ift freilich eine Frage von giem:-
Tich bepeutendever Vermidelung ald diejenigen , weldhe wiv bisdher
in Betradht gezogen haben. Das wenigftend ift aber unbejtreitbar,
pafi innerhalb des Lanbed felbjt der Werth der eingefithrien Waaven
purc) den Werth und aljo auch durch die Productiondtojten bed
pafiir gegebenen Aequivalents beftimmt wivd; und dad Geld unter-
liegt poxt, wdPes eine eingefithrie Waave ift, den namlichen Gefeizen.

Capitel X
Pon der Doppelwdhhrung und vow fubfididren Witwzen.

Sl @Bicf)ou bie Gigenjchaften, welche nothwendig find, um
eine Waare tauglich yum Gelde ju machen, felten in einer bebeu-
tenben Bollfommenbheit veveinigt jind, jo gibt e dodh zwei Waa-
ven, bdie jeme Gigenjchaften in einem ausgezeichueten und in foft
gletchem ©rvabe Defitsen , bie beiden edlen Mietalle, wie man fie
nennt, — ®old und Silber. Ginige Nationen Haben demgemdf
perfucht, ithr civeulivenved Nievinm aus biefen beiven Metallen ofne
Unterjchied zu bilven.
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Die Bequemlichfeit, mweldhe davin liegt, daff man dag fojtba-
veve Peetall fitv grisfere Bahlungen und dbad mwohlfeileve fiiv fleineve
Aahlungen benutst, leuchtet von felbjt ein, unbd bdie Frage begieht
jidh nur bavauf, anf welche Weife jolched am bejten gejchehen fanm.
Die am haufigiten angewendete Avt und Weije ijt bdie getwefen,
swifhent den beiben Mietallen etne fefte Proportion anguordbmen,
3. B. 3u beftimmen, baf} eine Golbmiinge, Sovereign genannt, gleich-
geltend fein jolle mit jivanzig Silbermiingen, Schillinge genannt,
inbem fowohl bie eine wie bie anberen in der gewidhuliden Geld-
bevechmung bed Lanbed mit gany gleicher Vegeichnung ein Phunbd
Gterling genannt fwerden und jebenr, bder ein Pfund ju bezalhlen
hat, freigeftellt bleibt e§ entiveber in dem eimen ober in demr auderen
Meetalle zu bezahlen.

Aur Aeit al8 die Werthjchitung beider Meetalle tm Berhiltnif
su einanber, ndmlich zwangty Schilling fitr einen Sovereign ober
eimmbzwarzlg Sdilling fiiv etne Guineq, suerjt jtattfand, entjprach
wahricheinlich bie Proportion fo nabe wie mibglich dem gewdhn-
lichen verhaltnigmdfigen LWerthe beiber Mietalle, begriindet auf
ibre Probuctionsfoften. LWiirben biefe natiirlichen ober Kojten-
werthe fortiodhrend in demfjelben Verhaltnif zu einaudber ver-
bleiben, jo unterldge eine folche Anorbmung feinem Ginmwanbde.
Dies ijt jeboch feinedmwegd bder Fall. Objhon Gold und Silber
pon allen Waaren bdie minbeft vevinderlichen im Werthe find,
fo find fie boch nicht unvevdndverflich und verdnbdern ihren LWerth
nicht immer gleidyzeitiq; Silber 3. B. ward bdurdh) bdie Ent-
pecung ber amevifanijchen Bergwerfe in feinem Werthe auf bie
Dauer melhr hevabgedriit ald Gold. Auch fleine Werthverdnbe-
rungen, iwelche gelegentlich vorfommen, beviihren nicht beide Me-
talfe in gletchern Neafe. Wian nehme an, e8 finve eine folche
Levdnderung jtatt, daf dad WerthverhaltniR der beiden NMietalle
unter einander nicht ldnger mit der gejeklichen Proportion iiberein-
ftimmt , fo wird nativlidy bad eine ober da8 anbeve unter dem
Werthe feines Metalld im ungemiingten Buftande gefeslich feft
geftellt fein und bad GCinjchmelzen bded betreffenden Geldbed wird
einen Gewinn abiwerfen.

Man nehme 3. V. an, tm Verhiltnif jum Silber teige
Gold im Werthe, fo dbaff die Quantitit Gold in einem Sovereign
nun mefr werth fei ald die Quantitit Silber in wanzig Schil-
lingen. Davaus laffen fich zwei Folgerungen abnefmen. Kein
Schuloner wird e8 mebr in jetnem Juterefe finben, in Gold u
besahlen; ev wird tmmer in Silber begahlen, weil jwanzig Schillinge
eine gefelliche Wiibhrung ijt fiir eine Schuld von einem Pfund
Sterling, und er Slber, bad in zwangig Shillinge mmzuwandeln

19%*
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iit, fich fitr weniger Gold verichaffen fann als in einem Sovereign
enthalten ift. Die anbeve Folge wird fein, baf wofern nidht ein
Sovereign fiiv mehr al8 ywamgig Schillinge verfauft werben fann,
alfe Sovereigns werden eingejchmolzen werben, weil jie tm unge-
miingten Bujtande eine grifere Bahl Schillinge Taufen werden, ald
wofitr fie in bev Fovm von Mitngen fich austanjchen laffen. Das
Umgefehrte von allem diefert wiivbe eintreten, wenn jtatt ded Golbes
bag Silber in jeimem vergleichweifen Werthe gejtiegen wive. Ein
Sovereignt tifrde nun nicht mehr fo viel werth fein ald jwamzig
Sdhillinge, und wer ein Phmd Sterling ju bezahlen Hat, wiirde
povzichen e8 mit einem Sovereign ju besahlen; Sibermiingen hin-
gegen wiirden um Bwed bded Cinjdhmelzend angejommelt werden
und in ungemiinztent Bujtand su ihrem wivtlichen Werthe fitr Gold
perfauft wevben, b. h. itber ihrer gejeflichen Wihrung. Dad Geld
bes Gemeinwefens wird demgemd in Wirklichleit niemald aus
Beiven Metallen bejtehen, jomderm mur aud vem Cinen, welched zur
ffeit pem Sutevefje der Sehuloner am beften jujagt; unb bie Wl
rung bes Gelved wird Deftandig einem llebergange von bem einen
Metall auf bad andbeve unterliegen, wad fiiv dad Publicum bet
jebem Uebergange den Berfuft der Diiinsfoften bei benr aufer Ge-
brauch fommenden Mietall sur Folge hat.

@8 seigt fich demmach, daf ber Werth ded Gelbed hinfigeren
Sdywantungen unterliegt, wemu beide Wetalle ju fefter Wiihrung
pag gefessliche Bahlmgsmittel find ald wenn entiweder ®old ober
Silber die ausjdliefliche Wihrung (Standard) ves Gelbes abgibt.
Statt nur vor dew Vevdndevungen in derw Probuctionsfoften Eines
Metalls afficivt su wevben, ift bei Doppelwdhrung ein Yand joldher
Stisvung von Seiten beiver Netalle ausgefelt: Die eigenthiimliche
vt per Vevdnderung, welcher dag Gelp eined Landed mehr aus-
gefetst it, wenn e8 3wei gefekliche Wihrungen hat, it ein Sinfen
bes Werthes (CEntwerthung, Depreciation); venn in praftijdyer Hin-
jicht wivd Dbasjentge ber Deiven Wietalle, defjen wirklicher Wevtl)
wnter den gefetslichen gejunfen ift, immer die Wihrung jein. Wenn
bie Tembeny ber Metalle bahin geht, im Levthe ju fteigem, jo
werben alfe Rahlungen in demjenigen Metall gemacht mwerden,
wefches am wenigjten geftiegen ift; findet fitv beide ein Sinfen jtatt,
pann in demjentgen, welches am meijten gefallen ijt.

§ 2. Der Plan einer Doppelvdhrung wird noch gelegentlich
Bier und da von einem Schriftiteller odev Nedner ald bebeutende
Berbefjerung des Gelbwefens anempfohlen. €8 ijt wahrideinlich,
paf bad Hauptverdienit diejed Planes in den Augen der meiften
feiner Anbinger in feiner Tenbeny bejteht, eine At Gelbentwerthing
herbeigufithrent, denn e hat s allen Beiten eine gvofe Jahl von
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Qeuten gegeben, welche jeden, offenen wie wverdectten, Berfuch einer
Herabjesung der Wihrung unterftiigen. Auf einige indefy hat auch
Ginflufy bte itbertriebene Meinung von einem Vortheile, weldher
alferdings 618 su eimem gewiffen Punft begriindet ijt, daf man
nimlich) duvc) die Doppelwdhrung in den Standb gejebt verde i
pem weveinten Lorrathe an Gold und Silber in der Hanbeldmwelt
jeine Buflucht su mehmen, wm den Vebar] der Circulation u
befriebigen, ftatt auf Gin Dietall alfein angetwiefen ju fein, welches
vielleicht wegen ufilligen Himvegziehens fich nicht mit wiinjchens-
werther Scpnelligteit hevbeijchaffen Lift. Cin joldher Vorvtheil jcheint
jevoch ohne bie Nachtheile einer Doppelmdhring von benjenigen
Nationen am Deften evretcht ju fein, bei dewen mur Gined bpev
beiben Metalle gejetliches Sahhmgdmittel ift, das andeve aber auch
auggentitngt und im Umlauf gu jolchem Wevthe, den der Mavkt thm
beilegt, sugelajfen wird.
Wenn ein jolcher Plan angenommen wivd, fo ijt naturgemdf
pad foftbareve DMetall dagu beftimmt, af$ Hanbeldavtifel gefauft
und verfouft s werden. Nationen aber, die wie England dad Tojts
bavere bder beiven Mietalle zu ihrer Wahrung nehmen, greifen ju
einem anberen usfunftémittel, um beide Mietalle bei {ich m
Umlaufe ju evhalten; fie machen Silber ebenfall8 zu einem gejets-
lihen Bahlungsmittel, ieboch mur fiir fleine Bahlungen. In Gnge
fang fann niemand gejwungen werben, fiiv eine grifeve Summe
als 40 Sehilfing Silber tn Bahlung angunehmen. Mit biefer An-
orbumg it nothwenbdig eine anbere verbunbven, ndmlich die, daf bic
Gilbermiingen im Vergleich mit Gold etwad itber threm inneven
LWerthe angefetst werben miifjen, o baf in jwangig Schillingen nicht
fo viel Silber enthalten fein darf als ein Soveveign werth ift;
penn tveun bied ftattfinbe, iwiirbe eine gany Teife Weitdbung bed
Rarftes i Gunjten bes Silbers den gwamsig Schillingen einen
Werth itber dem Sovereign verjchajfenr unb es vovtheilhajt werden,
Silbermimgen eingujchmelzen. Die ju hohe Valvation der Silber-
mitngen gibt Vevanlafjung, Silber ju faufen und e8 jum Aus-
mitngen tn bie Miingftdtte su fenden, weil man e8 ju einem hisheven
Werthe, al§ thm urfpringlich sufommt, uviiderhilt; Hievgegen ift
jeboch eine Borjorge getroffen, tnvem man fitr Silber bdie Quantitit
ber Ausmiingung bejchrintt hat, welche nicht wie die des Guolbed
bem Belieben ber Privatperjonen itberlaffen ift, fondern durch dbie
Regierung bejtimmt und auf den fitr fleine Jahlungen exforderfich
evachteten Betvag bejchvintt wivd. Die einzige nothwenbdige Vorfidht
iit pabei, bem Silber feine fo Hohe BValvation Dbeizulegen, daf
bapurdh fitr das Privatmimzen eine ftavfe Berlodung gegeben werde.
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Capitel XL
Dom Gredit als einem frfafmifel des Geldes.

Sy Die gunctionen bed Cveditd haben ju jo vielen IMif-
perftinbniffen uud su joldher Begriffevermiveung Anlaf gegeben, mie
mur irgend jonjt ein eingelner Gegenjtand in der Volfdwivthichaft.
Dies it nicht einer bejonderen Schwievigleit in der Theovie biefes
Gegenftandes usujchretben, jonbern der verwidelten Natur einiger
faufmdnnijcher Cricheinungen, welche aué den Formen, wovin der
Grebit fich fleibet, hevvovgehen; Dierdurd) wivd die Unfmerfameit
von den Gigenjchaften ded Credits im allgemeinen auf die Gigen-
thiimlicheiten feiner bejonderen Gejtaltungen abgelentt.

AL einen Beleg fitr die verworrenen Vorjtellungen, die man
hinjicdytlich pes Wefens bes Credits umterhilt, Fsmmen wiv bie itber-
triebene Sprache anfithren, welche in BVesug auf feine nationale
Wichtigleit jo oft laut wivd. Der Credit hat eine bedeutende, aber
nicht, wie manche Leute voraussujesen jheinen, eine magijche Miadt;
ev fann nidt etwad aud nichts machen. Wie hiufig fricht man
bort eiter Ausdehmmg des Credits ald etnem Crjap fiv die Her=
beijchaffung von Capital, gleich als ob Credit in Wirklichfeit Capital
wive. E8 muf befremben, daf e8 iibevall nithig ijt, darauf hins
gutvetjen, wie der Credit nur die Grlaubnif ijt, bas Capital eines
anbeven u benufen, die Probuctionsmittel aljo an fich durdh) den-
jelbent nicht vevmelyrt, fonbern muv fibertvagen werben Fsnmen. Wenn
fiiv den Borgenden die Mittel der Production und ver Anbeits-
bejdhdftigung durch) den ihm gewdbhrten Gredit vermehrt werben, fo
berminbern fid) in demfjelben Mage bie Mittel des Ausleihenbden.
Die nimlidhe Summe fann nicht von beiden, fomohl vom Giger
alé auch won dev Perfon, bder fie gelichen wovden, alé Gapital
benufst wevben; fie fann nicht ihven volfen Werth in Arbeitslohn,
Gerithichaften, Stoffen, sweien verichiedenen Arbeiterperjonalen auf
Ginmal gewdbren. 8 it ridhtig, baf bas Capital, weldhed A. von
B. geborgt hat unbd in feinem Gejchifte benutst, noch einen Theil
Ded Lermigens bes B. zu andeven Jweden bilvet; er famn im Ver-
trauen davauj Berbindlichfeiten eingehen und jeldbjt, wenn es Noth
thut, auf bdiefe Sidherheit eine gleichfommende Summe anleifen.
Ginem oberflichlichen Blice fonnte es fich biernad) jo darjtellen
al8 ob beide, B. und A., sugleich die Bemuung derfelben Summe
hitten. Das mindefte Nachventen wir aber darthum, daf wenn B.
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fein Gapital an A. itberlajfien Hat, bie Benutung bdesjelben ald
Gapttal, bem A. alfein verftattet ijt, und daf B. nur in jo ieit
Nuten davaus ziehen fann al8 fein jehlieRliches Anvecht an demjelbern
ihm daju dient von einer dritten Perjon, C., die Bemubung eined
anderen Capital® it erbalten. Jebed Capital, welched jemand aufer
feinemt eigenen wivflich benubt, wird in feinem gangen Vetvage demt
Gapital irgend jemandes fonft entzogen, und died fann auch nicht
anpers fein ).

§. 2. Objdon nun Gredit niemald etwad mehr ift ald die
Uebertragung eined Capital8 von Hand ju Hanb, fo ijt e8 dodh
meiftend und gang natiieli) eine Uebertragung in Hinbe, bdie &
beffer verftehen bas Capital wirfjam zur Production angumwender.
Wenn ed itberhaupt feinen Credit gdbe ober wenn bderfelbe wegen
alfgemeiner Unficherfeit und ausd Neangel an Vertvauen nur felten
in Wirklichleit vorfime, wiivde mancher, der mehr ober weniger
Gapital befist, aber wegen jeiner Bejdhdftigungen ober aus Mangel

an ber ndthigen Gejchiclichfeit und Kenntnif nicht im Stande ijt
pie Anivenbung bdedfelben perfinlich su beaufjichtigen, ausd demjelben
feinert Mutsen ziehen; feine Fonbs miivden entwever mitffig liegen
ober bielleicht vevgeudet werden, ober audy in ungejchicten Verfjuchen,

#) Damit der im Tert aufgeftellte Saks freng viditig fei, bedarf ev einer,
wenn and) gevingen, Ginjdrinfung. Die in einem Lande ju einer gegebenen
Beit vorhanbenen Umlaufsmittel werden theild8 ju Anfiufen ju probuctiven
und theils zu foldien su unproductiven Verbraudiszweden vertvembet. Je nad)-
dem ein groever Theil dedjelberr im ber eimem ober der ambderen Weife amge-
wernbet wird, twird da8 iwirflidhe Capital ded Lanbde8 grofer ober gerimger.
Wenn jomit die inm den Hiinden - unproductiver Conjumentert vorhandernen
Umlaufémittel ausjdlieflich einen Buwad)8 erfithren, fo iviivbe ein groferer
Beftandtheil des vorfanbenen Waarenvorraths zum Behufe unproductiver
Confumtion gefauft werden, ein Suftand der Dinge, weldper, jo lange er
pauerte, einer Capital8verminderung gletchfame. Wenn hingegen jerer Bumwad)s
et Theil der Umlaufdmittel trife, der in der Hinder der Producenten befind=
lidy ift, unbd ihrem Gejdjaftebetriebe dient, fo wiirde ein groferer Beftanbdtheil
ber im Lanbe vorfandenen Waaven jur Beit als Eapital, ein gerimgever ui-
productiv verwendet werden. Nun begleitet eine Wivhung ber lesteren vt
in der That einige Credit-Ausdehmungen, insbejondere wenm diefelben in ber
Geftalt der Ausgabe von Bantnoten oder anderer Taufdpmittel ftattfindet. Die
Dehr-Ausgabe dev Bantnoten findet inm gewdhnlidern Lanf der Dinge junddit
vent Producenten und Hindlern gegenitber ftatt, von denen bdiefelben afs Capital
vermwenbdet werben; wmd, obgleid) der LWaavenvorrath bded famde8 jebst midit
grbfer ijt, al8 er vorfer war, jo findet bod) eine wirtlide Capital8vermehrung
baburd) ftatt, daf ein grdfever Antheil diefed Borraths jetst durd) Kauf in bdie
Hinde von Probducenten und Hindlern Tommt und fomit in diefemr Diafe das-
jenige zur Production vermendet wird, was jonft unprobuctiv confumivt worder
wive. Diefe Wirfung hort auf und e8 tritt ein Procef ber entgegengefetitern
Avt ein, fobald jemer Grebit iwiedber eingejdranft wird und die Joten ein-
ge3ogert werdett.
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bamit einen Gewinn gu evgielen, verloven gehen. Alfed8 Capital
piefer vt wird jetst auf Binfen audgeliehen und fiiv bdie Produc-
tion nubbar gemacht. Dag in folcher Lage befindliche Capital
bilbet einen grofen Theil dev probuctiven Hilfdquellen jedes handel-
treibertben Lanbed unbd fliefit dovt naticlich denjenigen Producenten
und Kauflenten ju, welche, da jie jdhon an fich bie metften Ge-
fchéifte haben, die Mittel Dbefitsenr, dasdfelbe auf die vovtheilhajtejte
Weife anzuwenden; denn folche Leute Bhaben jowohl bad ftirfite
Berlangen, jenes Capital ju evbhalten, al8 auch find jie im Stanbe,
bie befte Sicherheit ju gewdhren. Objchon alfo die productiven
donbs eines Lanbes durch ben Credit an fih nicht vergrisfert
werben, jo werben fte durch benfelben doch in etnen volfjtindigeren
Bujtand productiver Thitigleit verfest. In gleichemt Niafe mwie
pag Vevtvauen, wovauf der Credit fidh begritnbet, fich ausdehnt,
entwicteln fich Mittel, wodurd) felbjt die Eleinften Theile Capital
(vie Summen, welde fede Perjon aufbewabhrt um Vorfommen:
heiten it begegnenm) zu productivem ®Gebrauche nupbar gemadht
werden. Die hauptiichlichen Werkzeuge zu biefem Smwecte find De-
pofitobanfen. Wo bdiefe nicht beftehen, dba muf der, weldher vor-
fichtig ift, eine Binlingliche Summe unangewendet tm eigenen Befits
aufbewabren, um jeber Anfordevung begegnen ju fdnimen, weldhe
trgendie miglicheriveife an ihn herantveten founte. Sobald jedodh
ver Gebraudy aufgefommen ijt, folche FRejerve nicht in jeimer
eigenen Veriwahrung, jondern bei einem Vanthauje su Tajjen, jom-
meln fich viele fleine Summen, bdie frither miiffig lagen, in den
Hinden der Banquiers. Diefe haben ¢ duvch Crfahrung fernmen
gelexnt, welcher Theil jenes gefammelten Betrages in einer gegebenen
Aeit wabricdheinlich gebraucht mwerben wird, und iwiffen, daf wenn
per eine Depofitor audy vielleicht mehr al® durchjchnittlich verlangt,
ein amnbever dagegen weniger verlangen wird; fie find bdafer im
Gtande ben Reft, d. . den viel griofeven Theil davon, an Pro-
bucenten undb Kaujlente auggulethen. Hierdurd) wivd freilich nicht
bag eriftivende Capital vermehrt, wohl aber bdie Summe ded in
Anivenbung befindlichen, und die gejammte Brodbuction ded Semein-
vefend erhilt fo etnen entjprechenden Suivachs.

Wihrend der Grebit aljo unentbehrlich ijt, wm dad gejammie
Capital ded Landed probuctiv ju madyen, bildet er ugleich dad
Mittel, wodurch das Talent jur Griverbthitigheit in einem Yanbde
am wmeijten nupbringend gemadit wird ju Bwecen bder Probuction.
Deandher, weldher felbft entwebder gar fein obder nur ein jehr fleined
@apital fein eigen nemmen fanu, ber aber Oejchaftstiichtigteit hat,
capitalbejitendben Perfonen befanut ift und ihr Bevtvawen 3 gewinnen
weiff, ift jest im Stanbe entiveber Gelovorichiiije ober, wad hiu-
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figer vovforumt, TWaaren auf Credit ju evhalten, wodurd) feine fn-
puftrielle Befihigung ein Mittel wivd bad dffentliche Vermigen 3u
permefren.  Diejer Nuben wivd uoch viel reichlicher ausjallen,
jobald nuv durch beffere Gefetse und beffere Erjiehung bas Semein-
mefert in Betvefj der Rechtjchajfenheit jolche Fortichritte gemacht
faben wivd, dafi perjsnlicher Chavafter ald eine ausreichende Biivg-
jhaft angemomumen wevben famn, nicht allein gegen unvedytliche
neignung, fonbern auch gegen unvechtliched Aufsipieljelsen bdeffen,
pad enem andeven gehisut.

Soldher Art ijt, vom allgemeinen Gefichtdpuntt aus betrachtet,
per Jtupien des Gredits fitr bie prodbuctiven Hilfdquellen ber Ge-
jellfchaft. Diefe Betvachtungen begichen fich aber mur auf den
Grebit, weldher ben evmerbthitigen Clajfen — Probucenten und
Hindlern — gegeben wivb.  Credit, welchen Verfdufer unproduce
tiven. Conjumenten gewdhren, ift niemald eine BVermehrung, jonbern
ftets ein Nachtheil fitv die Quellen bes Nattonalvermsgens. Ein
folcher Grevit itbevtrigt sum geitweiligen Gebrauch nicht das Capital
per unproductiven Glaffen auf bie productiver, jombdern bvielmehr
pagjenige der productiven Glaffen auf die unproductiven. Wemn
ein Verfdufer A. an B., einen Grunbeigenthiimer ober Rentier,
Waaven liefert, welche nach Ablauf von finf Jahren zu bezahlen
jinp, jo bleibt won A8 Gapital ein dem Werth biefer Waaven
gleichfommender Betvag unproductiv. Wve die Besahlung jofort
exfolgt, fo Ditte die Summe verjdhievene Male veraudgabt wund
wieber evfetst werden fonnen, und Waaven zu joldhem Werthbetrage
hiitten mehreve Neale producivt, confumivt und auf's neue iwieder
probucivt werben fonnen. Daf B. 1000 Thaler fimf Jabhre lang
suviicthilt, Hat, wenn ev auch zulet beahlt, ven avbeitenven Clafjen
pes Gemeinwejens wihrend biejed Beitrawms einen abjoluten Bevlujt
eined vermuthlich mehriach hiheven Betvages gefoftet. A. wird,
inpivivbuell genommen, jchavlod gehalten, inbem er fitr die LWaaren
einen hiheren Preis nimmt, ver fdhlieRlich von B. bezahlt wird,
alfein fein Grjap evqibt fich fitr bie avbeitendben Clafjen, die Haupt-
jdchlichen Dulber bei jever, ambaltenven ober zeitweiligen, Ber-
endung des Capitald jum unproductiven Gebraude. Das Land
hat wihrend der fiinf Sahre 1000 Thaler weniger Capital gehabt,
inbem B. bicfen Betrag aus A.’8 Capital weggezogen und denjelbern,
in Borwegnahme feiner eigenen Mittel, auf unproductive Weife
pevaudgabt, und erjt nady fiinf Sahren eine entjprechende Summe
feines Ginfommens uviicgelegt und in Capital verwanbdelt Hat,
um A, guentjdydbigei.

8§ 3. ©o viel von ber allgentetnen Leiftung bes Creditd in
Betveff ver Probuction. Dev Crevit it an fich Feine productive
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Wadht, wenngleich ofhme ihn die fohon vorhanbenen probuctiven
Svifte nicht gur vollen Anwendung gelangen fnunten.  Gin Tehr
vertoicelter Theil ber Theorie ded Gredits ift fein Ginfluff auf bie
Preife — bdie hauptidchliche Urfache der meiften Cricheinungen in
der Danbvelwelt, wodurdh die Beobachter in Verwirtung gebracht
werben.  Jn einem HandelSzuftanve, wo gewdhnlich viel Grebvit
gegeben tivd, find bie Preife im allgemeinen u jeber Aeit weit
melr abhingtg vom Stande bes Creditd ald von ber im Untlaufe
befindlichen Quantitit Geld. Denn objchon Credit Feine probuctive
Dadt ift, Jo gewihet er doch die Macht gu Faufen, und jemany,
ber im Befify von Credit fich mit bem Kaufe von Waaren abgibt,
jdafit genaun fo viel Nachfrage nach den Waaven und trigt eben
jo viel bei jur Steigerung threv Preife, ald wenn er Anfdufe 3u
gleichem DBetvage mit baavem Geldbe madhen mwifrde.

Der Credit, welchen in Betracht ju ziehen jetst unjeve Anufygabe
it — alg eine befonvere Raufbefdhigung, unabhingig wvom Gelve
— ijt felbjtverjtindlich nicht Gredit in jeiner einfachjten Fovm, der-
jenigen des Selbausleihens einer Perfon an eine anbeve, wobei bag
Gelb birect in beven Hinbde bezahlt ivivd; benn wenn der Borgende
biefed sum Raufen vevwendet, fo befchafft er jolches mit Seld,
nicht mit Crebit, und {ibt feine grifeve Kaufbefabigung aug alg
biejenige ijt, welhe ihm bas Geld verleiht. Die Fovmen bes
Gredits, weldhe Kaufbefiihigung jhaffen, find jolche, bei denen jur
Beit feine Gelbzahlung ftattfindet und fehyr hiufig itberhaupt im
gangen Berlaufe fein Geld vorfommt, weil ber betreffende Umjats
mit einer Waffe andever Umfike zufammberechnet und nichts
bezahlt wird al8 bie Ausgleichung. Dies gejchieht in mannigfachen
Arten, welche tviv nun ju unterjuchen Hhaben, indem iwiv unjever
Gemwohnbeit gemdf mit ber einfachjten beginmen.

Gritens nehmen twir an, dbaf A. und B. jwei Hiandler find,
welche mit einanber Umfike machen, beibe al8 BVerfiufer und ale
Sdufer. A. fauft von B. auf Grebit; B. thut bas Gleiche in Bejug
auf A, Am SHf ded Jahred iwird die Swmme von A.'S
Sdhulben an B. gegen bie Summe von B8 Schulben an A, geftellt
und man evmittelt, wem eine Audgleichung sufommt. Diefe Aus-
gleichung, welche fleiner fein Fann al8 der Betrag mandyer emnzelnen
ber gemachten Umfdke und nothiwenbdig Eleiner ijt ald die Summe
pber Umjdge, ijt alles, wad in Geld begahlt wird; und auch diefed
wird vielleicht nicht bezahlt, fonbern tn laufenver Rechnung  auf
a8 nddjite Jabhy itbertvagen. Gine ecingelne Sahlung von 100 THix.
foann auf diefe Weife ausreichen, wm eine lange Reihe Umiite ju
liquibiven, von bemen einige fidh auf ben Werth von mefhrevern
Zaufenben belaufen fonnen.
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Aweitend: die Schulben von A. an B. fdnnen obhue die Da-
swifchenfunit bes Gelbes bezablt werden, felbjt wenn auch B. jeiner=
jeitd feine Schuldforderung an A, hat. A. fann B. befriedigen,
mpemt ex thm eine Schuld iibevtrigt, welde er von eimer britten
Perjon, C., zu forbern hat. Died gefdhieht in bequemer Weife
mitteljt eined gejchriebenen Injtruments, Wedhjel gemannt, welches
eigentlich eine iibertragbare niweijung eined Gliubigerd auf jeinen
Sdulbner ift und- von bem Schulbner ,acceptivt”, d. h. burch
jetne Unterjchrift beglaubigt, eine nevfennung bder Schuld wird.

§. 4. Wedhjel wurben zuexit eingefiihrt, um die Unfoftern und
pen Nifico bed Trandportd ber edlen Mietalle vou einent Orte jum
anderen zu erfpaven. ,MNan nehme an', bemerft Hr. Henry
Thoruton, ,daf e§ in London zehn Fabrifanten gibt, bdie fhre
Urtifel an jehn Labdeninbaber in Yort verfaufen, von iwelden bie-
jelben im Detail abgejelst werden, und daf ed in Yorf zehn Fa-
brifanten fiiv eine anbeve Waare gibt, welche dieje an zehn Detail-
liften in Loudbon verfaufen. €8 iwiivbe hierbet feine Vevanlafjuung
fiiv die zehn Detaillijten in London jein, jahrlich nad)y YPorf baares
Geld 3u fenden, wm bdie bdovtigen Fabrifanten zu begabhlen, unbd
ebent fo wenig fiiv die jehn Detaillijten in Yorf, jolche Sendungen
nach Lonbon zu madjen. €8 wiirdbe mur erforderlich jein, baf bdie
Fabrifanten in Porf von jedem der Detaillijten gang in ihrer Nibe
pa8 fragliche Geld entgegen mehmenr und ihnen bagegen Vriefe
ausftellen, iwelde ben Cmpfang befcheinigen und bdie Anmwetjung
enthalten, bdaf bag in ben Hanben ihver Schuldner in London
beveitliegenbe Geld ben Londoner Fabrifanten ausbegahlt mwerde,
um fo die Schuld in Londbon in ber ndmlichen Weije wie in Yot
u tilgen. Die Kojten und ber Rijico aller Hin - und Her-
jendung twiirde auf diefe Weije erfpart. Briefe, weldhe die Ueber=
tragung einer Schuld aneifen, nennt man nad) jebigem Sprach-
gebrauche |, Wechfelbriefe’ ober auweh mnur ,Wedfel." E8 find
Aniwetfungen, wodurd) die. Schuld einer Perfon gegen bdie Schuld
einer anbeven audgetaujht wivd, und vielleicht aud) die Schuld,
welche an bdem einen Orte zu zablen ijt, gegen bdie Schuld an
einent andeven' *).

Nachpermn bie Wedhfel fich al® pajfended Mittel eriviefen hattern,
um an entfevnten Plaken Schulben zu bezahlen ohne die Audgaben
fiiv ben Trandport dber eblen Mietalle, ward thr Gebrauch jpdterhin

*) Inquiry into the Nature and Effects of the Paper Credit of
Great Britain, p. 24. Diefe8 im Jahre 1802 verdffentlichte Werf it nod)
jet die mir befannte flarfte AuSeinanderfebung, bdie e8 im Cnglijden gibt,
~iiber bie verjdjiebenenn Urten, wie in einenmt Hambeltreibenden Gemeinivefen
Credit gegeben umd gemommen witd.
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aus eintent anbeven Beweggrunde bedeutend eviveitert. €8 ift in
jebem Gemwerbe gebvauchlich, fitr gefaufte Waaven einen beftimmten
Lingeven Gvedit ju gewdbhren, drei Wionate, fedh8 Monate, Gin
Jabr, jogar zwet Jahre, je nach ber Gigenthitmlichleit und dem
Herfonmen de§ betveffenven Gewerbes. Ein Kaufmann, welcther
Waaren verfaujt Hhat, die ihm erft nach jechs NMonaten begaflt
werben {ollen, der aber biefen Betvag frither su evhalten wiinjeht,
steht eimen Wechjel auf feinen Schulbner, zahlbar tn fechs Mo-
naterr, und evhilt diefen Wechjel von einem Banfhauje ovber fonjt
einem  Gelbauslether bdigvontivt, b. h. ev dibertvdgt biefem ben
Wechiel, indem ev ben Betvag desfelben empfingt, absiiglich bey
Sinjen fitv die Beit, weldhe der Wedhfel noch ju laufen hat. Es
ijt eine der hauptjdchlichften Leiftungen ber Wedhfel geworden , als
Meittel gu bienen, woduveh eine Schuld, bie jemand ausjtehen hat,
bagu gebvaud)t wivd, um ihm bet einem anbeven Grebit ju ver-
ithaffen. Die Bequemlichfeit biefer Simvichtung hat ju einer hiin-
figen Ausjtellung von Wedhfeln gefithrt, bie jich gar nicht auf eine
porgingige Schuld begriinven, welche der Ausjteller von dem Be-
sogenen gu fordern hat. Wian nemnt fie Gefilligleitdwechiel (ac-
commodation bills), suweilen mit einer Fdrbung der Mifbilligung
ofingivte Wechfel". Der eben ertihnte Schriftiteller hat dag Wefen
jolcher Wedhfel fo flar und mit fo treffenden Bemerfungen bdar-
gelegt, daf ich die ganje Stelle ieviiber aufnehmen twerpe.

»A. hat 100 Pfund Sterling ndthig und erjucht B. eine An-
meifitng ober einen Wedhfel, auf zwei Monate gesogen, zu accep:
ticen, welche Summe B. alfo bet Borgeigung ju bezablen gehalten
ijit; es ift aber bie Meinung, baf A. bafiiv jovgen twird, entmeber
jelbjt ben Wedbjel eimauléfen ober B. mit den Miitteln 3u verfehen,
ihn gu bezablen. A. erhilt baves Geld fiir ben Wedhfel auf Grund
ped vereinten Crevits beiber Theile. A. erfiillt fein Berjprechen,
pen Wechiel bei jeimemr Ablanj zu beahlen, und fo findet das
Oejdhdft feinen Abjhluf. Der wvon B. an A. eviiefene Dienjt
wivd jedoch alfer Wahridheinlichfeit nach, in einer ndheven ober ent-
fernteren Periobe, 3u evividern fein durch ein gleiched Accept eines
Wechjel8 auf A., der 3uB. ¢ Nubten gezogen unb discontivt wivd."

o Wan vergleiche nun einen jolchen Wedhfel mit einem wahren
Wechfel: in welchen Punften find jie, wivflich ober fheinbar, von
einanber verfdhieden und wovin gleichen fie fich 2"

«&ie gleichen einander in fo weit jeber ein ju discontivendes
Papier ijt; beive find auch zu dem Behufe ausgeftellt worden, wm
biScontivt ju twerden, und wevden e§ vielleicht auch wirklich. Beive
bienen bemmnad) gleichmdfig dagu bem Kaufmanne ein Mittel zur
Speculation u verjhaffen. So tweit iiberdies Wedhjel und Noten
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pag civculivende Mediwm ober bdad Papiergeldiveferr bes Lanbesd
pilben und den Gebrauch) von Gelbmiingen erfeten, ftehen die fin-
givtenn und bie wahren Wedhjel auf gleichem FuRe; unb ivenn bdie
Waarenpreife in Proportion u der Vuantitdt ber Papievumlanjs-
mittel gefteigert werben, fo frigt die eine Avt Wedhjel zu joldpem
Steigen genau eben fo viel bei mwie die anbeve.”

Bevor wir u den Punften Fommen, wovin jie von einanber
abwetchen, wollen wir noch) Ginen Punft berithren, worin man
gemdhnlich anmimmt, daf fie ungleic) find, hinfichtlich bejjen man
aber nicht behaupten famm, daf Dbie§ immer umb nothwenbiger
Weije der Fall fet.”

SWabre Anmweijungen (wird bidweilen gejagt) veprédjentiven that-
fichliches Gigenthum. ©8 find wirflich Giiter vorhanden, weldhe bad
Oegenititct jebes wabhren Crebitpapiered finb. Aniveijungen, mwelche
nicht tn Folge eines BVerfaufé von Waaven ausgejtellt werden, find
gemiffermaffen faljched Vevmibgen, woburd) eine Nation betrogen
with. Sie bieten mur ein imagindved Capital am; bie anberen
setgen eined an, bad wirklid) da ijt."

3 Griiverung auf bdiefe Aufitellung fann extlich bemertt
werdent, baff bdie in Folge eined wirflichen BVerfanfd von Waaven
gegebenen Amweifungen deshalb nidht jo anzufehen jind, ald ob fie
mit Getvifheit wirtliches Cigenthum vorjtellen nritften. MWean nehme
an: A verfauft Waaven, 100 Pfund Sterling werth, an B. duf
jechgmonatlichen Gvepdit und nimmt bafite einen Wedhfel auf fechd
Monate; B. verfauft einen Monat fpiter biefelben Waaven auf
gleichen Gredit am C., inbem ev einen gleichen Wechiel nimmt,
C. wievernum verfauft fie nach einem Monate an D., twbem er eben-
fal(8 einew gletchen Wechiel mimmt u. {. w. So founen aljo am
Gube der fechs Monate jechs Wedhjel, feder zu 100 Pjund Ster-
ling, su gletcher Beit vorhanben und miglicher Weife fanmmtlich
bigcontivt worden fein. LVou alfen diefen Wechjeln fann aber dod
mir: Giner wirtliches Cigenthum vorftellen.”

At vie Bovausiethung su vedhtfertigen, daf ein wabhrer Wedyjel
thatfachliches Gigenthum veprdjentive, miifte dev Wechjelinhaber
trgend eine Weacht haben ju hindern, baf das Cigenthum, weldjes
bert Wedhfel vertritt, su anberen Bwecten verwendet werbe ald um
ben fraglichen Wechiel su bezahlen. Gine jolche Wacht bejteht aber
nicht. LWeber derjenige, welcher ben walhren Wedhjel im Bejily hat,
nod) devjenige, twelcher ihn discontirt, Bat fvgend eimen Anjpruch
auf bdie fpecielfen Waaven, wofiic er audgejtellt ijt; ev muf fich)
eben fo fehr auf bie allgemeine Bahhngsfihigleit pes Wechjelaus-
ftelfevé vevlaffen al8 ber Jubaber eined fingivten Wed)jeld bdied
thun muf. Der fingivte Wechiel fann tn mandpen Fillen ein Wedhfel
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fein, audgeftellt von jemanbvem, ber ein bebentended und befanntes
Capital Hat, wovon etn Theil, wie man fagen darf, in foldhem Fall
purdy pen fingirten Wedhjel veprdfentivt wird. Die Vorausfesung,
vaf wahre Wechfel Cigenthum veprdfentivern und daf fingivte Wechiel
died nicht thun, fjcheint daher der Avt ju fetn, wobei der einen
biefer Dbeiben vten mehr al8 Gerechiigeit, bder anberen aber
weniger ald Geredhtigleit ju Theil wird,”

o Bir fommen mim ju einigen Punften, in denen fie von ein-
anber abwetchen.”

o Erftens: ber fingivte Wedhjel unterliegt bem Bormurfe, daf er
etwad ausjagt, wad i) nidht jo verhilt. Diefer BVovivurf trifft nur
folche Papiere, welche ald wahre Wedhjel ausgegeben werden. Jn
vielen Fillen liegt e8 auf flacher Hand, welcher Avt fie find. —
Biweitend: bei einem fingivten Wechfel ift bie Wahridyeinlichteit
baf er piinftlich bezahlt werde, geringer al8 bet einem wahren
Wedyjel. 8 ift eine allgeneine Bovausfesung, daf jemand, bder
jich mit fingivten Wechijeln abgibt, ein mehr wagender Speculant
jei al8 berjenige Gejchiftsmann, der fich forgjam bavon fern hilt.
68 folgt dbavaus , brittens, bdaf fingivte Wedhfel , aufer daf fie
minver ficher find, aud) vitcfichtlich ihrer Menge weniger einer Be-
fchrdnfung unterliegen. Die Ausdehung dev thatjdchlichen Berkiufe
cines Mannes bilvet eine Grenge fiiv ben Betvag feiner wabhren
Wedhjel. Da e8 nun im Hanbel hichit wiinjchensiwerth ijt, dafi allen
Pevfonen Credit in einer vt gevegelter und jufommender Proportion
getdhrt werde, jo gibt der WMafjtab der thatjdchlichen Berkiufe eines
Atannes, Hezeugt durch bas Crdheinen jeiner auf Grund diefer Veriufe
gegogenen Wedhiel, eine gewifie Regel an bdie Hand, wenngleich die-
jelbe in manchen Besiehungen Hochjt unvollformmen fein famn.”

o Cin fingirter ober Oefilligleitsvechiel ijt im Wefentlichen
offenbav bdasjelbe wie eine gewishuliche Gelbverjchreibung; in der
Bejiehung fogar beffer, vaf bei leterer mu Gine Sicherheit vor-
banben i, wogegen in dem Falle eined jolchen Wechfels deren 3wet
gegeben jind. ©$ befteht eine fo grofe Giferfucht dagegen, bdaf
Sefchdftslente thre Mittel, Geld aufzubringen, su weit treiben, baf
Lerjchreibungen, welche ihrer allgemeinen  Natur nady iventijdh
jind mit dev Art von Crebitpapieven, welcdhe das nicht gejchdftliche
Publicum ausgibt und alfein ausgeben fann, ald nicht Vertvauen
berbiertend gelten, fobald fie von eitem Kaufmanne Gervithren. Weil
peshalb folche LVeridyreibungen unter den Hinden ded Kaufmannes
nothwendig basjenige Cveditpapier nachabmen, welches bei Ge-
legenbeit bes Verfaufes von Waaren vorfommt, jo werden fie ald
fingivt beseichnet — eime Beeichming, weldhe die verworrene und
miverjtandene Vovftellung begiinjtigt 31 Hhaben fdheint, bdaf dabei



Gredit als Svjagmittel de3 Geldes. 191

in gewiffer Begiehung, jowohl bhinjichtlich des fraglichen Crebit-
papierd mie bes anjcheinenden Vermbgens bes Landes, etwasd durdy-
qus Faljched undb Taujchended vorfomme.”

Gin Wedhjel, wenn er lediglich diScontivt und in dem Porte-
fenilfe bed Discontonehmerd bewahrt wird bid ev fillig ift, ver
vichtet nicht bie Leiftungen ded Gelves, noch fiillt er defjen Stelle
aud , fondern iwird jelbft jiir Geld gefauft und verfauft. Gr ijt
ehent jo wenig al8 Geld angujehen wie StaatSpapiere unbd irgend
anbere Sicherheiten. Wenn aber ein auf jemanden gezogener Wedhfel
an eirtent andeven (ober auch an fenen felbjt) besahlt wivd zum Abtrag
ciner Schuld ober Gelbforderung, jo vervichtet er etwasd, wofitr,
wenn der LWechjel nicht vorhanven wive, Geld erforderlich fein
wiirbe; er Dejchafft al8bann bie Verrichtungen der Umlaufdmittel.
Dies ijt ein Gebrauch, wozuw Wechfel hiinfig beniitt werden. ,Die-
jefben” fibrt $Hr. THorvmton fort ,evjparven nicht nur ven Ge-
brauch ded baaren ®elbes, fonbern nehmen auch in manchen Fillen
vefjent Stelle ein. Wir wollen ung benfern, daf ein Pedhter auf
pem Lande eine Schuld von 10 Pfund Sterling an den Krdmer
i der Nachbarjchaft dadburd) bevichiigt, baf er thm einen IWechel
bed gedadhten Betvages qibt, gezogen auf feimen Kornfhindler in
Conbon fitv in der Dauptitadt verfaufted Getveide; daff der Kvdmer
pen Wechfel, nachvem er ihn vorgingig indofjivt hat, an einen
Budferfabricanten in der Nachbarichaft itberweift sum Abtrag einer
gleichen Schulb; dafy diefer denfelben mit feinem Inbdofjement an eint
wejtindijdhes Hanblungshaus in einem Seehafen jendet und biejed
wieber den Wechjel fetnem Banthauje einliefert, weldhes ihn gleich=
fall indoffivt und weiter in Umlauf jet. Sn diefem Falle wird
ber Wedhiel fiinf Rahlungen bejdhafft Haben, eben jo ald wdve er
eine auf Stdht 3ahlbave 10 Phund Sterling-Note gewefen. In dev
chent gefchilberten LWeije geht eine WMenge Wedhjel hHin und fHer
swifdhen ben Hanvel - undb Gewerbiveibenden im Lande, und vie
Wechfel bilven augenfcheinlich im frvengjten Sinne des Wortes einen
Theil pes circulivenven Mediums ded Beveinigten Konigreichs.”

Biele Wedhfel, fowohl einfeimijche toie fremve, werden enbdlich
sur Bahlung prafentivt, gidnglich mit Subofjementen bebect, von
beren jebes entiveder eine mewe Discontivung ober ein pecunidves
®efhift, wobei der Wedhfel die Aufgabe ded Geldes erfiillt bat,
bavftellt. Vor etwa dreifiig Jahven beftand bad Untlaujdmittel in
Cancafhive fitv Summen itber 5 Pfund Sterling faft ausjchlieRlich
aud jolchen Wedhfeln.

§. 5. Gine pritte Form, in welcher Credit ald Grjapmittel
bed Gelves benubst wird, ift bie der Verjdhreibungen (promissory
notes). @in auf jemanben gezogemer umd wom ihm acceptivier
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Wedhfel und eine Bexfchreibung von feiner Hand, weldhe die Jap-
lung ber ndmlidyen Summe verfpricht, ift, fo weit diefe Perjon
betheiligt ift, genau gleidh viel werth, aufer dafi ber Wedfel gewishn-
lidy Binjen abwivft, die Berjchreibung aber nicht, und daf erjtever
gemdhnlich nach einem gewiffen Beitverlauf besabhlt wird, die Ver:
jehveibung. auf Sicht zahlbar ift. Hauptfachlich in lekterer Form
ift e8 abev in DHanbeltveibenden Pindbern ein bejonberes Gejchist
geworbert, jolche Crjafmittel bed Geldes ausdjugeben.  Leute, bie
Gelbgefdhdfte machen, wimfchen gleich) andeven Sejhftslenten ifre
Operationen itber pag Bereich ihver eigenen Meittel auszuvehien;
jie wiinjchen nicht allein ihr Geld, jondern anch thren Credit aus-
guleihen, unb awav widht nur denjenigen Theil desfelbern, welcher
auf wivflich bet ihnen deponivten Fonds beruht, jondern audh {hre
Befihigung vom Publicum im alfgemeinen Credit su erhalten, jo weit
fie ndmlich jolchevgeftalt ihren Grepit mit Sicherheit anwenden u
finnen glauben. Died gejhieht auf fehr bequeme Weife, wenn fie
thre cigenen Lerjchreibungen auf Sicht, zahlbar an ben Snhaber,
ausleiben; bev Borgende ift beveit diefelben als eben fo viel Geld
angunehmen, weil bder Gredit des Auslether8 anberve Leute williy
finben Lift, fie bet Kanfen oder anberen Bahlungen auf denjelben
Suf angunehmen. Diefe Verfdhreibungen oder Noten evfitllen alfe
Bervichiungen des Gelbes und machen einen entjprechendven Betvag
baaven Gelves, dag vorhin im Umlaufe war, umnsthig. Da fie
inbefy auf Sicht zahlbar find und alfo ju jever Beit auf dew Yus-
jtelfer suviidtedmen Eonnen, wm gegen ®eld eingewechielt z1 werben,
jo mufy biefev bei Stvafe bes Banferottes fo viel Geld fiiv fich
behaltenr, baf ev im Stande ift allen Anfpriichen foldher Axt, deven
Borfommen eviwartet werden fann, innexhalb der Seit s begegnen,
welche nothwendig ift, um mefr Gelo amgujchaffern. Aud verlangt
bie Rlugheit, daf er nid)t verjuchen vavf Noten auszugeben iber
pben Betrag hinaus, weldher erfahrungsmifiq im Umlaufe bleiben
fann, ofue juv Auszahlung prdjentivt su werden.

Nachvem bie Bequemlichfeit biefer Art und Weife, gemwtfjer-
mafien ben. Credit aussumiingen, einmal entbect worden war, Haben
Regievrungen jid) dbasjelbe Mittel s Nugen gemacht und ihre eige-
nen BVerjchreibungen jur Besahlung thver Ausgaben emittive. Es
ift biefe Hilfsquelle um fo vovtheilhafter, ald es die einzige Weife
ijt, wie die Regierungen im Stande find Geld u bovgen, ofne
Binfen bdafiix 3u besahlen, invent ihr Verfprechen auf Sidit 3u
besahlen in der Meinung ber Jnhaber gleichgeltens ift mit Baavem
Gelbe. Die praftijehen Unterjchieve swijchen jolchen NRegievungs-
caffenanmeifungen und denw von Privatbanfetabliffenents ausgege:
benen Vevjdyreibungen fo wie die ferneven Berjchiebenfeiten, ivelche
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bet diefen Avten von Gelderjappmitteln jtattfinven, jollen demmnddhit
in Betvadht gezogen werben.

§. 6. Gine dievte Weife um Credit den Bweden des Gelded
entjprechen 3u laffen, woburdy, wenn e8 weit genug getrieben wiirde,
bas Geld faft gang itberflitfjig wiirde, befteht in der Bewirfung
ber Bahlungen burch Abrechmmgsicheine oder Anweifungen (cheques).
Die Sitte, den jum unmittelbaren Gebrauche und fitv unwvorher-
gefehenie Ausdgaben jnviicdgelegten baaven NRefervefonds in den Hin-
ven eined Banfhaujes 3u laffen und alle Bahlungen, gany Feine
auégenommen, durch Antweifungen auf Banthiujer ju bewerfjtelligen,
perbreitet fich in Cngland fortdauexndb unter etnem ifmmer groferen
Zheile bed Publicums. Wenn die Perjon, welde die Sahlungen
leijtet, und biejenige, welche fie empfingt, ihr Geld bei bdemfelben
Banthauje fjtehen haben, fo wivd die Sahlung ohne alle Dagwijchen-
funft de§ ®elved jtattfinden, blog duvch Uebertragung des betref-
fenden Betvages tn den Biichern des Vanthaujes vom Guthaberr
bed Begahlenven auf bas ded Cmpfingers. Wenn alle Perjonen
in Yonbon ihren Vaarborrath bei etmem wuud demjelben Banfhauje
ftehen Datten unb alle thre Bahlungen mitteljt Anwetjungen machten,
fo witrbe fiiv feinen in Lonbon beginnenben und endenden Umjas
Geld erforbert ober benupst werben. Diefe ideelle Grenge ijt, fo
weit e8 faufmdnnijche Gelbumidte betrifit, in der Wintlichteit faft
jchon evveicht. Hauptfachlich nur bet Detailgefchiften siwvijchen Ver-
fiufern und Gonjumenten fo wie bei VBezabhlung von Avbeitsloh
fommten baares Geld ober Banfnoten jetst nodh vor, und jelbit hierbet
wi bann, tenn bdie Vetvige Fein find. IJn Londbon ftehen felbjt
Detatlliften, wenn fie mur big zu einem giemlichen Betvage Capital
befiten ober thr Gejdhdft ausdehuen, metjtentheils mit einem Bank-
hauje in Rechuung, was aufer der Sidherheit und Bequemlichfeit
im taglichen Verfehre thnen nody in andever Hinficht etnen Bovtheif
bringt, inbem f{ie daburch einen jtilljchiweigenven Anjpruch anf Dis-
confivung threr Wedyfel evhalten, wenn fie diefelben jonit nicht an-
bringen fonmen. Was bie Kaufleute und bdie grofeven Detaillijien
betvifft, jo machen fie im Laufe ihres Gejchdftd gewdhnlich alfe
Aablungen durd) Anweifungen. Sie haben jedoch nicht alle mit dbem
nimlichen Banthaufe ju thum, wnd wenn A. an B. eine Anweifung
gibt, fo bezahlt B. fie meiftend an ein anvered Vanfhaus. Dasd
Beviirfnif des Gefchfts hat aber eine Cinvidhtung ins Leben ge-
vufen, weldhe fitv beftimmte Bwede jimmtlidhe Banfhiujer ver City
bon Ronbon thatfichlich su Ginem GCtablifjement gejtaltet. Gin
Banfhous fdhidt nimli) bdie ihm ewmbesahlten Scheine nicht
bivect an bie Banthiujer, auf die jie gezogen jind, um Geld dafiir
ju verfangen. @8 gibt in Londbon ein Gebdude, dad jogenaunte

Mill, gefanmelte Werfe, VI (Politijde Oeconomie, I1.) 13
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Clearing-house, wohin jebes Vanthaus der Cith Nadymittags alle
Ynweifungen fendet, weldhe ed auf anbere Vanthiujer im Laufe
bes Tages evhalten hat, umd diefe twerden dajelbjt ausgetaujcht
gegen die bet anbeven Banfhiujern eingegangenen Anweijungen auf
bas eigene Haus , inpem nur die Ausgleichung mit Geld begahlt
irb. Durch diefe Cinvichtung werden alle Gejchdjtdumidte dev
@ity von London an jebent Tage, die fich oft auf Miillionen Pund
Sterling belaufen, fo wie auferdem ein fehr anjehulicher Betvag
pon Wmjigen auf dem Lanbe, veprdfentivt puvc) Wedhjel , weldhe
bie Candbanfen auf ifre Lomboner Gejdjiftsfrennde gezogen haben,
mitteljt Sahlungen lquidivt, bdie im Duvdyjchnitt 200,000 Pfumd
Stexling nicht itberfteigen ).

Bevmittelft per mannigfachen Creditvorfehrungen, welde wir
jebst exliutert haben, wird dad umevmefliche Gefchift eines Londes
tpie Grofibritannien durd) einen iibervajchend fletnen Betvag von
eplen Metalfen befchafft; wm viele Male Eleiner, tm Verhilinif
sum pecunidven Werthe der gefauften und verfoujten Waaven, ald
in Franfreich ober jebem andeven Lamde nothivendig befunden wird,
wo die Gewohnbeit und Neigung, Credit zu gewdhren, nicht jo
alfgemein vevbreitet find und bemnach auch bieje Erjparungdmittel
nicht in pemfelben Umfange in Ausfithrung fommen. Wasd mit
pem fo it jeinen Bervichtungen iiberflitjfig werbenden baaven Gelbe
gefchieht unb purd) welche BVovginge diefed aud dem Umlaufe ver-
jehwindet, das find Jragen, beren Crivtevung fitr eine furge Beit
nodh aufgejdhobent werben muf.

#) Qtad) Hrn. Tooke's Anfitellung (Inquiry into the Cwrrency Prin-
ciple p. 27) ,befiefenn fid) im Jahre 1839 bdie Ybred)nungen im Clearing-
house auf 954.401,600 Pfund Sterling, was eimen duvdjdnittliden Betvag
ter Bahlungen von 3.000,000 Piund Sterling an Wedyfeln und Abredymungs-
jdjeinen erqibt, bie tiglid) durd) dbas Diedinm vou etwas mehr alg 200,000 Pfumnd
Sterling Bantnoten bewirft wiuvden.” — Gegerwiirtig wird ein n0d) toeit
griferer Betrag dort liquidict, und swar jelbjt ofe alle Dazwijdentunft von
Bantnoten, invem an ihre Stelle Anweijungen auf die Bant von England
getreten find.
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Capitel XIL
Sinflufp des Gredits auf die Wreife.

S nac‘f)bem wiv uns eine allgemeine Vorjtellung gebilbet
faben von ben verfchiedenen Avten, wie der Gvedit afls ein Grjaf
niittel be§ Gelbes nupbar gemacht wird, haben wiv min ju evivdger,
auf weldhe Weife dev Gebrauch bdiefer Erjapmittel auf ven Werth
bed Oelbes, ober, wad dasfelbe ift, auf dbie Preife ver Waaren ein-
wivtt. €8 biivfte itberflitfiig fein bavan ju evinnern, daf dev darernde
Werth pes Gelbes — die natiivlichen und duvchjchnittlichen Preije
bev Waaven — hiebei nicht in Frage fommen. Diefe werden burd)
vie Productions- ober Hevbetjchaffungsfoften der edlen Nietalle De-
fimmt.  Gine Unge Golo oder Silber wird auf die Linge gegen
jo viel wvon jedem anvdeven Antifel fich austaujchen laffen al8 mit
ven ndmlichen Sojten, wie jolche Quantititen Eoelmetall, bestefungs-
weife herborgebracht obev eingefithet werden fann. Gine Aniweifung,
eine. Bevjchreibung oder ein Wedhiel, 3ahlbar auf Sicht, welche auf
eine Unze Gold laufen, find, jo lange der Credit bes Ausijtellers
unberjehrt ift, wever mehr noch weniger al8 vag Gold felbit wevth.
Wir haben ed jedoch fetit nicht mit ven fchlieflichen ober purch-
femittlichen, jondern mit den uwnmittelbaven und eitweiligen Preifen
su thun. Dieje Eonnen, wie wir gefehen haben, fehr weit von dent
NMapjtabe der Productionsfojten abweichen. Unter anberen Urfachen
ver Schwanfungen haben wiv auch Cine in der Quaiititdt des im
Umlaufe befindlichen Geldes gefunden. Wenn bdie anbeven Dinge
viefelben bleiben, jo freibt eine Vermelring ves umlaufenven Gelbes
bie Preife in die Hohe, eine BVevmindeving besfelben briickt jte
hevab.  Wenn mehr Geld in Umlauf gebracht wird als biejenige
Quantitdt, welche 3u einem mit jeinen Productionskoften {iberein-
jtimmenden Wevthe civeuliven famn, wird dev Werth bes Gelbes,
jo lange af8 dev Ueberjchuf fovtdauert, unter dem Mafiftabe bev
Productionsfoften ftehen und die Preife itberhoupt werden fich {iber
threm natiivlichen Stande exhalten.

Wiv haben aber nun gefunben, daf e8 anbeve Dinge gibt —
Banfnoten, Wechfel, Anweifungen — weldhe wie Geld umlanfen
und alfe Functionenw bed Gelved vevrichten; und 8 exhebt fich die
grage: wivfen diefe mannigfachen Griafmittel pes8 Gelbes auf bie
Preife in der namlichen Weife wie dad Geld felbjt? Wikt eine
Bevmehrung in der Quantitdt dey itbertraghaven Crebitpapieve auf

19%
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bas Steigen ber Preife in devfelben Weife und im ndmlichen Grade
ie eine Bermehrung i der Quantitit desd Geloed? Wegen diejes
Punfted hat jwijhen den Schriftitellern itber dad Gelbivejen nicht
wenig Streit jtattgefunden, ofne daf davaus ein jo einlenchtendes
Refultat Hervorgegangen wdre, daf e§ die allgemeine Buftimmming
exlangt hitte.

Neeine Anficht ijt, daf Vanfnoten, Wedhjel und Aniveijungen
an und fitv fich fiberall nicht auf vie Preife etnwirfen frnen. Bag
auf bie Preife eimwirft, das ift ber Gredit, gleichviel in weldher
Geftalt er gewdhrt wird und ob ev iibertragbave und in Umlauf ju
feertde Snjtvumente Hervorvujt, oder nicht.

S will verjuchen, bdiefe Anjicht zu evldutern wmd 3u De-
griinben.

& 2. Das Geld wirft auf feine anveve Weife auf die Preije
etn als badurch, baf es filv Waaven in Taujdh) gegeben wird. Die
Nachfrage, weldhe auf die Waavenpreije etnivivft, befteht in dem fifr
die Waaven angeboteren Gelve. Allein das Angebot bed Gelbes
und per Bejits des Gelves find gang verjchicdene Dinge. Criteres
it suweilen gevinger, jumweilen aber aucd) jehr piel groRer. Auf die
Qinge freilich wird das elb, weldhes bdie Leute ausgeben, weder
mehr nod) weniger jein, al8 dag Geld, weldhed fie auszugeben
faben; abev su einev bejtimmten Beit ijt bies fwett entfernt der
Fall qu jein. Mitunter bewahrt man Geld aus Fuvcht vor ploge
lichen Berlegenheiten oder in Crivartung einer vortheilhafteren Ge-
Tegenheit sur BVerausgabung. In joldhem Falle jagt man, dbasd Geld
ift nicht tm Umlaufe; eine beutlicheve Vejeichnung wéve: es wird
nicht firr Waaven angeboten, nody foll es bajiiv angeboten twerden.
Nicht tm Umlaufe befindliches Geld hat feinen Ginflufy auf bdie
Preife.  Der umgetehrte Fall ift jevoch viel gewidhulicher. Leute
machen Qiufe mit Geld, das fie gav nicht bejigen. Cin Avtifel
3. B., ven man mit einer Anweifung auf ein Vanthaus Dezahlt,
it mit Geld gefauft, welches nicht mur nicht in bes Bejalh-
lendent Befifs, jonbern meiftens jelbjt nicht in des Banthaujed
Bejity 1ft, tndem von diefem alled Geld bis auf ben gemwdhnlichen
Refervefornd an andeve Perjonen ausgeliehen ijt. Wiv evidbuten
eben vorher die imagindve Bovausjepung, daf alle Yeute mit einer
Banfhaufe, und war mit eimem und demjelben, in Gejchiftdver=
binbung ftdnben und daf die Bahhungen gany allgemein duvch An-
weijungen vevmittelt witvben. 3n folchem ideellen Falle iwiirde
nirgendivo Geld fich vorfinden alé miv im Bejie ded Banthaujes,
telches dann ebenfalls mit Sicherheit dasjelbe gam3 weggebert
fonnte, ourch Lerfauf nach vem Metallwerthe ober mitteljt Ans-
feihung, um im Austaujc) gegen Waaven over auslindijde Sicher-
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beiten aufer Landed gejandbt ju werden. Objhon mun in jolchem
Falle in cinem Lande fein Geld tm Umlaufe, jo jchlieflich vielleicht
fiberhaupt nicht vorfhanden bliebe, jo witrde dennoch) Geld nach iwie
por angeboten und Waaven damit gefaujt werden. MNian wiirde fort-
fabren jein Ginformmeu und GCapital in Geld zu berechnen und jeine
gewdhnlichen Cinfinfe mit Anweifungen auf den Cmpfang von etwasd
bezahlen, wad buchitablich aufgehivt hat vorhanden ju femn. Hievbei
witrtde gang und gar nichtd ju beflagen fein, fo lange dag Geld
Bet feinern Berjdhivinden einen villig entjprechenven LWerth in andeven
Dingen juviidgelajfen hat, amwendbar jur etiva verlangten Wieder-
bezahlung an bdiejenigen, welchen bad Geld urjpritnglidh gehort hat.

Bet der Bezahlung duvch Anweifungen werden inbdeR jedenfalls
pie Rdufe, wenn auch nicht mit Geld tm Bejis bed RKiufers, doch
mit jolchem Gelbe gemacht, wovauf er ein Recht hat. Gr fann
aber auch Unfiufe machen mit einem Geld, weldhes Finftig su ex-
halten er evwartet, ober gar nur zu eviavten vorgibt. Gr fann
Waaven erhalten gegen feime 3w einer fjpdteven Reit zahlbaven
ccepte ober gegen feine Berjchreibung oder gegen einen einfachen
Budyeredit, d. h. auf dad Llofe Verjpvechen hin bezahlen ju wollen.
Alfe diefe Kdufe haben genau diefelbe Cmwirfung auf die Preife,
al8 twenn fie mit baavem Gelve bejchajft wiven. Der Betrag der
Koufbefibigung, die femand tn Ausitbung bringen fann, bejteht aus
allem Gelbe, welched ex bejitst oder man thm {duldig ijt, und aus
jeinem gangen GCredit. Die Gejammtheit diefer Befabigung ausu-
liben, bazu fiubet ev nur unter bejonderen Umijtinden einen ausg-
veichenbent Veweggrund, aber er befist fie jtetd. Der Theil nun,
welchen er davon zu einer bejtimmten Beit in Auditbung bringt, ijt
pag Maft ber Ginwivfung, weldhe er auf die Preife ausiibt.

Nean nehute an, daf jemand in Crivavtung, ein Avtifel werbe
im Preije fteigen, fich entjchlieit, nicht nur alle feine bdidponiblen
Gelber davin angulegen, jondern auch auf fjeimen Gvedit o wviel
pavon ju nehmen al8 er von den Probucenten ober Jmporteurs,
nach beren Nieinung von jeinen Hilfdquellen, u evhalten im Stanbde
ift. Jever muf einjehent, daf er duvch jolched Berfahren eine grifeve
Ginwirfung auf den betrveffenden Prei® ausdiibt ald wenn er feine
Kdufe auf bad Geld, dad er wirflicdh im Befits bat, bejchrinten
wiirde. Gr verurjacdht eine Nadbfrage nach dem Avtifel um Hollen
Belauf feined Gelbed und jeined Creditd ufammengenomnien, und
jteigert ben Preid im entjprechenden BVerhaltnifl. Und biefe Wirfung
wird hervovgebracht, ofne dafp dedhalb eined der Papieve, welche
man al8 Crjapmittel bed Gelded bejeichuet, ausdgeftellt wdve, ohne
baf dag Gefchiift einen Wechjel oder die Audgabe einer einsigen
Banfuote vevanlaRt hitte, Anjtatt eined blofen Buchereditd hitte
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per Qiufer etnen Wechfel fiiv ben Vetvag augjtellen oder die Waarven
mit Banfuoten bezabhlen fiunen, die ev zu diefem Behife vou eirem
LBanfhaufe entliehen hitte, invem ev tm lepteren Falle ven Kauf
nicht auf feinen eigenen Guedit beim Lerfiufer, jondevn auf ves
Banthaujed Credit beim Vevfiufer undb auf feinen eigenen Cvebit
beim Banthauje befhafit Hiitte. Falld er jo verfabhren wdve, wiirde
er eine eben jo grofe Gimwirfung auf die Pretje audgeiibt haben
alg burc) einen cinfachen Kauf zum ndmlichen Vetrage auf Bud-
credit, aber aud) feine grifere Ginwivfung. Der Credit an fid,
nicht die Fovm und die Weife, wie er gewdbhrt wivd, ijt bie wirt:
fame Urfache.

§. 3. Die Neigung ded Handeltvetbenden Publicums jeine Nad)-
frage nach Laaven zu ermweitern, mbem e§ feinen Crebit im gangen
Wmfange ober doch gum grofen Theil als Koufbefibigung benutt,
hangt von feiner Grivavtung bes zu machenden Gewinned ab. Se-
bald eine allgemteine Mieinung auffommt, daf der Preid eines
vtifels in Folge einer Crtva-Nachfrage, einer ungiinjtigen Crnte,
vort Ginfubhrhinvernifien ober ivgend einer anveven Urfache vevmmuth-
lich in bie Hohe gehen werde, zeigt fich bet Kauflenten eine Jei-
gung ihre Borvithe ju vergrifern, um aus bem ermwavteten Steigen
einen Gewinn zu sichen. Diefe Neigung bhat nun jelbjt die Ten-
peny grabe die Wirfung Hervovjubringen, welche fie ind Auge faft,
nimlich ein Steigen der Preije; und wenn bad Steigen bebeutend
und fortjchreitend ijt, jo werden andeve Sheculanten hevbeigezoger,
weldhe, fo lange bie Preife nicht angefangen haben wieber 3u finfen,
an der Mietmung fejthalten, bdiejelben wivben wnodh iveiter jteigei.
Dieje bewirfen durch fernere Kiufe eine fernere Steigerung. Auf
biefe Weife wird bad Steigen ber Preije, wozu e urfprimglich
einige verniinftige ©viinde gab, oftmald lediglich duvc) die Spe-
anlationsfiufe ju einer Hihe getvieben, bie gang bebeutend bas
Maf iiberfcyreitet, welched die wrfpriinglidhen OGrvitnbe vechtfertigen
purften. Nad) Bevlauf einiger Beit fingt man an died s bemevfen;
bag Steigen bder Preife hivt auf und bdie Inhaber ver Waave wollen
gerne verfaufen, weil fie meinen, ed fei Beit thre Gewinne ju veali-
fiven.  Al8pann beginmen bdie Preife n finfen und bdie Inhaber
brangen fich an den Marft, wm einen noch grogeven LVerlujt ju
permeiden; da aber wenige geneigt fein werden auf einem tm Sinfen
begriffeten Meavtt ju faufen, fo fdllt der Preis viel plolicher als
er geftiegen ijt. Diejenigen, weldhe zu Hisheven Preifen gefaut
haben al8 eine verftinbige Vevedhnung redhtfevtigte und duvch ben
Wmjdhpwung itbevrajcht find, bewor fie vealifiven fonnten, Hhaben den
BVerlujt su tragen, nad) Verhiltnif des Gradbed des Sinfend und
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per Quantitit ded Avtifels, weldye jie befiten ober ju bezahlen fich
verpflichtet haben.

Alfe diefe Wirfungen funten mun afferbingd audh in einem
mit dem Credit unbefannten Gemeinwejen eintveten; die Pretje ge-
iffer Antifel fonnten aud) dort in Folge von @pccu[ation 3 einer
fibertricbenen Hihe fteigen und dann pléglicdy wieber finfen. Wenn
e8 aber feinen Crebit gdibe, jo founte died jchwerlich tn Betveff dev
Waaven im allgemeinen vorfommen. Wenn alle Kiufe mit baavem
Gelbe bejchafit wiirben, jo miifite die Bezahlung der hisheven Preije
fiiv einige Avtifel eine ungewdhnliche Proportion ded Gelbed bded
Gemeinwefens zu den Midrvtten fiiv diefe Antifel Hevanziehen, aljo
vasfelbe von einer anberen Glaffe von Avtifeln abjiehen und fo
peven Preife hevabdritcden. E8 it vichtig, Daf das jo entjtehende
Bacuum durch vermehrte Schnelligteit des Umlaufes theilweife aus-
gefitllt werben fémmte; und auf diefe Weife wird auch wivkiid) ur
Reit der Speculationsthitigheit bad Geld eined Gemetmmefens ver-
melret, weil die Leute wenig Geld bei fich behalten, jonbern fich
beetlen, e8 nach bem Gmpfange fo bald ald mbglich 3u einer ver-
locfenven Speculntion iwieder ausdzugeben. Diefe Hilfsquelle ijt
jedoch Dbefchvantt; tm gamgen genommen, fann man nicht, wenn die
Wenge bed Gelbes die nimliche bleibt, mehy fiiv einige Dinge aus-
aeben, ofme zugleich weniger fiiv andbeve ju veraudgaben. LWasd bie
Leute mit baavemr Gelde ju thun nidht un Stande {ind, dad fonnen
fie aber mitteljt einer Ausdbehnung ded Creditd ausrichten. Wemn
Seu'e an den Wiavft gehen undb mit Geld faufen, weldyes fie jpdter
s exhalten Hoffen, fo gehen fie ju Werfe auf Grvund eined unbe-
jchvintten, nicht eined befchvantten Fonds. Cine jo unterftiiste
Speculation fann fich auf jebe beliebige 3ahl von Avtifeln etnlafjer,
ofme ben vegelmdfigen Gejdhiftdgang in andeven u ftiven; fie
fonnte jogar alle Waaven auf einmal umfaffen. Mian fann jid)
vovjtellenr, daf bet einem epidemijchen nfall ber Spielwuth jimmt=
liche Hindler, anftatt den Fabricanten und Producenten nuv thre
gewobuten Auftrdge su evtheilenr, anfingen alled aufjufaufen, wad fie
fich von den betreffenden Waaven verchaffen fonnten, jo weit ald
thr Geld und ihr Credit veichen wollen. Alle Preife witrden unge-
mein fteigent, jelbjt wenn feine Vevmehrung ded Selbes, feinr Papier-
credit ftattfinde, fonbern lediglich eine Ausbehmung der Kiufe auf
Budhevebite. Nady einiger Seit wiivden jedod) diejenigen, welche ge=
fauft haben, ju verfaufen wiinjdhenr und die Preije damn von ihrer
Hishe herabitingen.

Died it der ideelle duferjite Fall einer jogenannten Hanbels-
frifis. Von einer eintretenden Hanbel8frifis fpricht man dann, wenn
eine grofle Anzahl von Kaufleuten und jonjt beim Hanbel Bethei-
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ligten auf einmal eine Schwicvigleit findet ober befiivchtet, ibhren
Berbindlichteiten nadyzufomnien. Der gewdhnlichite Fall einer jolchen
allgenteinen Berlegenbeit ift dbas Fuviictgehen ber Preife, nachdem
piefe burch einen ftarfen umd oauj viele Artifel fich erftvectenden
Speculationdgeift in bdie Hihe getvieben iwordben. GCin Creignif,
welched Criwavtungen auf jteigende PVreife hervorruft (wie die Er-
Bifmmg eines neuen frembden Mavfted ober gleichzeitige Anzeichen
eined Ausjalled in den Bujuhren mehrever bebeutender Hanbels-
avtifel), bringt die Speculation in vevichicdenen leitenden Oefchifts-
sweigen gleichzeitiq in Bewegung. Die Preife fteigen unbd die In-
Haber von Borvvdthen vealifiven grofe Gewinne, oder {dhetnen bod)
pie Macht zu Haben bdied ju thun. Vet gewijfen Bujtinden ber
bfentlichen Meeimmg loden folche Beijpiele rajcher Vergrifering
pe8 Vermigens jahlveiche Nachahmer Herbet und bdie Speculation
gebt nicht nuyr weit davitber Hinaus, wad durch die urjpriinglichen
Griinde, um ein Steigen der Preije ju evwarten, gerechtfertigt war,
fondern dehnt fich auch auf jolche Avtifel aus, bei denen ein jolcher
Grund diberhaupt gav nicht vorhamben gewejen ijt; diefe fjteigen nmun
ebenfall8 tvie bie iibrigen, fobald die Speculation fich ibhrer be-
mddptigt. Jn Pevioben diefer At tritt eine bedentende Ansbehning
ped Greditd ein. Nicht nur benugen alle, weldhe die Anjtectung mit
evgreift, ihven Gvebit biel freter al8 frither, fondern fie Hhaben auch
wivtlich mehr Credit, tweil fie ungewdhnlichen Gewinn zu madyen
jhetnenn und weil allgemein eine jovgloje und wagende Stimmng
vorherrjcht, welche bie QLeute geneigt madht, in griferem Wiafe ald
st andbeven Beiten Gvedit jowohl zu gewdhren ald audy felbjt
Aujpruch su nehmen, fo wie audy jolchen Perjonen Cvedbit ju geben,
bie fein Anvedht davauf Hhaben. Auf diefe Weife ftiegen in dem oft-
genannten Speculationdjahre 1825 und in verjchiebenen anbeven
Berioden im Laufe unjeved Jahrhundertd die Preije vieler der hapt-
jachlichjten HanbelSartifel fehr bebeutend, ofne ein Sinfen anberev
Avtifel, jo daf man mit Grund behaupten fonnte, die Preife im
allgemeinen feien gejtiegen. ©obald nun nad) einem jolchen Steigen
die Neaction eintritt und bdie Preije i finfen anfoangen, wemn auch
uerft mirr durch bad Verlangen der Juhaber i vealifiven, jo Hiven
pie Speculationsfaufe auf. LWive died aber alled, jo wiivden bie
Preife nur bid u dem Niveau fallen, von welchem ab fie gejtiegen
find, ober bi® su dem Punfte, welcher dburd) dad Verhiltnif bes
BVerbraudyed und der Verjorgung gevechtfertigt ift. Sie finfen jedod)
piel tiefer; benn ivie e8 damald, ald bie Preife im Steigen waven
und jebermann anjdjeinend ein Levmibgen machte, leicht wav, 3u
jepem Betvage Credit zu evhalten, jo ijt ed jesit, wo jedermamn ju
verlieven jcheint und mandhe ihre Sahlungen einjtellen, mit Schiwierig
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foit verbunpen, dafi jelbjt Fivmen von befannter Soliditit auch nuy
penjenigen Gredit evfalten, an ben fie gewdhut find und defjen Ent-
behrung ihnen die grifte Vevlegenheit beveitet, LWeil alle Hiindler
Berbindlichfeiten su erfiilfen haben und ntemand fich ficher Fiihlt,
bafy perjenige Theil feiner Mittel, welchen ex anberen anpervtrauet
fat, thm gur vechten Zeit 3u Gebote ftehen werbe, jo mag auch
niemand jein verfiighaves eld weggeben ober fillige Forberungen
per vt aufichieben. Au bdiefen begriinbeten DBetvadhtungen fonmt
mun in extremen Fillen ein panijcher Schreden hingu, der eben jo
unverftindtg ijt al8 die vovangegangene iibevtviebene  Buwerjicht;
®elp wivd auf gan fuvge Beit zu fajt irgend welchem noch o
Hobem Rinsfup gefucht und Waarenverfinje gegen unmittelbare
Aahlung gefchehen mit noch jo grofen Opfern.  Auf jolche Weije
fallen dbrend eines commerciellen Umjchounged die Preife im
alfgermeinen fajt eben fo tief unter thr gedhnlides Nivean als fie
wibrend der vorhergehenden Speatlationsperiode iiber demfjelben
geftanben haben. Dag Sinfen eben jo wie dag Steigen entjprang
nicht aus einem Umjtanve, weldyer das Gelbwejen bevithrte, jonderi
aué dem Bujtande ded Crebitd — einer ungewshulich ausgedehnten
mwendung bes Credits in der evjteven Periobe und der daranf
folgenven bebeutenben Bervingering desjelben, welche jeboch nie bis
su einem villigen Aufhisven ded Crevitd fich exftvectt.

Gs it iibvigens nicht duvchgehend ridhtig, baf bder fiiv eine.
Hanbel8frijis  chavatterijtijchen Gingichung des Creditd eine auper-
ordentliche und unverftindige Ausdehming vovangegangei jein miifje.
©8 gibt hierfitv auch anbeve Urfachen. Gin Beijpiel hiervon lefert
bie Krifis von 1847, dev feine bejondeve Yusdehmung des Creditd
und Feine Speculationen vovangingen, aufer benjenigen in Bezug
auf Gijenbahnactien, weldhe freilich in manchen Fiillen fehr itber
tyieben, aflein — ba fie aumeift mit demjenigen Theil per Gelbmittel
betvieben wurden, deren Verlujt die Speculanten vertragen fonnten
— boch nicht dazu angethan waven, -einen jo teithin reichenden
Ruin s bewirvfen , ie er aud fjtavfen Pretsichwanfungen der
Hauptiichlichen Handeldavtifel Hervovgeht. Die Krifie von 1847
gehiute g einer andeven Clafje mevcantilijcher Erjcheinungen.
8 fommt mitunter ein  Fujammentreffen von Umijtinden o,
welche dahin wivfen dem Lethmartt (Gelomarft) einen betridits
fichen Theil des Capitald, vad ihn gewdhnulich verforgt, ju ents
sichen.  On bem in NReve ftehenven Falle waven jolche Wmijtinbe:
bie Depeutendven Sablungen an dad Ausland, vevurfacht purch hohe
Paummwollenpreife und eine in jolchem Umfange nie povgefonmene
Ginfuhr wvon Nahrungdmitteln, bdagu Ddie fortmdhrenven  Anfor-
pevungen an dad umlaufenve Capital bed Landes burch) Gijenbahu-
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GingahlungStermine und durd) Anleihen abfeiten einiger Gifenbahu-
gejelffchaften, Deided su dem Behufe, die einbegahlten Betrige in
jtehended Capital umzuwandeln und fernevem usleihen 3u entjiehen.
Diefe verfdhiedenen Anfordevungen fielen, wie e bei folchen Veran-
lajfungen immer ber Fall ift, hauptiichlich vem Leihmarkt jur Laft.
Gin bebeutender, obfchon nicht dev grisfite Theil ber etngefiithrten
Nahrungsmittel ward ausd dem Grgebnif einer Jegievungdanleihe
bezaplt. Die Crtvazahlungen, weldhe Kiufer von Korn und Banm-
wolle fo_ie Gifenbahuactiondre su leijten fich gendthigt fanden,
wurden mit thvem eigenen baaven Rejervefonds over mit Geld, bas
3u diejemt Bwede erhoben worben, berichtigt. Nach der evjten Lor-
ausjelung wurden bie Sabhlungen bejchafft, indem man Depofiten-
gelber aus den Banfhdujern eingog und jo einen Theil per Buflitfie
abjchnitt, welche pen Leihmartt verforgen; bei der jweiten Vovaus-
feung gejchafen fie burd) divecte Besitge vom Leibmarft, entmweder
burd) ven Vevtauf von Sicherheiten odev duvch Anufnahme von Gel-
vernt gegen Binjen. Diefe Combination einer gang neuen Nachfrage
nad) Darlehnen mit einer Vejhrinfung des daju verfiigbaren Capi-
tals trieb den Binsfuf in die Hihe und madhte s wnmbglidy anbers
als auf die allerbeften Sidperfheiten Geld geliehen zu erhalten. Ginige
Handlungshiufer, weldhe durch einen unvorjichtigenr und unfauj-
mdnnijhen Gefchcftsbetvied ihr Capital jo feftgeftectt hatten, daf es
ihnen eitweilig obev auch auf bte Daner nicht nitpen fonnte, famen
pemuad) aufer Stanbde itber jene bejtindige Crnewerimg ved Credits,
weldye fie big bahin befihigt hatte fich aufrecdht 3u Halten, 3u vey-
fiigen. Dieje Handlungshinjer ftellten ihve Bahlungen ein; ihy
Salliffement bevithrte mehr obder minder jtaxf biele anbeve Firvmen,
bie auf jeme jich verlaffen hatten. Wie in jolchent Fall gewshulich,
begann al8dann allgemeines Miftvanen, fo su fagen ein panijcher
Sdyvecfenr, wm fich ju greifen und ditvfte eine gleiche Leriiijtung
ped Creditd wie im Jahre 1825 hevvovgebracht haben, Hitten nicht
Winftdnde, die wiv fajt al8 jufillige begeichnen fiunen, einer gaig
cinfachen  JRegierungsmafvegel (die Suspenjion ber Banfacte von
1844) bie glictliche Macht verlichen, den Schreden zu befdywich-
tigew, worauf jene Mafregel an fich betvadhtet etgentlich gav feinen
Anjpruch hatte *).

¥) Die jdhivierige Gejdhiijtsage des Jahres 1864, bdie jedoch midjt 3 einer
eigentliden andelsfrifis wurde, entiprang im wejentliden denjelben Urvjadjen.
Beteidytlide Sahlungen fiiv ju hoben Preifen eingefiihrte Baumwolle wnd
bedeutende Capitalsanlagen in meuen Vank- und anbdevern Actienunternehmungen
entjogen im Vevein mit Anlehensoperationen frember Jegierungen dem Leih-

martte jo grofle Betvige, dbafy die Hohe des LWed)feldiseonts bis auf menn Per-
cente ftieg.
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g 4. Supem num bdie allgemeine Ginwirfung ded Creditd auf
pie Preife der gejchilverten vt ijt, ergibt fich won felbjt, daf wenn
eine bejonbere Weife obev Fovm des Credits geeignet ift, mefhr al8
anbere auf die Preife eimpuwirfen, died nur padurch gejchehen fann,
bafi fie fitv bie Vervielfiiltigung dev Grebitgejchifte fiberhanpt grifere
Cetchtigleit ober Crmunterung gibt. Wenn Banknoten ober Wechiel
einen grisferen Ginflufp auf Preife gufiern ald Budhevedite, fo viihrt
bied nicht von trgend einer Perfchicvenheit in ben Gejdhdften felbit
fer, welche ihrer Natur nach purchaus biefelben bleiben, mbgen fie
auf bie eine oper auf die anbeve Leije jtattfinden, jondern e$ muf
jeinenn Grund davin haben, dap mebr Gejhidfte gemacht wevden.
Qémnen iv annebmen, dafy der Cvedit in auggedehntevem Wiafte gum
Saufen benuft werden wird, wenn Banfuoten over Wechjel bie
angeiwendetert Mittel find als wemn ber Grepit purch blofes Ju-
rechnungftellen gegeben twird, fo ijt muw in diefern Wiape und nicht
weiter Grund vorhanden, dem erfteven eine grifere Madt i Bejug
auf die Preife jugujchreiben als dem lefstevert.

©8 3eigt fich mum auch, baf jolche Unterjcheibung einigermagen
beguitnpet ijt. o weit dad cingelte Gejchdft in Betvadyt fommt,
macht s feinen Unterjchied fitv die Ginwirfung auf die Preife, ob
A. voit B. Waaren auf einfachen Crebit hin faujt, odev pafiiv etwen
Wedhjel ausftellt, ober jie mit Bantnoten bezahlt, die ein Banthaus
C. ibm geliehen hat. Dev Unterjchied fiegt in dem bavaufj folgenden
Ctabium, Wenn A. die Giiter auf Budhcredit gefauft hat, jo gibt
eg feine leichte umd bequerte Weife, wie B. bie Schuld ded A. als
IMittel gebrauchen fanm wm feinen eigenen Gredit augzudbehnen. Den
Gvepit, welchen er Hat, vevbanft ev dev Meimmg von feiner Jal-
[mgsfihigheit im alfgemetnen; et fann nicht einer britten Pervjon
A8 Schuld al8 eine Sicherheit fitv gelichenes Geld ober gefaufte
Qaaven fpeciell verpfinden. LWenn A. ihm aber gu dem Vetrage
etnen Wechfel ausgejtellt bat, faun er biefen biscontivt evhalten,
wasé auf dasfelbe hinausfommt ald wemn ev auf feinen unb A8
Grebit Geld leiht; over er famn pen Wedfel fitx Waaven . Jab-
[ung geben, wad basjelbe ijt alg wenn er auj den ndmlichen ver-
cinten Grevit Yaaven erhdlt. Sn jebemt won Deiben llen findet
ein jweites Creditgejchiift tatt, welches fich auj pas erjte begriinbet
unb nicht ftattgefunven Hitte, wenn dasd exftere ofne Dagiwijchentunit
eined Wechjel8 wov fich gegangen wdire. Yuch brauchen die Gejchifte
pamit nicht 3u johliepen. Der Wedhiel fann auf's neue didcontirt und
auf's neue fiiv Waaven in Bahlung gegeben werder, bebor ev jelbit
sur Bablung prafentivt wird. uch wiirde ed nicht vichtig feir, 3u be-
Haupten, daff diefe auf einanber folgenben Jnhaber, weni fie nidht
pen TWechiel gehabt Bitten, ihven Fmwect durd) Kauf von Waaver
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auf ihren eigenen Gvebit bet den Berfdufern hitten erveichen
fonmen. Sie migen nicht tndgefammt Qeute von GCredit gewefen
jein, ober fie founen ifhren eigenen Grebit beveits fo angejpannt
haben al8 es nur gehen twolffe. Und jedenfalls faun man jowoh!
Oeld al8 Waaven leichter auf den Crebit jweier LPerjonen erbhalten
als auf ben Giner Perfon. Nimand diivfte behoupten, baf e8 fiir
etnen. Kaufmann eine eben fo leichte Sache fei, 1000 Lo, St. auf
jetnen eigenen Gvedit geliehen ju erhalten, al8 einen Wedhjel bes
nimlichen Belaufes, wenn der Begogene von befannter Bahlungs-
fdbigteit ijt, in Discont ju geben.

Wenn wiv mun annehmen, daff A., anjtatt einen Wechiel aus-
sujtellen, won einem Banfhouje C. etn Davlefen in Banfnoten
empfingt und mit diefen an B. bie Waaven bezablt, o werden wiv
ftnen, daf ber Unterjhied nodh gréfer iit. B. ijt mm auch von
bem Didcontenten umabhingig; A8 Wedhjel' witrde nur wvon bemen
i 3ahlhung genommen fein, welche mit feinem Rufe binfichtlich ber
Sahlungsfibigheit befannt waven, aber ein Banfhaus genieft beim
Bublicum im allgemeinen Bevtvauen und feine Noten werden von
jedermann, wenigitens in der Nachbarjchaft, in Sahlung angenommen.
G8 geht hievmit fo weit, daf nach) einem Herfomumen, dad gefets-
liche Stvaft erlangt hat, Zahhing in Bantnoten fiiv dent Beahlenden
eine volljtdnbige Abtragung der Schuld ift, wogegen wenn er mit
einemn Wedhfel bezahlt hat, er fitr die Schuld verhajtet bleibt, fallg
vie Perjorr, auf tweldhe der Wechjel gezogen ijt, penfelben beim
Blligwerden nicht bezaflen Fan. B. fann daber bie gange evbhaltene
Summe in Banfnoten vevausgaben, ofue feinen eigenen Grebit
irgend mit in's Spiel 3u bringen; die Vefihigung, welche er vorher
beja, Waaven auf Bucherebit u exhalten, verbleibt ihm ungejchmd-
let, meben bdev neuen Raufbefihigung, welche thm der Befis ber
Joten verihafft. Diejelbe Bemerfung gilt fiv jeve Perjou, in deren
Dimde nac) und nad) vie Noten gelangen. Nur der exjte Snbhaber
A, ber feinen Gredit benutste, um bie Noten ald ein Darlehen vom
Banthauje u erhalten, fann moglicher Weife ben Credit, den er in
anberen Kreifen befaf, dadburc) wevfivst finden; und jelbjt, was ihn
anlangt, ijt dies nidyt wahricheinlich; objdhon nidmlich vationeller
Weife, und wenn alle feine Umftinde beFannt mwiven, jeder fchon
gemachte njpruch an feinen Crebit um eben o viel feine Befibi-
gung, mehr auf jeinen Gredit ju evhalten, vervingern follte, o
fommt in ber Praxis doch haufiger bas Gegentheil vor, und baf
Giner ihm tvauet, gilt al8 ein Grund, weshalb auch anbeve thm
mit Sicherheit trauen bdiiven.

©8 geht hievaus aljo hevoor, daf Banfnoten ein wirfameres
Jnjteument find, Preife fteigen ju machen, ald LWechiel, und bdiefe
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wieber wirfamer a8 Buchovedite. Davaus, daf eine gewiffe Art
bed Grepits mehr benupt werden famn, folgt aber nicht, daf fie
auch mehr benuft werden wird. Wenn ber Stand bed Gefdhfts
feine befondeve Verloctung davbietet bebeutende fiufe auf Credit 3u
madhert, jo werden Kaufleute muv etnen fletrten Theil ihrer Cvedit
macht bemutserr, b ed wird miv efne Frage dev Bequemlichfeit fein,
ob ber Theil, den fie bavon benupen, in der einen ober in ber andern
Form getonmen wird. Evjt damn, wenn die Verhiltnifie dev Nidrtte
und die Stimmung der Birfe in vielen Leuten bas Verlangen hev-
poveuft, ihren Credit bid u einer ungewshnlichen Yusbehrmg anzi=
fpannen, entfalten fich die charafterijtijchen Gigenjchaften der verjdyie-
pertent Fovnten ded Crepits. Gin Cvedit, bev jchon in dev Fovm wvou
Buchjchulven bis aufé duferjte angejpannt ijt, geftattet nody eine
grofie Ausbehuung vevmitteljt Wechjel, und eine noch grifere vers
mittelft Bantuoten. Erjteves, weil o jeber Verfiufer, auffer jetnent
eigenen Grebit, duvd) den Cvevit, weldhen ev jelbft andeven gegeben
fat, befihigt wird, fitx fich eine weitere Raufbefihigung zu jchajfen ;
pag smweite, weil ber Gredit ded Banfhaujes Peint Publicum fiber-
haupt, gleichjam in Noten audgemiingt (wie die eplenn Metalle in
fleine Gelbitiicte ausgemiinzt werben, um leichter trandportivt werden
su Eomuen und wm theilbav i werben), in den Hinden jeded fol-
gendben Jubabers eben jo viele meue Raufbefdhigung verletht, und
biejenige vevmehut, weldhe derjelbe jhor vorher ausd jetiem eigeneit
Grepit entnelmen fonnte. — Wiv wollen bas Sachverhiltnif noch
auf anbeve Weife davlegen. GCine einzelne usiibung der Crvebits
befihigung in ber Form ded Budheredits gibt nur bie Begrimdung
eines eimgelnen Koufé; wenn ein Wedhfel ausgeftellt wird, fann
per ndmliche Theil Credit fitr fo viele Kdufe bieten al® toie biele
Male dev Wechiel in andere Hiinde iibergeht; jede emittivte DBant-
note dagegen macht den Guedit bes Banfhaujed zu etem ents
fprechenben Qaufmittel in den Hinven aller auf etnanber folgendei
Sufaber, ofme die Mittel, welche fie auf Grund ihres eigenen
@rebits jum Kaufen bejiben mbgen, u fehwichen. Grebit hat, furs
gefafit, genaut diejelbe RKaujbefihigung wie Geld, und o wie Geld
in Bequg auf die Preife nicht ecinfach nach Proportion feined Ve
trages 3ihlt, fondern nach einem Betrage, multiplicivt mit ber Sahl
per Male, baf es in andere Hinve iibergeht, eben jo verhilt es
fich mit pem Grebit; auch Cvebit ijt, wenn von Hand ju Hand
fibertragbar, in dem geoachten Verhaltnif mddtiger al8 folcher
Grepit, der nur Ginen Kauj bejdhafit.

g 5. Alle diefe Kaufbefibhigung wirft jedoch auf die Preife
mir i per Proportion etn al$ jie wicklich benupt wivd; die Wir-
fung twivd demuad) mur beim Cintveten von Umjtinven empfunden,
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welche davauf bevechnet find 3 einem ungewshnlich ausgedehnten
Gebrauche ves Credits ju fithren. Beim Cintreten folcher MWinjtinde,
0. b. in @peculationszeiten, fann, wie miv jdheint, nicht in Abvede
gejtellt wevben, bdaf ein hioheved Steigen bder Preije 3 ertvarten
ijt, wenn bie Speculationdfinfe mit Banfuoten bejchafft werdben als
wenn fie durd) Wedhfel vevmittelt werben, und Hoher bei diefer
Bezahlungsweife ald wenn dad Kaufen auj Buchevedit gejchieht.
G8 ijt bied inbeffen won tweit gevingever prattijcher Widhtigeit als
man fich guerjt vorjtellen michte, weil in Wirklichteit in ber grofen
Mehrsahl ver Fille Spetulationdtiufe weder mit Banknoten nodh
Wechieln, jonvern fajt ausjchlieRlich mitteljt Buchevedite bewertitelligt
werden. , Gejuche an die Bant von England, die Discontivung aus-
sudehuen, " bemerft bie angefehenfte Antovitit in jolchen Angelegen-
heite (und bad ndmliche muf auch Hinfichtlich der Gefuche an
andbere BVanfen utveffen) ,Eommen jelten ober fo gut wie gav nicht
vor betmr Beginn ober Fovtgang audgedehnter Speculationen in
Waaven, Diefe werden metjtentleils, wenn nicht durchgingis,
Anfang® auj Crebit fitr dic bei den verfchiedenen Gefchiftszweigen
iibliche Beitdawer untermommen, indem fich fo fiiv bie fich davauf
Cinlajfenven feine unmitte(bave Nothwenbdigheit evgibt, itber ifr
eigened verfiigbaved Capital hinaus fo viel anguleihen ald fie 3u
vem Zwede gebraudpen. Died gilt indbefonvere fitr jpeculative
Waaventiufe an Ort und Stelle, mit der Abficht die Antifel wiever
su verfaufen. Diefe bilben aber meiftens dben fleineren Theil der
Crebitverbinblichfeiten. Vet iweitem bdie meiften Speculationen,
welche int Hinblict auf ein Steigen der Preife untevnommen werben,
jind folche, welche Cinfulyren von auswirtd ing Auge gefafit haben.
Die nimlide Bemerfung ift anwendbar auf die Augfuhr von
Waaven, wenn ein bebeutenver Theil dexfelben auf Gredit pev
Lerfhiffer oder threr Confignative gejchieht. So lange bdie Um-
{tinde bie Ausficht auf ein giinftiges Rejultat darbieten, erhilt fich
im allgenteinen ber Grebit der Betheiligten. Wenn einige derfelben
su vealifiven wiimjchen, jo find andere mit Capital und Credit bda,
jie zu evfegen; und wenn bdie Greigniffe die viinde, auf weldhe
hin bie Gpeculationdgejchifte unternommen wurden, vollftindig
vechtfertigen, affo ju vechter Beit Verfiufe zur Conjumtion julafjen,
um dad davin angelegte Capital wieder ju evieen, fo fommt
feine ungewdhnliche Nachfrage nach anguleihendem Capital vor,
um jene Oejdhdjte duvdhzufithren. MNuv damn, wenn duvch die
wechjelnden Vorginge der Politif oder den Ausfall ver Grnten
ober andere unerivavtete Vorfille die an ben Marft fommenden
Borrdthe fidh ald ben wabhvjdyeinlichen Bebarf itberjchreitend aus-
teifert und bavauf hin ein Sinfen der Preife erfolgt, tritt eine
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permehrte Nachfvage nach Capital ein; dev Birjendisconto ftetgt
wd pad Anoringen zur Banf von Gngland, wm Wedhjel discon-
tivt gu erhalten, nimmt gu”*). Die Vevmelhrung ber Bantnoten
wd anpever fibevtragbaver Greditpapiere begleitet aljo und evleich-
tert die Speculation meiftens nicht, foubern fommt hauptjdchlich
evit bann ing Spiel, wenn ein Umjdhiwung eintvitt und Verlegen-
feiten fich fithbar 3w machen anfangen.

Pon der auferordentlichen Hohe, zu weldher Speculationsd-
gefchifte auf ben Grund blofer Budevevite getrieben werben fonmnen,
obie paf das8 Gelbwefen einen Fuwachd evhilt, werden jebr wenige
Qeute eine Borjtellung haben. Herr Toote bemerft Hieviiber **):
,Die Kaufbefibigung von Perforen, welche Eapital und Credit
befifsert, iibertrifft bet weitem alfed, waé diejenigen, welde von
Speculationggefchdften feine praftijche Kenntnif haber, fich mwe
porjtellen fonnen. Wenn jemand, ver im Rufe fleht filv fein vegel-
mifiges Oejhift Hinlingliches Capital zu bejiken und fich i
feinem ©efchfte eines guten Credites evfreut, eine janguinijche Anitcht
fafit von dem 3u eviartenden Steigen bes Preifed eined Avtifels,
mit bemt er ju thun Hat, und beim Beginne jo vie im Forigange
feinter @peculation durd) Umijtinde begiinjtigh wird, jo fann ev, im
Bergleich mit jetnem Capital, Kiiufe Hid zu ciner wahrhajt erjtaun-
fichen Ausdehnung ausfithren”’. Herr Toofe bejtitigt diefe Aufs
ftellung buvch einige bemerfenswerthe Beijpicle:

Jnter ven anfinglichen Speculanten auf ein Steigen ber
Theepreife, in Folge des Streites mit China im Jahre 1839, be-
fanben fich mehrere Gewiivzbrimer und Theehindler. G8 ferrjchte
im Gejchifte die allgemeine Neigung, fich mit dem Avtifel gehivig
su verjorgen, b. §. auf einmal eine folche Quantitit davon anu=
fhaffen, welche fiv die wahricheinliche Nachjvage bev Sunven auf
mehreve Monate zu geniigen fchien. Ginige derfelben inbep, fan=
guinijcher unbd wagenver als bie itbvigen, benupten thren Credit bet
ben Jmportenrs und Gvofhdndlern, mm Quantititen bes Avtifeld
angufaufen, fweit itber die ju erwartenbe Nachivage in threm Ge-
jchéfte hinaus. Da die Kiufe anfangd anjcheinend, unbd ielleicht ouch
wivklich, miv ju exlaubten Bweden und innerfhalb dev Grenzen ihred
regelmifigen Gejchdftes jtattfanben, waven die Betheiligten in ber
Qage, ofne bdie Bebingung irgend eined Depofitumsd foufen 3u
finnen, wogegen von Leuten, die ald Speculanten befannt finbd,
verfangt twivd, bafi fie 2 Bip. St. per Kijte im vovausd begablen,
um jeben wahricheinlichen Preigunterjchied zu decfen, ber vor bem
Ablauf bev Bahlungsfrift (welche fiiv biefen Avtifel bvei Mionate

#) Tooke's History of Prices, vol. IV., pp. 125—6.
#%) Tnquiry into the Currency Pringciple, pp. 79; 136—8.
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ift) eintreten fommnte. Ofne bie uslage auch nur eines eingigen
Prennigd wivklichen Capital8 ober Gelbed in irgend einer Gejtalt
machten {te Kdufe in betvachtlicher Ausbehnung; und mit bdem
Oetvinne, den fie betm Wieberverfauf eines Theiled bdiefer Anfiufe
vealifict hatten, waven fie im Stande, die Cinjchiifje bei ferneren
Quantitdten it begahlen, wie died evforderlich vurde, als die Aus-
pehmung threr Kdufe bie Aujmerflambeit auf fich 3og. Auj diefem
Wege ging dle Speculation bei fteigendben Preifen (100 Pevcent
und bdavitber) immer weiter, bid dicht vor dem Ablauf bes Bah-
lingdtermined; und wenn daimals dbie Umijtdnde fo gewejen iwdreir,
mm bie 3u eimer et hevrjchende Anjicht zu vecdhtfevtigen, daff ndim-
lich alfe fommenben Aufubren witrben abgejchnitten twerden, fo
hatten bie Preife noch mehr in die Hihe gebhen, feinesfalls aber
guriicfgeben  fimmen.  3n joldhem Falle hitten bdie Speculanten,
wen auch nicht ven gangen gehofjten Gewinn, doch eine vedht hiibjdhe
Summe vealijiven fonnen, weldye fie in ben Stand gejest bhitte
thr ©efchdft bedeutend auszubehnen obev fich audy ginglich davaus
~ uviicuziehen, mit dem NRufe, thr Vevmigen duvd) grofen Scharf
finn evworben ju baben. Allein jtatt bdiefes giinftigen Rejultats
traf 8 fidy, daf zwei ober drei aus fremven Schiffen eingenommene
Theelabungen bei threv Anfunft widber Crivarten jur Cinverzollung
ugelajjen wurben, und fernere tnbivecte Verjchiffungen ftanden ju
eviartenr, Auf jolche Weije ward ber Vorvvath iiber die Vevedhnung
per Speculanten hinaus vergrfert und zu gleicher Jeit hatte der Bex-
brauch wegen der hohen Pretje abgenommen. E§ trat natiivlich fite den
Avtifel eine fjtavfe eaction ein; bie Speculanten waven aufer
Stande anders zu verfaufen ald mit joldh einem Opfer, baf fie
thre LVerbinvlichfeiten nicht erfitllen Fonnten, und mebreve mufBten
pemgentif ihve Bahlungen einjtellen. Unter diefen tward einer ge-
nannt, ber mit etnem in feinem Gejchifte fejt angelegten Capital
vort nicht itber 1200 PBfp. St. es zum Unfaufe von 4000 Kiften
gebracht hatte, zum Werthe von iiber 80,000 Pib. St., worauf der
Berluft ungefihr 16,000 Bfp. St. betvug.”

»Gin anbered Beifpiel geben bie Vorgdange im Getreidegejchift
swifchen 1338 und 1842, Hier fam bder Fall vor, baf jemand,
ber (wie fich bei ber fpdteven Priifung feiner Angelegenbeiten Her-
ausitellte) betm Beginne jeined Speculationdtreibend tm Befitse eined
Gapitald von nidht itber 5000 Pio. St. wav, anfdinglich und in der
Bovtjetung jetner Opevationen vom Glic beginftigt, e8 verftanden
hatte {&ufe von foleh einenm Umfange ju machen, daf bei feiner joblicf-
lichen Bahlhmgseinjtelling feine Verbindlichfeiten ziwvifchen 500,000
ud 600,000 Pip. St. betrugen! €8 fonnten anbere Beifpiele von
Yeuten angefiihrt werden, weldye ohne alled Capital, mur durdh
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Hilfe ped Crebitd in den Stand gefest wurben, wihrend dbie Ge-
jtaltung bes Miavfted ihren Unjichten giinftig war, Anfinfe zu
einent fehr grofen Velaufe zu machen.”

»E8 mige dabei Demerft werden, bdaff diefe Speculationen,
welche enovme Anfdufe mit wenig odber gar feimem Capital in fich
jchloffen, in den Jahren 1839 und 1840 vov fich gingen, al8 ber
Gelbmartt fich in jetnem eingezogenjten Bujtande befand ober, wie
man e8 aud) begeichnet, die grifte Kuappheit bed Geldes ftattfond.”

Objdyon aber bad hauptidchliche Jnjtviment fitv Speculationyd-
faufe im Budjevedit liegt, jo bdiivfte boch nicht tn Abvebe zu ftellen
jein, baf in Pervioben der Speculation i der WDienge jowohl der
Wedhjel alg bder Banfnoten eine Vevmehrung jtattfindet. Diefe
Bevmehrung fritt freilich, jo weit BVanfuoten in Betradht fommen,
foum jemal8 in dem erjtenn Stadbium bder Speculation ein; benn
wie Herr Toofe bemerft, Vorjchiifie ber Banthiujer werben nicht
nachgejucht um gu faufen, fondern um bdie Waaven anbalten 3u
fonnen, ohune verfaufen zuw miiffen, jobald der gewidbhnliche Crepit-
termin abgelaufen und der Hohe Preid, auf den man vedynet, nod
nicht eingetreten ijt. Die von Herrn Toofe evwihuten Thee
fpeculanten fonnten ihve Speculation nidht iiber die drei Wonate
hinaus treiben, ielche den gewdhnlichen Tevmin bded Crebitd in
ihrem ®efchdfte bilven, wenn fie nicdht tm Stande waven Vorjdhiifje
pon Banthaufern zu exhalten; bdiefe wiivden fie vermuthlich Habern
evlangen fdunen, wenn bie Crivartung eined Steigend bded Preifed
noch fortgedbauert hitte.

Weil aljo Credit in der Geftalt von Banfuoten ein midtigered
Suftvument ift al8 Bucheredit, wm Preife in die Hohe u bringen,
jo fann eine unbefchrantte Freiheit bei VenuBung diefed Injtruments
bagu beitvagen, dbad Speculationsjteigen der Prefe 3u  verlingern
und u vevjtdvfen, und deghalb audh den bavauf erfolgenden HRiic-
gang 3 evjdhiveren. 3 welchem Gvabe aber wird bdied gejchehen?
welche Widhtigleit bdiivfen wir biefer Mbglichfeit beilegen? Wir
ftud vielleicht eher im Stanbde, ein Urtheil itber biefen Punft uns
su bilben, wenn wiv dbie Proportion betvachten, in welcher ju einer
Aeit ber Speculation die dufferfte Vermehrung ber Banfnoten, ich
will nicht jagen zum gejommten Betrage bdes Cvebitd im Lanbde,
fonbern mur zu den Wedhjeln jteht. Die durchichnittliche Summe
ver gt gleicher Reit in unferem Laude vorhandenen Wedhjel foll
bebeutend mehr ald hHunbert Niillionen Pfo. St. betvagen. Der
Umlauf ver Banfuoten in Grofibritannien und Jrland betvigt aber
meniger al8 vievsig Millionen und ihrve BVermehrung in Speculationsd=
setten hischjtens amwei ober brei Millionen. Unbd jelbjt diefe Fommen,
wie wir gefehen haben, fmm jemal8 eher mit ind Spiel, al§ bei

Mill, gejammelte Werle. VI. (Politijdje Oeconomie. II.) 14
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per vovgeviicften Periode bder Speculation, o bdie Fluth ihren
pochiten Punft evveicht zu Haben {cheint und die Gefchdftslente
metftens mehr an Wittel denfen um ihve Verbindlichfeiten 3u
erfififen a8 an weitere Ausdehmung diefer lefsteven. Die Wenge
ber auggeftellten LWechjel aber wvermebhrt fid) bebeutend gleich vom
Beginne der Speculationen an ).

§. 6. G8 ijt befanunt, daff in ben lesten Jabhren eine Fitnjt-
liche Bejchrinfung der Audgabe von Banfuoten von vielen Volis-
wivthen und einem grofen Theile ded Publicums ald ein duferjt
wirflames Mittel angejehen worden, bad Speculationdfieber u ver-
Pindern ober, falld bied uicht misglich, doch ju mdpigen. Die An-
evfenmung und gefesliche Sanction diefer Anficht evfolgte duvch bdie
betreffende Parlamentsacte von 1844, Objchon iwiv den Banfuoten
eine gvofeve Ginwirfung auf bdie Preife eingerdumt Hhaben alg
Wedhjeln und Budherediten, o fanben wir doch bet unjeren bis-
berigen Untevjuchungen feinen Grvumd zu dber Annahme, daf dicfe
grifere Wirtjamteit einen befondevn Antheil davan Habe, das Steigen
per Pretfe, welches eine Speculationdperiode begleitet, hervborzu-
bringen, bdaf aljo auch eine Bejchrinfung in Besug auf diejes
eine Jnjtrument nicht in bem Gvadve wirflam fein Eonne, wie oft
poraudgejest wird, um entweber bag Steigen oder den bavauf fol-
genven Niikjchlag su mdfigen. Nod) weniger werden wiv zu eimer

#) Die juverldffigfte Sdisung ift die de8 Hrn. Leatham, welde fid
auf bdie officiellen Nadyweife ded Wedjfelftempeld begriindet. Folgendes jind
devent efultate:

9 Ite Techiel in Girofi- Durdyidynittlicher Belauf der 3u I

Jabe n%g"ceiftignneim fulgae Sﬁaubmﬁ QIElﬁliﬂguéfllgu:ﬂ!mgg}']ﬁ = ;

I |

1832 | Pfd. St. 856,153,409 Piv. St. 89.038,332 {

! 1833 o »  983.659,585 “ »  95.914,8 |

| 1834 * »  979.155,052 = ,  94.788,763 |

[ 1835 P (B30 STl S ] 016350 (62

| 1836 T Y E e S S DY T
1837 w 455084445 i1 S Al
1838 » o 465.504,041 »w ., 116.376,010
1839 m n 928493842 W , 182.123,460

_u9r. Leatham gibt bdag Verfahren an, durd) ioeldes er, auf Grund
bev ihm durd) die Stempeleinnahme verjdafiten Data, ju vorfehendern Ergeb-
nifien gelangt, und id) modjte glauben, bdaf bdiefelben dem wafhren Sadjver-
hiltnif jo nahe fommen, al8 die MNatur jolder Materialien iiberall gefiattet.”
Tooke's Inquiry into the Currency Principle, p. 26. — Hr. Rewmard
(Uppendir Nr. 39 zum Report of the Committee on the Bank Acts in 1857
und History of Prices, vol VI., p. 587) jud)t nadjzumweifen, daf ber gefammte
LWedjfelumlanf im Jahre 1857 nicht viel unter 180 Miillionen Piuud Sterling
getwefent und mitunter big ju 200 Dilliomen geftiegen fei.
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jolchen Anmafhme genetgt fein, wenn wiv evwdgen, bdaf es eine
pievte Art der Creditvermittlung gibt, ndmlich Aniveijungen auf
PBanfenr und Uebertragungen in den Biichern der Banfen, weldhe
in feder Hinjicht den Banfnoten genaw entfprechen, inbem fie gleiche
Grleichtevungen ie eine Ausdehmuing des Crebits geivdhren unbd
ebent fo mdchtig auf bie Preife etnwivfen fonunen; Hr. Fullarton
dufiert diejelbe Anficht mit folgenden LWorten:*) €8 wird gegen-
mirtig nicht ein eingiger Bwed duvch die Wirvtjameeit ver Noten
per Bant von England erreidht, dev nicht eben fo wirtjam von jedem
Snbivibunm ausgerichtet tverden fonnte, welched mit einer Banf in
Rechmung  fteht und alfe feine Bahlmgen von 5 Pid. St. und
pariiber durc) Anmweifungen vevmittelt.” Gine Bant fonnte, jtait
ibre Noten an einen Kaufmann zu leihen, mit diefent eine NRech-
mimg evdffnen und ihm die Summe, deven Borfdhufi verabrevet
wordert, crebitiven, unter bem Ginverjtindnif, dbaf er iiber biefe
Summe i feiner anderen Weife verfiigen jolle, al tnbem er big zu
viefemt Betvage Anmweijungen ausftellte ju Gunjten derjenigen, weldjen
er Rahlungen zu leiften Haben werde. Diefe Anweijungen founten
miglicher Weife ivie Banfnoten von Hand ju Hand gehen; ge-
wshnlich witede dev Empfinger fie inde feinem eigenen Banthauje
bejaflen und, wenn er Geld ndthig Hat, fich bagegen cine neue
Anietjung ausjtellen laffen. Hieraus finnte die Einvede entnommen
werdent, wetl die urfpriingliche Anweifung fehr bald zur Bablung
wiirbe prdfentivt werben, wo fie bann in Banknoten odber Viiinze
eingulifen todve, miife ein gleicher Belauf an Noten ober Wiiinge
al8 das fchliefliche Mittel zur Liquidation bereit gehalten twerben.
Dieg verhilt fich jedoch nicht jo. Die Perfon, auj weldhe bdie
Uniweifung itbertvagen ift, Tann vielleicht mit dem ndmlidyen Bank-
haufe 3u thun Haben, unb bte Anweifung fann in biefelbe Boant
suriictfommnen, von welcher diefelbe ausgejtellt wav. Jn den Yand-
piftricten ift dies fehr hiufig der Fall und al8bann bebar ed gar
feiner Bahlung, jonbern eine blofe Uebertragung in ben Biicdern
pes Banthaufed wird ben gamgen Umiats erledigen. Wenn die An=
weifung einer fonftigen Banf einbezahlt wird, jo wird fie nidht Fur
Bahlung  préfentivt, fonbern durdy Gegenvechmung anbever An-
weifungen liquidivt werben. Unter Umftinben, die etnev allgemeinen
Yusbehmung von Vanferediten giinjtig find, wird eine Banf, welche
mefhr Grebit bewilligt und demgemdf auch mehr Anweifungen auf
fich laufen Dat, augleich auch mehr Anweifungen auf andeve Banfen
einbezahlt exhalten und alfo nur gu Uusgleichungzahlungen fite
Noten over Witnge zu fovgen Haben, ju weldhem Bwede bie ge-

*) On the Regulation of Currencies, p. 14.
14%
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wihuliche Referve vorfidhtiger Banfen, ein Dritttheil threr Ver-
binblichteiten, visllig audreichen wird. Wenn eine Bant eine Aus-
pehnung bes Crebitd mittelft einer Cmifjion eigener Noten bewilligt
Bitte, mitfte fie gleichfall8 bie iibliche NReferve in baavem Gelve
(ober in Noten ber Bant von Cngland) bewahren, jo baf eine
Bant aljo, wie Hr. Fullarton bemertt, jeve Crebiterleichievung,
welche jie buvch eine Notenciveulation gewdhrt, auch mittelft einer
Giveulation von Anmweifungen bewivfen fann.

Die Ausdbehung ded Credits bdurd) Abrechnungen in den
Bitchern einer BVanf iibt volljtindig die guifeve Wivkjambeit auf
Bejtimmung der Preife, weldhe wiv einer Ausbehmung mitteljt
PBantnoten 3ugejchricben haben. Wie eine jemandem bezahlte Bant-
note von 20 Pfo. St. diefem eine auf Cvedit begriindete Kaufbe-
fahigung von 20 Pio. St. extheilt, itber dew Cvedit hinaus, weldpen
er fonft jchon perjénlich hatte, fo vevhilt es fich auch mit einer ihm
in Bablung gegebenen Anwveijung; bdenn ivenn ev auch mit bev
nweifung felbjt feinen Kauf macht, fo fann ev bdiejelbe dod) bet
jeimer Banf beponiven, und dagegen itber den Betrag verfiigen.
Da mun diefes Verfahren, eine newe Anweijung ftatt etner anvern,
meldhe ausgetaujcht unbd eingeliefert ijt, fich ausitellen ju lajfen,
ebert fo oft wiederholt werben famn ald das Kaufen mit einer Bank:
note, jo Hat e8 die ndmliche Bermehrung dev. Kaujbejdhigung zur
Folge. Dasd wrjpritngliche Davlehn oder der thren Kumben vou
einer Banf bewilligte Credpit wird afls ein WMittel ded Kaufens in
ben $inden der auf einander folgenven Perjonen, denen Theile besd
Grepits ausbesablt werben, gvabe eben jo wivfam vevvielfiltigt,
alé bie RKaufbefihigung eimer BVanfuote vevvielfiltigt wird dbuvd
bie Bahl ver Pevjonen, durch beren Hiinde jie Liuft, ehe fie zum
Ausiteller zuviictfehyrt.

Dieje Grmdgungen vervingern fehr wefentlich vie Widhtigheit
jeber Ginirfung, welche auf die Milberung dev Handel8jdhwantungen
puvd) eine mur die Oberfliche bevithrende Majregel, wie bicjenige,
auf telche man lethin jo jehr vevtvauet bat, nimlich die fitnjtlich
gevegelte Bejchrinfung ber Emifjion von Bantnoten, hervorgebradht
werven fann.  Gine Pritfung aller Folgen diejer Vejdhrintung jo
wie eine volfjtindige Abwdgung dev Grimbde fitv und gegen diejelbe
mitffen aufgejchoben werden, bi§ wir vor den Umijiken mit bem
Yuslande und den internationalen Bewegungen der edlen Wietalle
gefprochen haben.  Fiiv jet Haben wir e3 mur mit der allgemetnen
Theorie ber Preife 3w thun, von welder dev verfchiedene Einfluf
ber verfchiedenten Avten ped Credits einen wefentlichen Theil bilbet.

& 7. Man Hat vielfach die Frage erdvtert und unterjudht,
ob verichiebene dev vorhin befprochenen Fovmen bed Creditd wuud
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ingbejonbere ob Banfnoten ald Geld angufehen feien. Diefe Frage
fommt fo fehr lediglich auf einen LWortjtveit hinaus, baf fie faum
einer Beachtung werth ijt, und daf man nur mit Wiihe begreifen
mitrde, tweshalb bdevfelben eine jolche Bebentung beigelegt wird,
wenn nicht etnige Autovitdten, nody ver fitv die Kindheit der Ge-
felfjchaft und ber Bolfewivthichaft giltigen Lehre anhingend, wonad
bie Menge bes Geldes, verglichen mit ber Nienge ber Waaven, die
allgemetnen Preife beftimmt, e8 fitv widhtig evachteten, nachzuoeifern,
vaff Banfnoten und feine andeve Fovmen bded Creditd Geld feien,
um hievburch bie Schlufifolgerung zu fritken, daf nuv Banfuoten
und feine fjonjtigen Fovmen bded Crepitd Cinfluff auf bie Preife
patten. ©8 leuchtet jedoch cim, daff die Preife nicht vom Gelve
al8 folchem, fondern vom Kaufen abbingen. Dad Det einer Bant
itehenbe Geld, gegen welches fiberhaupt nicht oder ju anberm Swede
al8 jum Kaufen von LWaaven geyogen wird, Hat eben jo wenig
Ginwivfung auf Preife twie unbenupster Credit. Cvedit, der gum
Qaufen benuft wivd, afficivt aber bie Preife in gleicher Weife wie
®eld.  Geld und Credit frefen viidfichtlich der Cinmwirtung auf bie
Preife auf gleidher Stufe, und ob wiv Banfuoten dem einen odex
pemn anbeven suvechnen, ift in diefer Begiehung durchaus unwejentlid).

Da inbef diefe Frage ver Nomenclatur einmal aufgemworfen ift,
exfdheint ifhre Beantwortung wiinjdhenswerth. Der Grund, welcher
fitr oie uffafjung ber Banfuoten ald Gelb angefithrt wird, ijt
paf fie nach Ocfes und Herfommen gemeinjchajtlich mit bem eigeni=
lichen Gelve die Gigenthiimlichfeit haben, die Tvandactionen, ju
bertent fie vermwendet worden, endgiltig abzujchliefen, wifrend feine
anbere Weife ver Bezahlung einer Schuld puvch Uebertragung einer
audevent Schuld bdiefes Privilegium befit. Die erjte Bemerfung
weldhe fich hier von felbjt davbietet, ift, daf nad) diefer Anffafjung
wenigjtend bdie Joten von Privatbanfen fetn Geld find, denn ein
Gliubiger fann nicht gezwiungen werden bdiefelben fitv eine Schuld
in Bahlung 3u nehmen. Sie jchliefen allerbingd die Tvandaction
ab, wenn man fie annimmt, allein unter diefer VovausdjeBung gilt
padjelbe auch von einem Vallen Tucd) oder einer Pipe Wein,
weldye peshalb boch nicht ald Geld angefehen werden. A ein
wefentlidher Bejtandtheil des Vegriffs ,,Seld” ijt der Umijtand 3u
betrachten, baf e gejetliches Bahlungdmittel (legal tender) fei.
Gin nichteinldsbaves Papier, basd aber gefesliched Bahlungsmittel
ift, wird allgemein ald Geld anevfannt, Nur in cinem Falle wie
bei pen Noten ber Banf von England erhebt fich eine Schwierig-
feit, da biefe Noten in jeder anbern Bestehung gefetliches Sahhmgs-
mittel find, aufer fiix de Bahlhumgen welche die Bank felbjt leijtet.
Noten der Banf von Cngland bringen ungweifelhaft, fo iweit e
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pent Kéufer angeht, jede Tvandaction zum Abjchluf; wer einmal
mit diejen Noten begahlt Hat, fann in feinem Falle angehalten
mwerben noch einmal u zablen. I fann jedbod) nicht einjehen,
wie die Trandaction in Nidjicht des Verlidufers al8 abgemadht
betvacdhtet wevdben fann, dba bdiefer fitv den Preid der Waare muv
unter bem Vovbehalt fiir befriedigt angujehen ijt, daf die Banf von
Gngland ihr Verjprechen ber Einléfung ihrer Noten hilt. Ein Jn-
fteument, welched dburch die Jnjolveny einer Corpovation jeinen gangen
Werth verlieven iviivde, fann niemald in dem Sinne, wie Seld
unb Credit jich entgegengeftellt werden, al8 Geld betradytet werder.
68 ijt entweber fein Geld, ober e ijt Geld und Cvebit beibes
sufommtent,  MWean fonnte ed vielleicht al audgemiingten Credit be-
geichnen, und bagegert die anberve gFovnt bed Creditd ald Credit in
Barren.

§. 8. Ginige hodhjtehende Autovititen haben fiiv Bantnoten,
im Bevgleich mit andeven Avterr ded Credits, rviicfichtlidy ber Cin-
wirfung auf die Preije eine erheblicheve Unterjcheibung in Anjpritch
genonmen al® wiv gugeftehen zu bditvfen glaubten, etnen Unterjchied
nicht dem ©rvade, joudern bder Art nacd). Sie begriinden bdiefe
Unterjcheibung auf den Umjtand, daf alle Wedhjel und Anweijungen
eben fo gut wie Budhevedit von Anfang an dazu beftimmt find
fehlieRlich in Miingen oder Moten [liquidivt ju werden, und baf
pied auch gejchieht. Die umlaufenven Banfnoten jommt bden
WMiitngen bilven Ddaher jemen utovitdten zufolge die Bajis, auf
welcher alle iibrigen Creditmittel bevuben, dad auf derjelben auf-
gefithrte Gebdube werde bdiefer Bafid entfprecherr, und in fo iveit
bejtimme bie MWenge der Boanfnoten alle iibrigen Foviten bed
Grepits. Wenn melhr Banknoten vorhauden jeien, witrben (iie ich
ihre Muffafjung verftehe) oauch mehr Wedhjel, mehr Sabhlungen
purch Unetjungen und auch wohl mehr Bucheredite vorfommen;
mittelft Negulivung und BVejdhrinfung der Emifjion von Banfuoten
liefRen fich, wie jie meinen, alle jere anbdeven Foviren bDed Credits
purch indivecten Ginfluf einer dhnlichen BVejchranfung unterwerfen.
3 glaube vorftehend die Anjicht jemer Autovitdten richtig ange-
fithrt i haben, objchon ich nivgends bie Grundsiige devjelben mit
folcher Beftimmtheit aufgeftellt gefunden habe, daf i) gans ficher
fvidve, fie verjtanden i haben. €8 mag vidhtig jein, baR je nachvem
e8 mehr oder weniger Vanfuoten gibt, im allgemeinen (objchon
nicht  beftinbig) auch mehr odber ieniger anbeve Fovmen bved
Gredit8 ba fein werben, benn biefelbe Gejchiftdlage, welche zur
Levuehring ded Creditd in der einen Gejtalt fithrt, hat audhy eine
LVermehrung bedfelben in andeven Geftalten sur Folge. Jdh fann
aber wivlich fetnen Gyund dafiiv erblicfen, daf bad eine die Urjadie
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pes anbern fet. Wenn man freilich vor der Vovausjepung aus-
gehen will, wie idh) fajt muthmage, daf 8 fHilljchreigend gejchieht,
pafp die Preffe burch Mimze und Vanknoten vegulivt werben, jo
evgibt fich ber Sak allerbingd al8 Folge, demn je nachvem bie
Preife hiher ober ober miedriger find, werben bie mimlichen Riufe
Wedhfel, Anmmweijungen und Buchevebite zu grofeven ober u tlei-
wevenn ©ummen Hevvovvufen. Ulfein die Primiffe bet diefem NRaijon-
nement ift grabe ber Saf, ber su beweifen ift. Wenn man jene
Borausfeung bet Seite [ift, weiff iy nicht, wie man jene Schluf-
folgevung Dbegrinpen fannm. Dev Cvedit, ber jemandem von denen,
mit weldhen er zu thun Hat, bewilligt wird, hingt nicht ab von
per Menge ber jur Reit im Umlaufe befindlichen Bantnoten obder
Mitngen, jondern von threr Mieimung iiber feine Fahlungsfihigteit.
Wenn etne Criwdgung von allgemetnerem Chavafter zu threr Be-
vechnung hingutvitt, jo gejchieht dies mur zu etmer Heit, wo der
Ceibmartt gedviictt ift, unbd jie nidht ficher {indb, felbjt bem Credit
sut finden, auf den fie zu vechnen gewobut find; und bdann vichten
fie ihr Augemmerf auj ven allgemeinen Stand bes Leihmarttes,
aber nicht, wofern e8 nidht etwa aus vorgefafiter Theorie gejchiebt,
auf den Betvag des Banfnoteriumlaufes. So viel ifber bie Beveit:
wilfigfeit, Cvedit au gewdhren. Was ferner die Geneigtheit bes
Gefchiftsmannes anlangt, feinen Credit zu bemufen, jo ijt bicje
abhingig von feinen Grwavtungen Dinfichtlich ded zu machenden
Gewinnes, d. 0. von feiner WMeinung iiber den walhricheinlichen
fimftigen Preis feiner Waave, welche Meimung fich entweder auf
pas jdhort vor fich gehenve Steigen oder Sinfen der Preife over
auf jeine Grwavtung in Betveff ber Bufuljren undb ded Mafes der
Gonjumtion begviinpet. Wemn ein Kaufmann feine Anfiufe iber
feine unmittelbaven Bahlungdmittel hinaud aqusdehnt, unter ber
Berpflichtung, u einem bejtimmien Beitpunfte ju besahlen, jo thut
er bies in der Grivavtung, daf entweder vor Ablauf der Frijt bad
®efchift giinjtig beendigt ober daf ev daun im Befitse hinlinglicher
Fouds aus pem Grtvage feiner iibrigen Gejdhifte jein werde. Die
Grfiilfung diefer Grwavtung ift von bem PBreifen abbhingtg, aber
nidht fpeciell bon bem Betrage ded Banfnotenumloufs. Cr fann
ohne Bweifel fich felbft die Jrage vorlegen, wohin, falld er fidh in
feinen Grivartungen getdujcht finden jolite, ex jich wegen eines eit=
weiligen BVorjchujfes wenden folle, um jehlimmiten Falles im Stande
s feint feinen Bevbindlichteiten nachzufommen. Gritend jcheint aler
viefe in die Rufunft blidende Betvacdhtung iiber die grisfeve odev
geringere Schivievigfeit, weldhe e faben fonnte, um ifber feine
Verlegenheiten hinwegautommen, eine su jdhwache Vevanlajfung 3u
fein, wm eine bedeutenve Vejchrdnfung absugebent 3u einer Peviode,
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bie wir al8 bdie Reit einer frdftigen Unternehmungsluft voraus-
jegen, und auf Perjonen, welche auf giinjtigen Srfolg in vem Mafe
vertrauen, daf jie ohue ficherve Mittel, fich hevausiwinven ju fonnen,
auf Oejdyifte eingehen. Fevner ift meine Anficht, daf thre  Super-
ficht, im Fall bes Mifilingens Aushilfe su evhalten, hauptjachlich
bon ihrev Wetnung iiber thren eigenen pevjénlichen Crebit abingt,
vielfeicht mit einiger Nitctficht, nicht auf die Quantitdt der Um-
laufsmittel, foubern auf ven allgemeinen Stand bes Leihmarktes.
Sie wiffen vedht gut, daf es ihnen im Fall einer Handel8irifis
fhiwer fein wivd, Borjdiiffe ju evhalten. Wenn fie aber fitr wabr-
jheinlich anfihen, daf eine Handelsfifis eintreten werde, bHevor fie
vealifivt haben, wiivden fie jich gar nicht auf die Speculation ein-
laffen.  Wenn feine bebeutende Cinsiehung bed Creditsd -im allge-
meinent bovfommt, fo zweifeln fie nidht, die BVor{dhitffe exhalten zu
Ednnen, bie fiiv fie durchaus evforderfich finb, voraudgejest, baf der
Stand ihrer eigenen Angelegenbeiten alddann nach ber Schifng
ver Auslethenden eine hinlingliche Ausficht bavbietet, daf jolche
Borjdhiiffe werden zuriicthezahlt werden.

Capitel XIIL
Bom unemnlislidien Papiergeld.

Sl Mad)bem bie Erfahrung geseigt hatte, baf Stiicte Papier,
ofue allen Werth an fich, mur dadburch, daf auf thnen vie BVerfiche-
vung 3u fejen war, fie feien gleich viel werth mit einer gewifjen
Bapl Thaler, Francs oder Pfund, ald folche in Umlauf gejesst
werben und bem Ausjteller all ben Vovtheil bringen fonnten, weldher
purch bie Weiinzen, bdie ju veprifentiven jie vovgeben, u exveichen
tav, famen Regievungen auf den Gevanfen, baf es eine gliictliche
Meafvegel jein werde, wenn fie fid) biejen Vortheil aneignen fonuten,
frei von ber Bedinguug, welder Privatperfonen, welde joldhes
Papier emittiven, unteviworfen bleiben, ndmlich, jobald e8 verlangt
Iird, gegen dad Beichen die begeichnete Sache felbjt hevaussugeben.
Sie entjchlofjen fich su dem Berfuche, ob fie fich von jolcher laftigen
Berbinblichfeit frei machen und ein von ihnen emittivted Stitct

[
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PBapier fiiv einen Thaler u. . w. gelten [affen fonnten, lebiglich
paburch, dafy fie bemfelben ben Namen eined Thalers beilegten unbd
fich dazu “verftanden, e8 ald jolchen bei Bezahlung ber Stenern
wieder anjunehmen. Unb jo bebeutend ift der Ginjluf fajt aller
geordneten Regievungen, vaff e8 ihuen meiftend gelungen ijt, diefen
Awed ju evveichen. I meine, man founte behaupten, daf fie
jammtlich etne HBeitlang ed8 mit Crfoly gethan Haben und baf ihve
Wiacht in biefer Vegiehung erjt dann verloven gegangen, nachdvem
fie biefelbe buvch den jchreiendyten MNifbrauch vevwirft Hitten.

Jn bem angenommenen Falle iverden bdie Functionen bes
Geloed durch etwad vervichtet, dag feine Befibhigung dbazuw nur von
einer Uebeveinfunft ableitet. Gine ebeveinfunft ijt aber auch gany
audveichend Ddieje Befahigung zu verlethen, denn nichts weiter ijt
nothwenbig, um jemanden ju beftintmen, eine Sache als Geld anzu-
nehmen, felbjt 3u ivgend einem willfivlichen Werthe, al8 die Ueber-
seugung, dbaf ed ihm zu gleichen Vebingungen von anberen ieber
mwerbe abgenommen werden. Die alleinige Frage ijt: was bejtimmt
pent Werth eined folchen Mmloufdmittel8? denn die Productions-
fojten fonnen e8 nidht thun, wie e8 bei Gold und Silber und den
pagegen audzutaujchenden Papieven der Fall ijt.

LWir haben indef gejehen, dafi felbjt bei etnem auf Eoelmetall
angewiefenen Gelbwefen ber unmittelbare Factor fiir Beftimmung
feine Werthes in ber Quantitit liegt.  Wenn die Quantitdt, jtatt
von ben gewdhnlichen faufmdannijchen Meotiven ded Gewinmes und
Lerlujted abzubingen, duvd) eime Anutovitdt willfiivlich feftgejtellt
werben fdnnte, wivbe der Werth von der Entfchliefung etner folchen
Autovitdt, nicht von ben Productionsfoften abhingen. Die Quan-
titat eined Papievumlaufdmittel, bas nidht nach) Belieben bded In-
habers gegen Mietall eingulbjen ift, famn willfiivlich angeorduet
werden, indbefondeve wenn der Cmittivende bdie jouverine Staats-
gemalt ift. Der Werth eined joldhen Umlaufdmittel8 ober Geldes
ijt burchaud willfiivlich.

Man nehme aw, daf in einem Lande, defien Geld ginzlich in
Weetall bejteht, plolich ein Papiergeld jum Belauf ber Hilfte ber
Neetallciveulation emittivt werde, nidht von einer Banfanjtalt ober
in ber Form von Darlehnen, fondbern von der Regierung in Bal-
lung fiiv Gehalte und jum nfouf von Waaven. Da ber Geld-
vorvath ploglich um bie Halfte vermebhrt ift, werben alle Breife
fteigen, unb unter andeven auch bie Preije aller aqud Gold und
Silber angefertigten Dinge. Cine Uuze veravbeiteted Gold iwird
mehr werth werden, alé eine Unge Golbmiingen, iiber den gewdhn-
fiden Werthunterjchied hinausd, weldher fiiv die Arbeit Crjaty qibt;
e8 wird alfo vovtheilhaft fein, Deitngen zun Jwede der Ver-
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arbeitung o lange etngujchmelzen bi8 bie Swmme bded umlaufenven
®elbes durd) die Entziehung von Gold um jo viel veducirt ijt ald duvd
die Emifjton von Papiergeld hingugefommen war, Dann werden die
Preife twieber auf ihren fritheven Stand fonmen und e8 wird jonjt
nichtd gednbert fein, al$ daf ein Papievgeld die Hilfte des frither
vorhandenen Weetallgelded exfelt hat. Wian nehme nun eine jweite
Gmifjion bed Papiergelved ai; diejelbe Reihe von Folgen wird fich
evnentertt, und fo weiter, bid dad Mietallgeld im ganjen verjdhwunden
ift, o. h. wenn Papiergeld n jolchen Lleinen Betvdgen wie das fleinjte
Neiinaititet emittivt wivd; ijt died nicht der Fall, jo wird jo viel
Niinge guviicbleiben, al8 dad Bebdiivinif der fleineven Jahlungen
exforbert. Die Vermehrung ded ju Gefchiveen und Schmudiachen
ju vevivenbenden Golbed und Silbers iwivd fitr eine Beitlang ven
LWerth bdiefer: Antifel etwad vediciven; und jo lange ald died ber
Fall ijt, jelbjt wenn auch Papiergeld um vollen Betrage bdes
fritheren Umlaufes von baarvem Gelbe emittivt worben, witd ba-
neben doch fo viel Wiinge in Civeulation bleiben ald bden Werth
Ded Oeldes auf pent Werth ded Metallgehalted veduciven und fo
niedrig halten wivd. Wenn aber ber Werth unter die Productions-
fojten gefallen ijt, wird ein Aufhisven oder eine Vevminbevung der
Berforgung aud ben Vevgwerfen dahin fithren, baf der Ueber{chuf
ourch bdie gewdhnlichen Factoven ber Aerftbrung mweggenomunien
wird, wonach die Mietalle und bad baave Geld ihven natiivlichen
Werth wieder exlangen werden. Wir haben Hier voraudgejetit, wie
e8 burdhweg gefchehen ift, baR bad Land eigene Vergwerfe Dbefitse
und feinen Handeldverfehr mit andeven Linbern habe; bemn in
einem Lanbe, welched Handel mit dem Auslanbde betveibt, wird dasd
gemiingte Geld, welches durd) Cmiffion von Bapiergeld iiberflifjig
gemacht wird, auf viel vajchere Weife fortgejchafjt.

Bis su diejem Punfte find die Wirfungen ded Papiergelves
im wefentlichenr die nimlichen, gleichviel ob basjelbe gegen baave
Weiinge einguldfen ift, ober nicht. Grjt wenn bdie edlen Nietalle
polfjtandig aud vem Umlauf verdbrdngt jind, beginnt dev Untevjchied
awifchen etnlddlichemn ober uneinldslichemn Papier jeine Wivtamfteit
it dufern.  Wean nehme an, daf nachdem alles Gold und Silber
aud per Civeulation verjchimunden ift und eine gleiche Summe an
Papievgeld bdefjen Stelle eingemommen bhat, nun auch eine neue
Gmifjion bed lepteven hHimgufomme. Diefelbe NRethenfolge der Gr-
jcheinungen beginnt bann auf8 neue; bdie Preije jteigen, mit den
iibrigen auch bie Preife fiiv goldene und filberne Avtifel, und iwie
frither trachtet man babin Miiingen anzuichafien, um fie eingujchmelzen.
Die Mitngen jind freilichy aud der Civeulation vevjchiounden; aber,
jo lange bag Paptergeld etuldslich ift, fanun moan im Austaujd
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gegent Cafjenanmweifungen Diitngen erhalten. Alled Hinsutommniende
Rapiergeld, weldhes man nach dem Verjchwinden per Mietalle Ter
Gtreulation aufpugwingen verjudht, wird auf den Cmittivenven jum
Austaujche gegen WMeiingen guvitdfommen und man wird nidht m
Stande fein, eine jolche Mienge einldslichen Paptergelved tn Civeu-
fation 3u evhalten, dap dber LWerth unter denjemigen de§ Ehelmetalls
jinft, welched ev veprifentivt. Wit eimem uneinldslichen Papier-
geld verhilt e fich jeboch ambers. fFiiv bie Vermehrung eines
jolchen gibt e8, wenn das Gefes nicht entgegentritt, feine Schrante.
Die Emittivenden finnen immerfort neued Papievgeld in Wmlanf jetsen,
woburch fie deffen Werth Hevabdriicfen und nach LVerhdltnif die
Preife in die Hohe treiben; der Werth bes Gelbed fann auj diefe
Weife ofjne Grenge vevvingevt werdem.

Gine folche Madht, wem immer jie auch itbevtragen jein mag,
iit ein unertvigliches ebel. Alle Verdnderungen in dem LWerthe
pes mtlaufsmitteld find an fich fjehidlich; fie fjtoven bejtehenve
Gontracte und Crwavtungen, und die Abhangigteit von jolchen Ver-
dndevungen macht jede pecunidve Vevbindlichfeit fiir eine entfernteve
Reit durchaus unjicher. Wer ein Jahreseinfommen von 100 Bfund
Stexling fitr fich felbft fauft oder andeven ufichert, weif nicht, ob
jelbiges wenige Jabhre nachher 200 Pfund Sterling ober 50 Phund
Stexling werth jein wird. Wie grof diejer Uebeljtand jchon fein
witrde, wenn jolder nur vom Bufalle abhinge, o wird dexjelbe
noch fhlimmrer, twenn er von ber willfivlidhen Verfiigung eines
Menjchen odber einer Corpovation abhingt. Diefe fonmen auf die
eite ober anbere Weife und mehyr ober minder ein Juteveffe an bein
fitnjtlichen Schwantungen in den Vermigensverhiltniffen haben, unbd
jebenfalld Haben fie ein beventended Jnteveffe, mbglichjt viel Papier-
geld 3u emitttven, weil jede Cmiffion an jidh fiir jie Nuken ab-
wirft. Ueberdies fonnen noc) dadburd) die Emittivenden ein bivectes
Suteveffe haben (und bei Staatdpapiergelvern ift died wobl immer
ber Jall), den Werth des umloufenven Geldes hevabzudriicen,
weil dasfelbe basd Miebtwm ift, twovin ihre eigenen Schulben be-
vechuet find. :

§ 2. Damit der Werth des Gelbes gegen abfichtliche Ab-
dnberungen gefichert und miglichit wenigen gufilligen Schwantungen
untevworfen fei, find bdiejenigen Artifel, weldhe untev allen befannuten
Waaven am wenigjten einer Veviinberung bed Werthed unterliegen
— bie Epelmetalle — jum Werthmafitab ves civeulivenden Niediums
gemacht worden; und e jollte fein Papiergeld geben, defjen Werth
nicht bem ihrigen gleichsujtellen iwive. Diefe funbamentale HRegel
ift niemald gauy aufer Augen verloven wovdenr, felbjt nicht von
jolchen Regierungen, weldhe die Wadht, uneinlvsliches Papiergeld
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gu emittiven, am meiften gemifbraucht haben. Wenn fie nicht (wie
fibrigens meijtend gejchehen ijt) die Abficht fund gegeben haben, in
eier unbejtimmten Bufunft tn baavem Gelde ju bezahlen, jo Haben
jie wenigjtend ihrem emittivien Papier ben Namen ifhrver Miingen
beigelegt, tworin doch ecine nidht migzuverftehenve, objchon meijtens
eine faljche Qundgebung threr Abjicht lag, dafy fie dasfelbe auf
einem den Mitnzen entjprechenven Werthe Bhalten wollten. Selbit
bei einem uneinléslichen Papier ift diefes ausfithrbar. E8 - fehlt
babei freilich bie von felbjt wivfende Cinjchrinfung, welche die Ein-
{58bavtfeit mit {ich bringt. €8 gibt aber ein deutliched und unjwei-
beutige8 Anzeichen, wonady zu beurtheilen ijt, ob bdag Geld an
Werth verloven hat, und in weldhem Grave. Diefes Anzeichen
liegt i bem Preife dev Eoelmetalle. Wenn die Jnhaber von Papier-
gelp feine Meitnge mehr dafity einwedhfeln fiunen, um fie etngu-
jchmelzen, und leteve ganz aug dem Umlaufe verjchwunden ift, jo
fteigen und finfen die ungemiingten Eoelmetalle im Preife wie andere
Artitel.  Wenn fie hicher ftehen ald ber Miingpreis, wenn 3. B.
etne Unze Gold, welche ausgemiingt werben wiivde 3u einem Aequi-
valent von 3 Pfund Sterling 17 s. 107, d. fiiv 4 odber 5 Pfund
Sterling tn Paptergeld verfauft wird, {o ijt der Werth bes Gelbes
grade jo biel gejunfen, al8 bevjelbe mniedriger ift al8 der Metall-
werth der Witngen. Wenn bdemnach bdie Cmifjion von uneinlss-
lichem Papiergeld ftrengen NRegeln untermworfen wiirbe, vor denen
eite davin bejtdnde, daff jedes Mial, fobald ver Werth bes unge-
miingten Mietalled fiber den Prei® der Miinge fteigt, die Emijjion
eingejchrantt wird, bi8 der WMarttpreid ber edlen Mietalle und der
Preid per Miinge wieder iibeveinftimmen, jo wiivde ein jolches Um-
louf8mittel fetnem bdevjenigen Uebeljtinde unterliegen, die man ge-
meiniglic) von einem uneinlddbaren Papiergelde ungevtvennlich helt.

Aber auch ein jolches Gelvfpitem iwiirde feine hinveichenden
Bortheile barbieten, um basfelbe jur Annabhme ju empfehlen. Gin
burc) ben Preid ber ungemiingten Ebelmetalle vegulivtes uneinlss-
liches Oeld wiirde in alfen jeinen BVevdnberungen fich einem ein-
[o8lichen anpaffen.  Der eingige Vovtheil wiirbe davin beftehen,
paff man von ber Nothwenbigleit befreit bliebe, eine Referve an
Gbelmetall 3u halten. Dies ift indef feine jehr erhebliche Grivii-
gung, indbejonbere bda eine Regierung, fo lange ihre NRedlichfeit
nicht verdichtig ift, nidht ndthig hat, eine jo bebeutendbe Referve
su balten, al8 emittivenbe Privatleute thun mitften; fie ift ndmlicy
feinen fo grofen und plBglicdhen Anjorderungen ausgefetst, weil Hin-
fidhtlich ihrer wivklichen Bahlungsfihigleit fein begritnbeter Bweifel
obwalten fann. Diejem Hetnen Vortheile fteht jedoch evtens die
WMeoglichteit triigerijcher Opervationen in Bejug auf den Preid bder
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Gpelmetalle behufd einer Ginwirfung auf dag Gelbwefen entgegen,
in ber Weife der Scheinverfiuje von OGetreibe, bdie in der Abficht
ftattfanben, die Durchidhnittdpreife jn beetnflujfen und iiber die jur
Beit, alg die Korngejese noch in Kvaft waven, jo viel und gang mit
Necht geflagt wurde. Aber etne noch bebeutendere Erivdqung ijt bdie
Wichtigteit, an einem einfachen Princip fejtzubalten, welches audy dem
Ungebilbetjiten verftindlich ijt. Jebevmann fann verjtehen, was Gin-
[8bavfeit bebeutet ; jebevmann begreift, baf bas, was er jeden
Augenblic gegen 5 Pjund Sterling wmwedyjeln fann, andh 5 Pfund
terling werth ift. Die Jegulivung buvc den Preis der Mietalle
ijt ein verwictelter Begriff und empfiehlt jich nicht duvch die ndim-
lihe gewohnte Gebanfenverbindbung. Vet dem Publicum itm allge-
meinen iviivde bei weitem nicht dasjelbe BVertrauen zu einem fo
vegulivten unetn(élichen Papievgelve beftehen al8 zu einem einlss-
licherr; auch die Cinfichtsvolljten witrden nicht ohne Grund bejwet
feln, ob man erwavten bitrfe, dbaf eine joldhe Regel unverbriichlich
mwerde gebalten werden. Da bag Publicum bdie Gviinde der Regel
nicht jo gut Dbegveifen wiivde, fo fdnunte die offentliche Meinung
piefelbe vermuthlich nicht jehr ftvenge zur Geltung bringen, wiirde
vielmehr bei ivgend {chievigen BVerhdltnifien Hichjt wabhridheinlich
fich gegen fie fehren. nbeverfeitd ivird ber NRegierung jelbjt eine
Guspenjion ber Cinldsbavfeit al8 eine viel jdhdrfere und mehr
extreme Niafregel erjcdheinen al8 bdie Locferung einer Anordnung,
weldhe gewiffermafen doch immer al8 eine etwad finjtliche Mak-
regel betrachtet werben fonnte. Die Gritnbe ju Gunjten eined ecin-
[68lichen Paptergelves haben demmad, im Vergleiche felbjt mit demt
bejtregulivten uneinld8lichen, ein grofes Uebergewicht. K Die Ber-
juchung, mit der Cmiffion von Papiergeld ju weit ju geben, ift jo
ftarf, daf nichtd uldffig exfcheint, wad auch in nodh jo gevingem
Grade bie Schvanfen, weldhe jolche hindern, 3u jchwichen beitvdgt.

§. 3. Reine Lehre bder Volfdwirthihaft Dberuht auf jo ein-
leuchtenven Gvitnden al dad Unbeil, welches ein Papiergeld an-
vichtet, bad nicht, Jei e buvdh Cinlogbavfeit oder ein derfelben ent:
fprechendes Bejchranfungsprinciy, in gleichem Werthe mit bem
Wetallgelve gehalten wird, und dbemgemdf ijt denn auch, objchon
erit nadh langjdbhrigen Grvterungen, bieje Lehre bder bffentlichen
Deinung iemlich exfolgreich aufgedrungen worben. Dejjenungeachtet
gibt e8 nodh viele, die anbever Anficht find, und es treten bald hier
und bald dba Projectenmacher auj mit Vorvjdhlagen, mitteljt einer
unbejchrantten Cmiffion von uneinféslichem Papiergelde alle wirth-
jdhaftlichen Leiden ber bitrgerlichen Gefelljchaft ju Heilen. I einer
jolchen Jbee [liegt i der That ein grofier Reiz. Die Abbezahlung
ber Staatsjchuld, bdie Bejtveitung bder Iegievungdfojten ohue Er-
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febung von Steern unb enbdlich noch bie Bereichevung ded gejamm-
ton Gemeinwefens, dag gibt eine glingende Ansficht, wenn jemand
einmal ju vem Glauben hat fommen fonnen, dap fich folches alles
prrch Bedrucfung vou Setteln mit wenigen Worten und Bahlen qus-
vidhten (affe; ber Stein der Weifen fonnte nicht Griferes verheifen.

Da diefe fo oft niebergeworfenen Projecte fich immer wieber
erbebent, diivfte es nicht itberflitffig jein, etnen obev jwei der Trug:
jbliiffe su untevjuchen, woburch bie Urheber jolcher TProjecte fidy
felbit taufchen. Bu den gewdhnlichiten gehisrt bie Behauptung, ein
Bapiergeld fonne nicht im Uebermafe iu Umlauf gefest wevden, fo
fonge jeber emittivte @dhein Gigenthum veprdfentivt ober die
Fundivung desfelben auf wivtlichem Cigenthum bexuht. Solche
Phrafen von Reprdfentiven und Fundivung geben felten eine beut:
fiche ober genau Deftimmte Jbee; thun fie e§, fo ijt ihr Sinn nuy
folgenber : biejenigen, welche Papiergeld in Umlauf jegen, miifjen
big jum Beloufe alfer von ihnen emittivten Scheine Cigenthum in
Hinven haben, gehive e mum ihnen felbjt oder jei es thien anver-
traut. u weldem Behufe dies fein joll, exhellt freilich nicht veutlich;
penn wennt bag Cigenthum nicht im Austaunjch gegen die Scheine
in Anjpruch genommen werden fann, fo modhte ed jchiwer Dalten,
fich auszuventen, iu welcher Weife die bloe Citens besfelben bagu
benent fanm, ben Werth der Scheine aufrecht au halten. Ich jege
jeboch vovaus, baf man es al8 eine Garantic auffaft, bap bdie
Snfaber ber Scheine jhlieflich ihre Bezahlung erhalten iwiivden,
falfs ourd) ein unvorhergefehenes Greignif eine Abwidlung bder
gangent Sache follte vevanlaft werben. Auf biefe Theovie fuften
viele Projecte, um ,den gefammten Bobenbefits ded Landes in Seld
augzumiingen”, und dergleichen.

So et eine jolche BVorftellung iberhaupt mit der Vernunit
noch irgend jujammenhingt, cheint biejelbe hervorzugehen ausd bev
Perivivrung zweter gdnglich verjchiedener Uebeljtinde, benen ein
PBaptergeldwefen untevworfen ift. Dev eine Uebeljtand it die Jah-
(ungsunfihigeit vev Emittivenden, weldye, wenn dad Papiergeld auf
ibren Gredit fich begriindet, d. . wenn e8 baave Bezahlung ent-
weber auf Sicht ober ju einem fiinftigen Beitpunfte verjpricht, dad
Papier natiivlich ded Werthes bevaubt, weldhen e8 von jenem Ver-
forechen ableitete. Diefemn Uebeljtande find Creditpapiere gleich-
mifig unterivorfen, mit welcher Weifigung fie auch benupt werder.
Hiergegen wiirde eine Vorfehrung, dafy alle Papiergelbemijionen
auf Gigenthum Deguiindet fein folfen, daff alfo Scheine nuv in
Umlauf gefest wevben follten gegen die Sicherheit eimer u ihrer
Ginlsfung ausbriiclich verpfanbeten werthhabenden Sadhe, allerdingd
eine wirfjame Vorfichtdmafivegel fein. Aber diefe Theorvie bringt
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einent anberen Webelftand nicht tn Anjchlag, welder den Scheinen
per jolventeften Fivma, Compagnie ober Regierung beiwohnt, nim-
fich dafp ihr Werth finkt, wenn fie in iibevmdRiger Menge tn Um-
fouf gefest werden. Die Afjignaten wihrend der framzdjijchen NRe-
polution waven ein Veifpiel eined auf foldhe Principien begritnbdeten
Gelves. Die Afjignaten ,veprdfentivten” einen unevmeflichen BHe-
trag hodhit wevthoollen Cigenthums, ndmlich die Yindeveten ber
frone, ber RKivche, ber Kldjter und ber Emigranten, weldye vielleicht
bie Hiilfte ded franzdfijchen Tervitoviums einnahmen. Die Ajig-
naten waven thatfichlich Antweijung auf dieje Wiafje von Lanbetgen-
thum., Die revolutiondrve Regierung fafte den Plan, diefe Lindeveien
in Geld ,audzumiingen”, aber (um nicht ungevecht gegen fie zu fein)
bie ungeheure Vervielfiltigung der Emifjionen, wozu fie jhiter duvch
bas Fehlichlagen alfer amdeven finangiellen Hilféquellen getvieben
wurde, lag urfprimglich nicht in threr Abjicht. Wean bildete fich ein,
bie Affignaten wiivden im Umtaujdy gegen Vindereien vajdh bet ber
NRegievung iwieder eingehen und man fimne fie damn aufé neue
in Wmlauf feen, bi® bie Lindeveien vollftindig verfauft wdven,
ofe ju fvgend einer Seit mehr ald eine fehr mdRige MWienge dbavon
i WMitlauf 3u baben. Diefe Hoffming ward getdujcht; die Linbeveten
fiefen fich nicht fo fdhnell verfaufen al8 man evwartete, €8 fanden
jich feine Raufer, die gemeigt gewefen wiven, ihr Geld in Be-
fiungen angulegen, welde aller Walricheinlichfeit nach ohne alle
Cntjchabigung wieber eingezogen iverben wiivben, wenn die Revo-
{ution unterlige. Die Bettel, weldhe Landeigenthum veprdjentivten,
mwirbent ind ungeheuve vervielfaltigt und fonnten ihven Werth eben
jo wenig aufrecht erhalten al8 died betm Lanbdeigenthum jelbit ftatt-
gefunben Hdtte, wenn alfed auf eimmal an den Wiavft gebracht
wire; pag endliche Rejultat wavr, daf man fitr ein Pfund Butter
einen Affignat von 500 Francd bezahlen mufte.

WMean bat gejagt, bad Beifpiel der Ajfignaten gebe feinen Be-
weis, weil ein Affignat nur Landeigenthum im allgemeinen veprd-
jentivt habe, nicht aber eine beftimmte Quantitit Land. Um ber
Entwerthung vorzubengen, wiivbe, jo wird verfichert, dbad geeiguete
Berfahren getvefen fein, eine Schdbung eined jeben confidcirten
Gigenthums nady feinem baaven Gelvedwerthe ju veranftalten und
pavauf, aber nicdht dariiber hinaus, Uijignaten zu emittiven, inbem
jugleich pen Jnhabern ein Jedht ju evtheilen gewejen fei, ein Stitck
Qand u einer vegiftrivien Schdatung im Ausdtaujch gegen den ndm-
lichen Betrag in Wjjignaten zu verlangen. Die Borziige eined
folchen Plang im BVergleich mit dem dbamald wirtlich angenommenen,
ftehen aufer Frage; wive jener befolgt worben, jo wire nie eine
folche duferite Entwerthung, wie fie fpiter einfrat, moglich gemwejen.
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Da die Ajfignaten ndmlich thre volle Kaufbefihigung in Besug auf
Qanbeigenthum behalten hdtten, wenn fie auch in Niicficht andever
Dinge tm Werthe gefallen wiven, fo wiirben jie vermuthlich, bevor
fie viel an ihrem Niarftwevthe verloven hitten, eingeliefert worden
jein, um bdafiiv Lindereien etngutaujchen. Wean darf indef nicht
vergeffert, baf eine Vermeidbung aller Werthvervingerung vorans-
feen tviivbe, dafy fetne gréfere Summe tm Umlauf evhalten weve,
als bet ihrer Cinlogbarfeit gegen baave Wiitnze civeulivt haben
witvbe. Wie zwecmifig aber aud) hievnach ein jolches gegen Lanbd-
etgenthum fofort einld8liche8 Papiergeld tn Beiten der Revolution
hitte jein founen, a8 eine Miafivegel wm vajdh eine grofe Menge
Liandeveien mit moglichjt wenigen Opfern it verfaufen, fo ift dod
fehwer eingujehen, weldhen Vovgug dbasdjelbe als dauernbes Shitem
eited Yanbed vor einem gegen WNiiinge einldslichen Papiergeld haben
jollte. Worin die Nachtheile beftehen witrben, ift dagegen nicht
jdhiwer ju begreifen; denn da Gruud und Boben tm Werthe viel
verdnderficher ijt al8 Gold und Silber unb auferbem fiir die metjten
Leute eher eine Lajt alg einen wiinjchenswerthen Veji bilbet, weni
jie denjelben nicht 3u Gelbe machen fonnen, jo wird bag eld {ich
eine viel weiter gehende Werthvevminderung gefallen Ilajfen, ebhe
man dafiiv Landeigenthum verlangt, al8 wemn man e8 gegen Gold
und Silber umijegen fam *).

§. 4. Gin oanberer von den Trugjdhlitffen, welhe die Ver-
theibiger eined uneinld@lichen Papievgeldes zu ihvem Beijtande
geltend machen, ijt dbie BVorjtellhung, daf eine Bevmehrung dved Geldes
dte Grwevbthitigfeit befirbere. Diefe Anjicht ward juerft bon
Hume in jeinem ,Verjuch itber dag Geld” aufgeftellt und Hhat feit-
dem biele evgebene Anbanger gefunben; Seugniff davon gibt bie
fogenarmte , Bivminghamer Geldjchule” (Currency School), bdeven
angefehenfter NReprdjentant eine Heitlang Hr. Attwood war. Herr
Attmod behauptete, daff ein duvch bie Vermrehrung ded Papier-
gelded Derbeigefiihrie8 Steigen ber Preife jeben Probducenten uv

#) Bu den Projecten hinfichtlih bes Geldwefens, denen auffallender
Weife mitunter felbft intelligente Mianner ihre Billigung nidt verjagt haben,
gehort aud) folgende§: ber Staat folle Cigenthum jeber Art umd ju fedem
Betrage (Ldrbdereien, Staat8papieve u. . w.) al8 Pfaud oder Hypothel an-
nehmen und dafiiv jum gejdjibten Werthe den Cignern umneinldslidies Papier-
geld vorfdiefen. Fiiv ein fjoldes Geld witvde nicht eimmal die Empjehlung
geltenr, tweldje bie oben tm FText angemommene Avt Affignaten hatte ; demnr:
diefenigen , in deven Hinbde tie hier in FRebe jtehenden Sceine von denm Per-
fomemt, bie fie empfangen Bhitten, bezablt wiirden, fonnten fie nid)t der Hegte-
rung wieder einliefernm, wm bafiiv Lanbdereien ober Staatspapiere ju verlangen,
da dieje ja nid)t verdufert, jondern mur verpfiandet wiven. Derartige Ajignatern
fonnten alfo nid)t juviidftvdmen und ihre Cntwerthung wive unbegrenst.
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dufierjten nftrengung antveibe und alled Gapital fo iwie alle
Avbeit ber Nation in wvollftandige Thitigleit verjette und daff bies
beftdndig in allen Perioden fteigenber Pretje fich zugetvagen hHabe,
wenn bad Steigen nach einem hinlinglich grogen MWiafjtabe jtatt:
gefunben.  Jch wvevmuthe jedod), dag bdie Vervanlaffung, weldhe
nach ber Anuficht des Hevrn Attwoobd Ddiefen ungewshnlichen
Gifer aller bei der Probuction bejdydftigten Perfonen hervorgerufen
hat, die Grivartung gewejen fein mufy, divdhweg mehr Waaven,
mebyr wirfliches Vevmibgen tm Austaujche gegen den Crivag ihrer
vbeit unb nicht mur mehr Papierjtitcte zu erlangen. Diefe Gr-
wartimg muf jedoch, eben nach dem Inbalt der Vovausdfetung, un-
befriedigt geblieben fjein, wetl, wenn ein gleichmafiges Steigen aller
Preife angenommen wivd, ntemand fiiv die vou ihm hervorgebrachten
Avtitel bejjer bezahlt werden wiirde al8 frither. Denjenigen, weldhe
mit Hrn. Attwood dibeveinjtimmen, tonnte ed nuv duvd) die Ver-
(dngerung eined Aujtanded, welcher in der That eine Tdujdhung
iit, gelingen, Reute fiiv folche ungewohuliche Bemithungen 3 ge-
winnen, tnbem man e$ ndmlich fo einvichtete, daff in Folge eines
progreffiven Steigend ber Gelbpretfe jeber Provucent fich ftets
grabe auf dem Puntte wdahnte, eine grofeve Vevgittung su erhalten,
welthe ihm aber in Wirvklichfeit nie ju Theil witrdbe. E§ bdiirfte
nicht nothmwendig fein, auf einen andern GCtnwand gegen Ddiefen
Plan Dhinguweifen al8 auf dben feimer ginzlichen Unausfithrbarfeit.
Derfelbe vechiet darauf, daf die gange Welt fitr tmmer an dem Glau-
bent fefthielte, baf mehr Stitcte Papier aud) mehr Reichthum feien,
ohne fe zu entdbecten, bafi fie mit all diejemn Papier nicht mehr vou
trgend einem Avtifel faufen fonne al8 vorbher. Wibhrend Feiner der
Perioven mit hohen Preifen, auf veven Crfahrung diefe Schule jo
viel Geicht legt, fand ein jolches Miifverftindnif jtatt. Jn allen
Pevioben, weldhe Hr. Attwood irvthiimlich fiiv Seiten bed e-
beihens anfah und bie einfad) Speculationszeiten waven (wie alle
Pervioben mit hohen Preifen bet einlislichem Papiergelde jein mitffeir),
badhten die Speculanten nie davan veich 3u werdew, weil bie holen
Preife dawernd, jonvern grade weil fie nicht dbawernd fein witrden,
und foeil jeber, ber e8 dahin bradhte wdahrend ihrer Dauer ju veali-
fiven, nach ihrem Ritcgange fich im Vejils einer groReren Summe
“von Pfund Sterling finden ivitrde, ohne daf bdiefe von geringerem
Werth geworden mdven. Wenn betm Schlufje der Speculation
eine Gmiffion von Papievgeld jtattgefunben hatte, hinlinglich um
bie Preife auf dvem hichjten Punfte zu erhalten, den fie erveicht
hatten, fo toiivbe niemand mifergniigter gewejen jein ald bie Spe-
culanten; denn ber Gewinn, welchen fte buvd) rechizeitiged Iealifiven
evgielt su DHaben bachten (auf Kojten threr Concurventen, welde
Mill, gefanumelte Werfe. VI. (Politifde Oeconomie, II.) 15
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fauften, af8 fie felbjt verfouften, und nun nach dem Umjchoung dev
Gonjunctur i verfaufen hatten), wive thnen unter den Hinben jer-
vonnen; jtatt des Gewinnes wiivden fie weiter nichts evveicht haben,
al8 einige Stitde Papier melr gu jahlen.

Hume’s Auffafjung der Lehre untevjcheidet fich in gevingem

Grabe bon derjenigen bed Hrm. Attwood. Hume meinte, daf
bie Waaren nicht alle gleichzeitig im Preife fteigen unb einige Per-
jomen bafer eimen wirflichen Gewinn madien wiirben, inbem fie
ntehr Geld exhielten fiiv bas, was fie ju verfanfen Hitten, idfrend
bie Autifel, welche fie zu faufen wiinjen michten, nody nicht ge-
ftiegent feten. Die juerjt Kommenben witvden nad) jeiner Anjicht
jtet8 bie fein, welche den Gewinn bdavon triigen, @8 it indef
ffar, daf jeber Perfon, bie o mehr ald gewshnlich gewinnt, noth-
wenbig eine anbere Perfon entgegenfteht, die weniger getvinnt.
Wenn die Dinge fich o gejtalten wiivben, wie Hume annimmi,
jo mwiirde ber Verfiufer von Waaren, die am langjamiten fteigen,
per BVevlievenve feir, tndem diefer jeine Waaren ju ven alten Preijen
an Kéufer abliefe, bie beveitd aus ven memen Pretjen Bovtheil
gesogen haben. Gin folcher Verkiufer hat fitr feine Waare nuy
bie gewohnte Quantitit Geld evhalten, wéfrend es beveitd einige
Dinge gibt, von bdenen diefed Geld nicht Linger fo viel faufen fann
ale porher. Wenn ev daher weiff, was vorgeht, jo wird er feine
Preife Hiher ftellen und der Kiufer bann nicht den Gewinn haben,
bon dem angenomimen wird, daf er die Erwerbthatigleit antveiben
werbe.  Falls aber im Gegentheil dev Verkiufer ven Stand ber
Sache nicht fennt und denjelben nur am Ende entbectt, wenu e
finbet, daf er mit Verausgabung jeines Gelbed nicht fo weit veicht
alg frither, fo evhilt er bann weniger ald bie gewdhuliche Bev-
gittung fiiv feine Avbeit und fein Capital; wenn nun bie Griverh-
thitigfeit bed anbern Probucenten ober Hindlerd evmuntert ird,
fjo mufi aus der entgegengefelten Urfache bie feinige gejchmdcht
werbert.
; ©8 gibt feine vt und Weife, wie ein allgemeined und bau-
ernbed Steigen ber Preife, oder mit anberen Worten die Werth-
vervingerung ded Geldes jemanbem nitien fanm, aufer auf Soften
{rgend eines anbern. Die Subjtitution bed Papieres ftatt ded um-
{aufenven Mietallgeldbed ift ein nationaler Gewinn; jebe fernere
Bermehrung bed Papiergelved hieritber hinaus ift muw eine Form
ber Beraubung.

Gine Gmijfion von Noten ift ein offenbarver Gewinn fitr ven
Gmittivenden, welcher, bid bie Noten al8 Vegahlung wieber juviid:
fommen, die Benupung derfelben hat ald wdven fie wirfliches Ca-
pital; und fo lange die Scheine feine bauevnde Bermehrung  ded
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umlaufenven Gelbed find, jonbern [lediglich bdie Stelle von Sold
und Silber ju gleichem Beloufe einnehmen, bedingt ber Gewinn
ped Cmittivenden niemanded Verlujt; dber Gewinn wird erlangt,
inbem pem @emeinvefen bdie Audgabe fiix bdad foftbare Material
evfpart wird. Wenn e§ aber fein Gold und Silber mehr zu er-
jegen gibt, wenn bdie Noten vem umlaufenven Gelve hinzugefiigt
werden, ftatt den aug Metall bejtehenven Theil dedjelben zu ex-
fetsen, jo verlieven alle Jnbaber von Geld durch deffen Werthver-
ringexung genau o biel wie ber Emittivende getvinnt. Sie haben
su jeinem Nuben eine wirfliche Abgabe ju entvichten. €8 Founte
. von efnigen eingewenbdet werden, joldhe Gewinme wivben auch ven
Probucenten und Hianbdlern u Theil, welche mittelit der vermehrien
Emifjion mit Darlehnen verforgt werden. Died ijt jeboch Fein
newer Gemwinm, fondern nur ein Theil bedjenigen, welcher von dem
Emittivenden auj Koften aller Gelbbefitser exzielt wird ; bie Vortheile,
welche aus der dem Publifum auferlegten Bejtenerung hervorgehen,
behilt er nicht fiv jich felbjt, fondern theilt fie mit jeinen Kunben.

ufer dem Nupen aber, welchen die Emittivenden ober bdurdh
jie anbere auf Roften bdes Publifums im allgemeinen erlangen,
gibt e8 babet nod) einen andeven ungevechten Gemwinm, weldher
einer grisfeven Glafle su Theil wird, ndmlich berjenigen, welche
fejtbeftimmte pecunidve Berbindlichfeitenr zu erfiillen Hhat. Allen
Perfonen diefer Art wird durch die Werthverringerung bed Gelbed
bte Lajt ihrer Sculben cber anbever Verbindlichfeiten theilweife
abgenomumen; mit anderen Worten, ein Thetl bed Cigenthums threr
®(Gubiger wird ihnen unentgeltlich iiberiviefenr. Vet oberflichlicher
Betrachtung fann man fid) vorjtellen, daff bdied ein Vortheil fiir
bie Griverbthitigeit fei; benm bie productiven GClaffen leihen viel
und find tm allgemteinen ben unproductiven Claffen (wenn man
unter lepteren alle fein beftimmtes Gejdhdft betreibenbe Perjonen
begveift) bebeutend mehr verfdhulbet, ald umgefelhrt; inSbefondere
wenn die Staatdjchuld eingefchloffen wird. Nur auf folde Weife
fann ein allgemeined Steigen der Preife eine Juelle bed Nupens
fitt Probucenten und Hianbdler fein — bdurdy BVerminberung bes
Drudd ihrer feften Leiftungen. Died fomnte fiir einen BVovtheil
gevechnet werden, wenn Redlichfeit und guter Glauben von feiner
Widptigeit fitr die Welt, indbefondere fiiv die Indbujtrie und ben
Hanvel wire. Nun aber diirften fich doch wohl nicht viele finden,
bie behaupten, paf dag Geld aus bem einfachen Grumbde tm Werthe
herabsujeten fei, um bie Staatdgliubiger fo wie auch die Gliubiger
von Privatperfonen eined Theiles bdeffen i bevauben, woriiber jie
cie Verjchreibung haben. Die Projecte, weldhe bdiefen Weg ein-
jehlugen, haben immier einigen Anjchein einer auf befondere m=

15%
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jtinbe fufienven Rechtfertigung gehabt, wie 3. B. bie Nothwendigleit,
fiir eine frithere, in entgegenjtehender Richtung begangene Unge-
redhtigfeit einen Grfaf 3u gewdbren.

§. 6. Su diefer Beziehung ward in England viele Jafhve lang
nadh) 1819 Havtndcig geltend gemadyt, daf ein beveutender Thetl
ber Staatsjchuld und eine Menge noc) Dbeftehenber Privatjchulben
sifhen 1797 und 1819 contvabivt wovven, al8 pie Banf von
Gngland von dev Ginlijung ihrev Noten mit baavem ®elbe eximivt
war, undb daff e8 eine arge Ungevehtigheit gegen die Schulbmer fei
(0. §. tn Betveff ver Staatdjdhuld gegen alle Steuevzahlender),
pont derfelben nominellen Sumie, welche fie in etrient  utinber
werthhabenven Gelde angeliehen haben, die Jinfen in einem Gelve
sum vollen Werthe besahlen ju miiffen. Die Werthverringering
ward je nac) bden Anfichten und Bweden der einelnen Schrift-
jtelfer auf duvchichnittlich 30, 50 umd felbjt mehr Procent ange-
gebert, und die Schluffolgevung wav, daf man entweder 3u prejent
Gelbe von gevingevem Werthe zuviidfehren over von der Staatd-
jhuld und DHphpothefen- ober jonjtigen Privatichulben dlteren
Datums gewijje Procente, welche ber durd) Schikung 3u ermits
tefubert Werthvervingerung aleichfimen, in Abzug bringen jollte.

Gewshulich ward auf diefe Anfitellung folgende Antwort er-
theift. Wenn man aud) sugeben miifie, dap durd) bie Ritcehr ju
ven Baavzahlungen ofre Hevabfepung ves Weitmfupes den Schulbmern
eine Ungerechtigheit widevfafren, tndemt fie fitv biefelbert Summen,
meldje fie geliehen hattenr, wihrend bas Geld im LWerth vervingert
war, fum ju einem im Werthe bedeutend gejtiegerten Oelbe ver-
pilichtet bleiben jollten, fo fei e3 bod) jebt 3u jpit, biefed Unvecht
wieber gut s macben. Die dermaligen Schulbner wnd GLiunbiger
jetenn nicht mehr die Schulbner und Gliubiger von 1819. Der
Perlauf ber Jahre habe bie pecunidven Berhdltniffe ved ®emein-
wejend ginglich wmgejtaltet, und dba es unmiglich jet, bie bejondeven
Perfonern, welche entweper dadurc) Bortheil ober Nachtheil exfabyren
Btten, su evmitteln, {o witrbe ber Vevjuch, auf jolche LWeife u=
viifjugehen, fein LWiebergutmachen eined Urnredhtd fein, fonbern
bie $ingufitgung eined zweiten Actes weithin  veichenber Unge-
rechtigteit su der frither jchon Degangenern. Diefes Avgument ift
Binjichtlich der practiichen Frage gewif jutveffend, aber e§ ftellt
bie vichtige und vechtichaffene Schluffolgerung auj einent 3u engen
und 3u nieprigen Grumd. €8 gibt ju, daf bdie Mapregel von 1819,
pie jogenannte Peel's Bill, wodurc) baare Rabhlungen zur urjpriing:
lichen Wahrung von 3 Piund Stexling 17 s. 10Y/, d. wieder auj
genomumen wuvben, tn ber That ben ifhr gemachten Vovwurf der
Ungerechtigheit verdiene. €8 it dbied ein ber wahren Sachlage
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widerfprechenved Bugejtinbnif. Das Pavlament hatte feine Wahl;
es tar abjolut verpflichtet bei ver anerfannten Wibhrung zu be-
parven. Dies famn mit brei verichicdenen Oviinben bewiefen
fperden, von bemen 3wet auf thatjichlichen Verhiltniffen, bev britte
auf einem SPrinctp beruben.

Die thatjdchlichen Griinde find folgende. €8 ijt evjtend nicht
richtig, daf bie Privat- over bffentlichen Schulben, weldhe wdhrend
~ per Banfreftriction eingegangen wuvben, in einem Gelbe von gerin-

gevem Werthe contrahivt wurben alé basjenige ijt, wovin jetst bie
Rinjent bezahlt werben. €8 muf freilich jugegeben werden, daf
pie Gnthebung von der Verbindlichfeit, baar zu bezablen, e8 in
pie Macht ber Banf ftellte, bad Geld tm Werthe hevabsufesen, jo
wie e8 auch vichtig ift, daf die Bant bdiefe Cvmddptigung wirklid)
audiibte, objdhon in einer weit gevingeren Audvehmung ald oft be-
hauptet wird; denn wihrend ded grofeven Theild ded Beitvaumes
mar ber Unterjchied 3wijchen pem Marftpreije des Golbes und ben
Bejtimnumgen ded Miinzfufted fehr unbebeutend unbd betrug, als er
am grifiten war, wihrend ver lefsten finf Kriegdjalre, nicht viel itber
30 Procent. Bis zum Betrage diejes Unterjchiedes war das Geld
im Werthe vervingert, d. . fein Werth iwar niedriger al8 ber
Miinzfuf, nach welchent o8 fich vichten jollte. Der Bujtand Curopa’s
s jerer Reit war aber per Art — o8 faud eine jo ungewshuliche
Gutsichung ber Gbelmetalle ftatt durch Buviiclegung wnd durd) bdie
Militircajfen der grofen Avmeen, welche damald bev Continent ju
untevhalten Hatte — daf der Werth bes Gelbes felbjt betvidhtlich
in die Hhe gegangen war. Die bejten Autovitdten, unter beren
e8 geniigt $Hrn. Toofe zu nenmen, Hhaben . jich nach miihjamer
Nachforjchung iibevseugt, daf ver Unterjchied wifchen Papiergeld
umd Netall nicht grifer war al8 vad Hinaufgehen ves Gelowerths an
fich, und daf dad Papiergeld, objchon fein Werth itm Verbdltniy
sum bamaligen Werthe ded Golbes fidh vervingert hatte, doc) nicht
. umter ben gemwdhnlichen Werth des Golbesd obev einlbslicher Noten ju
ambeven Reiten gejunfen war. LWenn bdied richtig ift (und bie Be-
weife diefer Thatfache finden fich in Hrn. Toofe's Gefchichte der
Preife itberzengend davgeftellt), jo fillt bamit die gamze auf Gvuud
per Werthvervingerung erhobene Klage gegen bdie Inhaber von
Staatgjchuldichetnen und gegen anvdere Gliubiger zu Bodem.

Riweitens aber, felbjt wenn das Geld wivklich ju jener Periode
wihrend ber Banfreftviction n dem nimlichen Grvade, wie ed
Qerhiltnif 3u feiner Wihrung hinunterging, im Werthe verrvingert
worben wdve, fo mufi man dabet nicht vergeffen, bdaf nur ein

Theil ber Staatsfchuld und anbever bauevnder Berbinblichieiten
wifrend der Banfrejtviction contvahivt ift. GEin bebeutender Theil
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pexjelben ijt fchon wvor 1797 contvahivt worben, ein noch bebeuten-
pever Theil in ben exften Jahren der Rejtviction, ald der Unteridyien
swifchen Papier und Geld noch fehr gevingfiigig war. Den Ju-
habern bed eviten obenevinifnten Theild gejchabh Unvecht, daf man
ihren wihrend 22 Jahren die Jntevefen in etnem an Werth vervin-
gevten Gelde audjahlte; die Inhaber ded anbveren Theiles litten ein
Unredht fiiv dle Dauer der Jahre, in benen die Sinfen in einem
Gelve vor nodh mehr vervingevtem Werthe bezahlt wurdben, ald
worin bie Anlethen contrahirt worden waven. Hitte man die Baar-
3ablung au einer mniebvigeven Wihrung iieder aufgenommen, fo
wiivbe man dad Unvecdht gegen diefe beiden Clafjen von Gliubigern
berewigt Haben, um u vermteiden, baf einer dritten Clafje, nidmlich
penen, welche gu ven Seiten ber gripten Werthoervingerung Geld
pargeliehen Hatten, ein ihr nicht zufommender BVovtheil zu Theil
werde. Der verftorbene Hr. Mushet hat fich die Withe gegeben,
swijchen beiven Betrigen eine avithmetijche Bergleichung anzujtellen.
Gr ftellte e8 vuvch Bevechnung feft, daR wenn im Jahre 1819 bar-
iiber abgerechnet torden wire, wad die Staatdgliubiger duvc) bdie
Abweichung bed Papiergelved von feiner Wihrung getvomten und
was fie verloven Pdtten, fidh fiix fie in threr Gejammibheit ein
Verfuft herausgejtellt hiitte, fo daf, wenn auf Grund der Werth-
perringerung von einer Entjchiadigung die Rede fein jollte, dieje nicht
pon ben Staatdgliubigern in threr Gejammtheit, fondern ihnen
au leiften gewejen wive.

So jteht es um bdie thatjichlichen Seiten der Frage. Allein
piefe Gritnde find nicht bie ftivfjten, fondern ed gibt einen princi-
pielfen Grund, der noch {hlagenver ijt. Wir wollen annehmen,
paf nidht mu ein Theil der Schuld, fondern dad Gamge derjelben
in einem Gelbe von verringertem Werthe contrabivt worben mwive
— vervingert nicht nur im Vergleiche mit der Wihrung, jondern
auch mit dem eigenen Werthe vorher und nachher — und baf wiv
nun die Binfen diefer Schuld in einem 50 oder gar 100 Procent
werthoolleven Gelve ju begahlen hitten ald dagjenige war, worin
pie Schuld contrafhirt worden. Weldhen Unterjchied wiivbe bied
augmachen in ber Verbindlichfeit, fie fo su bezahlen, wenn bdiefe
Bebingung einen Theil der urfpriinglichen Uebeveinfunft bilbete?
Nun fandb bdied aber nicht nur ftatt, fonbern ed fand mefhr ald
biefes ftatt. Die Ueberemfunft beftimmte giinjtigere Bebingungen
fiix den Otaatdgliubiger ald er erhalten Hhat. Wihrend ber
gangen Dauer der Banfreftriction gab ed eine Suficherung, wo-
purch die gefetsgebende Macht fich fo bitndig, wie bies nuv ivgend
gefchehen fanm, verpilichtet Hatte, daR fpitejtens fechd Wonate nach
bem Abjchlufe eined allgemeinen Friedens die Baarzahlungen nad
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pem urfpriinglichen Fufe wieder aufgenommen werben follten. Died
war demnach ein thatjdchlicher Vorbehalt bei jeber nleihe, und
bie Bebinguigen der Anleihen waven in Riidjicht hievauf gitnjtiger
alg fie fonft gewefen wiren. Olfme eine jolche Stipulation Htte
bie Jegierung nicht erwarten Emmen, ju anbeven Vevingungen an-
suleihen al8 ie jie fiv die einfeimijchen Fitrften in Jnbien vore
fommen. LWenn man von der Vovausdjepung audgegangen mdre,
bafi nach gemachter nleihe die Wihrung, wonad diefelbe be-
rechnet war, fortwdhrend fevabgejest werden fonne, bid ju dem
Puntte, weldhen die ,Gefammtweigheit” einer gejegebenven Ver-
jommbmg von Borgern fiir angemefjen evachtet, wer fann ba
jagen, welcher 3nsfuf fitv jemanden vou gefunpem Berftanve eine
hinlingliche Verlodung geboten hitte, um jetne  Grjparniffe auf
ein folches Unternehmen hin ju iwagen? Wie viel auch tmmer
pie Staatdqliubiger durd) die Wieberaufnahme ber DBaarzahlungen
gewonnen haben, die Bebingungen ved Contracts jtellten 8 auper
Amweifel, daf fie vollen Werth dafitv hergegeben Haben. Sie gaben
an Werth mehr als fie zuviicferhielten, weil die Baavzahlungen
nicht binnen jechs Wiomaten, fombern exjt nadh eben fo bielen
Sahren iwieber aufgenommen tourben. Wenn man pedhalb aud
alfe Yvgumente, aufer dem von und julept evwihnten, bei Seite
jet und bagegen alle auf ber anbeven Seite dev Frage behaup-
tetenn Thatfachen einrdumt, jo erfcheinen bdie Staatdglaubiger, jtatt
als eine ungehvig begiimftigte, al8 bie beeintvichtigte Pavtet. Sie
witvden einen njprud) auf Entjchadigung haben, wenn jolde An-
jpriiche nicht fehr vichtig audgejchlofjen waven burch die Unmidg-
fichieit einer Buerfermung fo wie dbuvd) die hHeiljame allgemeine
Regel des Rechtd und ber Politif: ,quod interest reipublicae ut
git finig litium.“

Capitel XIV.

Bom Webermafe des Angebofes.

5k ]IIad) per in den lepten Capiteln enthaltenen Elemen-
tavbarlegung der Theovie be8 Gelbes wollen wir jet 3u etneyr
Frage hinfidhtlich der allgemeinen Theovie ded Werthed juriictehren,
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welche nicht in befriedigender Weife erdrtert werden fonnte, jo lange
bag Wejen und bdie Leijtungen ded Gelded nicht einigermagen zum
Berftindnif gebvacht twaven; die i befimpfenven Jrvthiimer ent:
jpringen ndmlich hauptiachlich aus einev unvichtigen Auffajjung
diejer Letjtungen.

G8 ijt gezeigt, daf ber Werth jeber Sache nach einem gewifjen
Mittelpuntte hinneige (vem fogenannten natiiclichen Werthe), mwo
jie gegen jede anbeve Sadye tnr BVerhiltnif threr Prodbuctionsfojten
fidy austaujchen [aft. Wiv haben fevner gefehen, daf der jedes-
malige ober der Wiavftwerth villig oder dbod) beinahe mit dem na-
tiilichen Wevthe zujammenfillt, freilich mur im Durchjchnitte
mefrerer Jabre; daf bder Marttwerth befidudig entweder hobher
fteigt ober tiefer fjinft al8 biefer natiivliche Werth, je nach bden
Bevdnderungen in der Nadyfrage ober nad)y den jufilligen Flichua-
tionen bed Angebotes; daf aber joldhe Abweichungen jich von jelbit
wieder audgleichen burch die Tenben ded Angeboted fich der Nad)-
frage amzupajjen, welche nady einer Waave zu threm natitclichen
LWerthe bejteht. Auf jolche Weife geht aus ber Ausgleichung ent-
gegengejetiter Divergenzen eine allgenteine Convevgeny Hhervor. Alle
Avtifel jind einerjeitd der Theuerung oder Seltenbheit und auderver-
feit8 bev Ueberfiillung des Miavfted ober eimer Stocfung ves Ab-
jakes unterworfen. Jm erfteven Falle bietet die Waave, jo lange
per Neangel dauert, ben Producenten oder Verfiufern einen un-
gewibhnlich hohen Gewinn; tm lepteren Falle hHingegen, wenn dad
Angebot iiber bdiejenige Nachfrage hinausgeht, die 3u dem Werthe,
welcher den gewshnlichen Capitalgewinn abwivft, ftattfindet, miifjen
bie Verfaufer fidhy mit einem geringeven Gewinne begniigen und tm
duferjten Fall fogar einen Verlujt tvagen.

Oa mmr bdiefe Cricheinung eines LUeberangeboted und bdem-
gemifer Vevlegenheit odber Verlujted der PBrobducenten oder Ver-
fdufer bei jebem beliebigen Avtifel jtattfinben famn, fo find manche
Yeute und unter thnen einige ausdgezeichiete Volfsivirthe dex Anjicht
gewefen, baf jene Cricheimumng in Bejug auf alle Waaven eintreten
fiune — bdaf eine allgemeine Ueberprobuction von Vermigen
miglich fei, ein dte Nachjvage iiberjchreitendes Angebot von Waaven
in threr Oejammtbeit und eine bdavaus Hervorgehende gedriice
Lage aller Claffen von Producenten. Diefe Lehre, deren haupt-
jadyliche Berbreiter Malthusé und Chalmers in England und
©i8mondi auf dbem Continent gewefen find, habe iy jchon im
exjten Budhe befdmpft™); e8 war indef in jenem Stadium unferer
Untevjuchung nody nicht miglich, auf bie vollfjtdndige Priifung eines

*) Gap. V. §. 3.



Webermaf ve8 Ungebotes. 233

Srethums einzugehen, weldher efentlich auf etner unvichtigen Auf-
faffung der Gricheinungen ded Werthes und der Preije bevubht.

Die bier in Yebe ftehenbe Lehre fdheint miv in threr gangen
uffajjung fo viele Wiberjpriiche in fich su jchliefen, bdaff ich es
fitv eine hchit Jchwievige Aufgabe anjehe, bdiefelbe tn einer flaven
und babei ihren Vertheidigern geniigenben Weife bavulegen, Diefe
jftimmen in ber Vehauptung iibevein, bafi ein Uebermafl der Pro-
puction im allgemeinen 4dibex die Nachfvage hinaud fjtattfinden finune
und mitunter audy wivklich etntvete; dafi wenn died vorfommt, feine
Reufer gu joldhen Preifen, weldhe die Prodbuctionsfoften nebit einem
Gewinne evjebemw, zu finben feien; bdaf al8dann ein allgenteines
Hevabdriicfen der Werthe oder Preije (3wijchen beiben Ausdriicen
wird felten genau untevjchieden) erfolge, fo baf bie Probucenten,
fe mebhr fie hervorbvingen, fich ftatt veicher wm defto dvimer finden,
Dr. Chalmers {dhirft demmnach den Capitaliftenn ein, in Bejug
auf bag Tracdhpten nach Gewinn eine moralijche Bejchriantung aus-
suitben, wibrend Sidmondi jih gegen Majchinen evflivt, jo wie
gegent  die mannigfachen Grfindungen, weldhe bdie Productions-
befibigung jteigernn. Beide Schriftjteller behaupten, daf die An-
fanunfung bded Capital8 3u vajch von Statten gehen fomme, nicht
alfein viidfichtlich dber movalijcher, fondern audy) ber mateviellen
Jutevefjen dever, teldhe produciven und anjammeln, und fie machen
e$ ben Jeichen zur Pilicht, einem folchen Uebelftande bdurch eine
betvdchtliche unpvoductive Conjumtion entgegenzumivten.

§. 2. Wenn bdieje Schriftjteller bdavon fjprechen, wie bdasd
Ingebot von Waaven bdie Nadbfrage danady itberhole, fo ift ed nicht
flar, welched von ben beiben Glementen der Machirage fie ind Auge
gefafit haben — ob dag Begelhren, fie ju befigen, ober die Mittel,
fie su faufen; ob thre Anjicht dabhin geht, bafp in folchen Fllen
mebr ju conjfumivende Producte ftberhaupt vorhanden jind ald bas
Bublicum zu conjumiven begehrt, ober mur mehr al8 e ju begahlen
tm Stande ijt. Vet diefer Ungewifiheit ijt e8 nothwendig beide
LVorausdjepungen u pritfen.

Gritend wollen iviv annefmen, bdaf bdie producivte Wienge
Waaven nidht grifer fet ald ju confumiven dad Gemeinwejen geneigt
mwire. 3t e in einem fjolchen Falle miglich, dbaf aud Miangel
an Weitteln ur Bezahlung bdie Nachjrage nady allen Waaven juviic:
bletbent jollte? Wer bies meint, fann nicht in Crwdgung gezogen
baben, worin die Wittel zur Bezahhung von LWaaven eigentlich
bejtehen. &8 find ja einfach nur andere Waaven. Die Mittel
eined jetent, um dad, wad anbere Leute producivt haben, 3u bezahlen,
bejteht in ben producivten Artifeln, weldhe ev felbjt bejikt. Alle
Lerfiufer find unvermeidlich und der Natur ber Sache nach zu-
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gleich Kaufer. Wenn man ploplid) die productiven Krifte eines
Lanbes verdoppeln fomnte, fo wivben wiv auf jebem Maxfte basd
Angebot von Waaven verdoppeln; wir wiirden aber aud) gleichzeitig
pie Kaufbefihigung verdoppeln. Jedermann ivitvde eben o gut
eine verboppelte Nadhfrage als etn verdoppelted Angebot aufweifen;
jebermann wive im Stanbe zwetmal fo viel ju faufen, weil jeder
sweintal o viel jum Austaujeh amzubieten hHatte. €8 ijt freilich
wahricdeinlich, bdaf an gewifjen Dingen ein Ueberflufy ftattfinden
witrbe. Wenn auch das Gemetmwejen Willend wive, feine Con-
jumtion im gangen gemommen ju verdoppelir, fo fann dod) von
einigen Avtifeln jchon fo viel borhanden jein ald begehrt wird, und
man fann 8 vorziehen, die Conjumtion anderer Avtifel um mebhr
al8 bas Doppelte Ju evmweitern ober die vergriferte Kaufbefdhigung
irgent einer neuen Sache zuzuwenven. Gejchieht dies, jo wird das
ngebot jich von felbjt bem anpaffen und die Werthe ber Dinge werben
wie bisher jich nach ihren Productionsfojten vichten. Wie man es aud)
anfieht, e8 ijt eine offenbare BVerfehrtheit, dafp alle Dinge tm Werthe
finfen unb baff bemzufolge alle Probucenten eine ungureichende Bezal)-
lung evhalten jolften. Wenn nur die Werthe die nimlichen bleiben, ijt
es unwefentlich, wad mit den Preifen gejchieht, dbenn vie Bevgiitung
per Producenten Hingt nicht davon ab, wie viel Geld, fondern mwie
biel 31 confumirende Avtifel fie fiir ihre Provucte erhalten. Aufer-
pem ijt Geld eine Waare; undb wenn man annimmt, daf bie
Quantitit jammtlicher Waaven fidh) verdopple, jo muf man an-
nehmen, baf bad8 Geld ficdh ebenfalld verdopple, und alddann
‘oifrben die Preife nicht mehr finfen alé die Werthe.

§. 3. Gin allgemeined Weberangebot ober ein Uebermaf alfer
Waaren iiber bie Nadhfrage hinausd eviveift {ich demnady, jo weit
bie Nacdhfrage in Bahlungdmitteln bejteht, al8 eine Unmiglichkeit.
E¢ bdiirfte aber vielleicht angenommen werben, daf ef nidht die
Raufbefihigung, fondern bdaf e8 dad Vegehren fei, wasd nicht jo
teit reiche, und daff die gefammte Prodbuction der Criwerbthitigteit
grofer fet al8 bas Gemeimwefen zu conjumiren verlange, wenig-
ftend berjenige Theil desfelbent, weldher ein Aequivalent herzugeben
hat. G ijt einleuchtend baff der Crivag ber einen Prodbuction fiiv
pen etner anderen Production einen Marft bilbet und bdaf in einem
Qandbe fidh Dinkinglich Vevmbgen finbet, um bdbamit bad gange
LBermigen des Lanbed zu Taufen; allein bei denjenigen, welche bie
Mittel Haben, findet vielleicht fein Bedbarf ftatt, und biejenigen,
weldhe Bebditrfniffe haben, befiten vielleicht nicht dbie MWittel. €8 ijt
baber miglich, daf ein Theil der producivten Waaren feinen Weavkt
finben fann, tweil demen, weldhe zu conjumiven verlangen, bie
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IMittel fehlen, und denen, weldhe die Mittel haben, dasd Verlangen
panach feplt.

Died ift die mindeft anftofige Fovm bder Lehre, welde aud
nicht, wie die vorhin gepriifte, einen Wiberjpruch in fic {chlieft.
G fann leidht eine grigeve Menge bvon einer bejonderen LWaave
porhanben jein, alé von benen, welde die Kaufbefihigung haben,
begefrt wird, und man fann fih den abjtvacten Fall denfen, baf
pies bei affen Avtifeln ftattfinbe. Pian itberfieht hierbei, daf wemn
auch alfe, welche ein Aequivalent zu geben Haben, mit jedem Con-
jumttondavtifel vdllig verforgt fein Esnnen, bied in Wirtlichreit
fich nicht fo verhlt, wie eben aus bem Umijtande hevvorgeht, baf
jie mit bex Production fortfahven, Wan nefhme die fiir ben Bwed
gimjtigite Bovausjepung an, nimlid) ein bejdrinttes Gemeinmefern,
wo feber an Lebengbedarf umd alfen befannten rudgegenjtinben
jo viel befist wie er begehrt. Da eé mun niht venfbar ift, baf
Perfonen, deren Wiinjdhe volfformmen befriedigt find, avbeiten und
fpaven werben, um bad su erfangen, wag fie nicht begehren, fo
nehme man ferner an, vaf ein Auslinder anfomme und eine nen
hingufommende Quantitit wvon einem Avtifel hervorbringe, vou
weldhem fchon genug vorhanden war. Ju joldhem Falle, wird man
jagen, findet dod) Ueberproduction ftatt. Died it gang ridytig,
aber e ift mur eberproduction in dem bejonderen Artifel; das
emetniejenn bedurfte nicht mehr von diejem bejondeven Avtifel,
jonbern etwas anderes. Die friitheren Cinwohner freilich litten an
feiner Sadhe Mangel; aber bedurfte denn der Frembde gar nichts?
Avbeitete ev ofme alfen Beweggrund alé er den iiberflitfjigen Avtitel
producicte? Gr hat mur bie unvedhte Sache jtatt dev vediten pro-
bucivt. G beburfte vielleicht Nahrungsmittel und fertigte Whren
an, mit deren feber fdhou Binlinglich verjorgt wav. Der neue
Anfsmmling brachte eine Nadhfrage nach Waaren mit fid) in basd
Qand, gleichfommend alfem demjenigent, was ev durch feine DBetrieb-
jamfeit bervorbringen fonute; e war feine ufgabe, davauf ju
acytenr, daf bas von ihm audgehenve Angebot fich jener Nachjrage
anfitge. Wenn ev nichts hervorbringen founte, was fihig war, ein
nened Bevitrfnif oder Begehren im Gemeinwefern hervoraurufen,
3ut deffen Befriedigung ivgend jemand mehr LYebensmittel ju pro-
buciven und biefe ihm im Anstaufdh zu geben geneigt war, jo blieb
thm der Ausweg, felbjt Nahrungdmittel fitr fidy u produciret,
entiveper auf frijhem Lande, wenn folched mnoch 3u fHaben war,
ober al8 Pichter oder Compagnon oder Knecht ivgend eines fritheren
PBejitiers, dev Willend war, theilweife von ber Arbeit befrett 3ut
werden. Gt Bat etwad producivt, deffen man nidyt bedurfte, ftatt
einer Sadpe, nach welcher Begehr wav, und ev felbjt ijt vielleicht
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fein folcher Producent ald verfangt wurde; allein eine Ueberpro-
buction finbet nicht jtatt und bie Production ift nicht itbermifig,
fondern muy nicht gut afjorvtivt. Wiv jaben borhin, daf jeber, der
new Hingufommenve Waaven an den Mavft bringt, auch eine ueu
hingufommende Kaufbefibhigung mitbringt; jehit eigt fich, baf er
auch etn nen hinguformmenbed Begehvew v confumiven mithringt,
penn dre died nicht ber Fall, jo wiivde er fich nicht mit dem
Brodbuciven abgemiitht haben. Reined ber Elemente der Nachfrage
wirdb baher vermift twerben, fobald ein mew Hingufommenbdes
Angebot da ift, wenn e auch ficherlich eintveten fann, bdaf bie
RNachirage nady demr einen Artifel ftattfindet und unglictlicher Weife
hinfichtlich eined andern bad Angebot bejteht.

©o bi8 aufd duferjte uvitdgedvingt, fonnte ein Geguer viel-
letcht noch anfithren, baf e8 Perjonen gebe, die aus blofer Ge-
wohnbeit productren und anfammeln, nicht weil fie beim Reicher-
werbent ivgend einen bejtimmten Swed haben oder ihre Conjumtion
in irgend welcher Beziehung audzudehnen witnjchen, jondern gleich-
jam burch dbie vig inertiae. Sie jetten die Probuction fort, weil
bie Majchine etnmtal im Gange ift, und fpaven und belegen ihre
Griparniffe, weil ed feine Vevaudgabung gibt, an dev ihnen irgend
gelegen wdve. Jch vdume ein, daff bied mbglich ift und in einigen
wenigen Fillen aud) wohl vorfommt; aber bdiefe afficiven nicht im
mindeftenn unjere Schlufifolgerung. Denn ivie verfahren {joldhe
Berjonenr mit thren Crjparnifjen? Sie legen diejelben auf prodictive
Weife an, b. b. jie veraudgaben felbige burd) Vejdhdftigung von
Avbeit; mit anbern Wortenr, indem fie eine thuen gehirige guiRere
Raufbefihigung befiken al8 fie fiiv fich anguwmwenven ivijfen, ent-
dupern fte fich ded Ueberfchujfed zum allgemeinen Wortheile dex
avbeitenben Claffe. Wird bdiefe auch nicht iviffen, wad fie damit
anfangen joll? Diivfen wiv annehmen, daf dieje ihre Bebdiirfnifje
villig befriedigt habe und aug bHlofer Gewohubeit s avbeiten fort
jabre? o lange bdie§ mnicht der Fall ift, jo lange nicht auch
bie avbeitenbe Claffe ben Punft der Sittigung evveiht hat, wirh
bie Machfrage nach bdem Productiondertrage ded Capitald, wie
rajd) e8 fich auch anjommeln mag, nicht nachlajfen; benn wenn
audy jonjt nicht8 mebhr zu thun fich vorfinde, jo famn e8 imumer
nwendung finden in der Production bed Vebarfd und der Luyrus-
avtifel der avbeitenden Claffe. Und twenn e endlich dahin fame,
baf biefe gleichfalls weber nach Lurus- noch nach Bedaviartifeln
ein meiteved Verlangen hitte, o wiirbe jie jebe fernmere Lohn-
exhishung dagu beniigen ihre Urbeit ju verminbern, — {o daff bie
Ueberproduction, welche evjt dann iveell moglich wive, auch bann
nidht wicflich jtattfinben founte, aud Mangel an Avbeitern. Wie
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man daber aucy immer die Frage anjehen mag, felbjt wenn wir
big sum duferften Rande dev Wedglichfeit gehen, um eine berjelben
gitnjtige Bovausfelung audzufinven, bie Theovie einer allgemetnen
Uebexproduction jchlieft fmmerdar etnen Wiberjinn n fich.

§ 4. Was it mm aljo die Vevanlafjung, bdaf Mdnmner,
pie viel itber wivthichaftliche Crjcheimuingen nachgebacht und jogar
pagu Deigetragen haben, diefe duvd) felbitjtdnbige Anfjtellungen auf-
sufldven, eine fo irvationelle Lehre jid) haben aneignen fonnen ?
Qb penfe, baf fie buvch eine mifverjtanvene Auslegung gemwijjer
Thatfachen ded Gejchftslebens getdujcht worden find. Jene Midnner
Bilbeten fich ein, daf die Mibglichieit eined allgemeinen Uebevange-
boted von Waaven durch die Crfabhvung erwiefen fei; fie glaubten,
piefe Gricheimmg in gewiffen Bujtinden ber Wiivtte u. erbliden,
welche eine willig verjchiedene Exflivimg erheijchen.

Derjenige Bujtand der Waavenmivite, weldher eine jogenannte
Hanvelsrifis Degleitet, ijt beveits frither gejchildert worden. Sn
jolchen Reiten findet wivklich ein Uebermaf an allen Waaren fibey
bie Gelbnachfvage hinaus ftatt; — mit andeven Worten, ed jeigt
jih pann ein Untevangebot von Geld. In Folge der pliglichen
Yufhebung etner groffen Menge von Crebtt jcheut fich jebermanu,
baaves Geld aus ben Hiinden ju geben, und mande trachten dahin,
e8 fich mit jebem Opfer su verfchaffen. Faft jevermann ijt pemnach
in folchen Beiten Berfiufer und es gibt dagegen jo gut wie gav
feire Réiufer. ©8 fann daber in dev That, objchon mw jo lange
ald bie Krifis anhilt, eine auferordentliche Hevaboriicdung bder
Pretfe tm allgenteinen eintveten, in Folge eined Sujtanded, den marn
ofie Unterjcheibung Stodung des Waavenabjafses ober Theuerung
bes Gelpes uennen Fomnte. 8 iwiivde aber ein bebeutendber Jrr-
thum fein, mit Sismondi angunehmen, bdaf eine Handeldfrijis
bie Wirfung einer allgemeinen Uebertveibung ber Production fei;
jie ift nur bie natiirliche Folge eines Uebermafed von Speculations.
fiufen. Die Handelstrijis ijt fein allmiliges Hevanfommen niedriger
Preife, jondern ein ploglicher Ridgang von itbertrieben hohen
Preiferr; ihre unmittelbave Urfache ijt eine Einjhrintung des Creditd
und bas Heilmittel bejteht nicht in etner Verminderung dbed Ange-
botes, fombern in einer Wieberherjtellung bes Bertvauens. €8
leuchtet auch ein, baf diefe jeitweilige Umgejtaltung ber Mdirfte
mur beshalb ein Uebel ift, weil fie geitweilig ijt. Da dad Sinfen
nur viidfichtlich ber Gelbpreife ftattfinvet, jo witvde fein Lerfiufer
perlieven, wenn bie Preife niedrig Dblicben, bdenn bdiefe niebrigen
Preife wiven fitv thu eben o viel werth alg frither die hiheren
Preife. Gine joldhe Grjcheimumg entjpricht in feiner Weife ber
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Befchreibung, weldhe die oben genannten beviihmten Loltdmwirthe
vom Nadytheile der Ueberproduction gegeben haben. Die dauernde
Berjchlechterung tn den Verhiltniffen der Prodbucenten ausd Mangel
an Abja, welche bdiefe Schriftjteller ind Auge gefaft haben, ijt
eine Aufjtellung, ber dad Wefen einer Hanbel8frifid feine Unter-
jtiiung barbietet.

Die anbere Cridheinung, aus weldher bdie Vorftellung eines
allgemeinen Uebermafed bed Vermbgens unbd dibertviebener An-
fammlung etnen Stitpuntt abjuleiten fcheint, ift von dbauerhafterer
rt, nimlich bas Sinfen ded Capitalgewinmed und ded Binsfufes,
welched mit dem Fortichreiten der Bevilferung und dev Production
natiivlicy vevbunven ift. Die Urfache diefer Abnahme ded Capital-
gewinnes liegt in den vermefrten Koften bed Avbeitsunterhalts,
weldhe wiederum bavaud Hervorgeht, dbaf die Bunahme dber Bewdl:
feruntg und ber Nadfrage nadhy Nahrungdmitteln bie Fovtichritte
per lanbwirvthichaftlichen Berbefferungen iiberholt. Diefe mwidhtige
Seite der wirvthidhaftlichen Eutwidhing der Bilfer wird im ndd)t-
folgenben Budhe vollftindig ervogen und erdrtert werben. E8 ijt
bted augenjcheinlich etwas dburchaus verichiebenes von dem Nangel
an Waarenabja, objdhon ed in den Klagen der probucivenden und
hanbeltreibenben Clajjen damit haufig verwechfelt wird. €8 gehisrt
unverfennbar zum Charafter bed mobernen ober gegenwdvtigen
wirthichaftlichen Bujtandes ber Eriverbthitigleit, daf es jhwerlich
ivgend einen Betrag von Gefdhdften gibt, der nicht bejchafft werben
fonnte, wenn bie Reute fich dabet mit Fleinem Gewinne begniigen
wolfen. Died ift allen thatigen und intelligenten Gejchdftsleuten
vollfommen befannt; aber felbjt diejenigen, welche fich den Anfor-
berungen ihrer Beit fiigen, murren daritber unb witnjcher, daf
weniger Capital, oder mwie fie ed begeichuen, weniger Concurreny
porhanden fein mochte, damit fie im Stanve wiren, griferen Ge-
winn 3u evzielen. Oeringerer Gewinn it jedod) etwasd gang vev-
jchiebenes von Mangel an Nadhfrage. Eine Production und An-
jommbmg, weldhe lediglich den Capitalgewinn ermifigt, Ffann
unmdglich Uebermaff bed Angeboted ober der Probuction genannt
werdent.  Dad  eigentliche Wefen bdiefer Cricheiming fowie ihre
Wirfungen und nothwendigen Gremgen fjollen fpiter nadhgewiefen
werben, wenn wiv ur befonderen Grivterung bdiefed Gegenfjtandesd
gelangen.

Abgefjehen von den eben bejprochenen beiben Punften it miv
feine wirthichajtliche Thatjache befannt, ivelche s der NWieimung
Beranlafjung gegeben haben fann, bdaff fich in ber wirflichen Cr-
fahrung eine allgemeine Ueberproduction bhevaudgeftellt habe. IJch
bin iiberjeugt, daf e$ in den Handeldangelegenheiten fein that-
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bt, bad ju feiner Crlduterung einer jolchen

dimgrijchen Annafhme bebarf.
©8 ift bies ein Fundamentalpuntt; jede Metnungdverjchiedenbheit
fievitber bebingt génzlich auseinanbergehenve Auffajfungen der Bolfs-

wirthichaft, indbejondere

in Ritcficht threr praftijdhen Anwendung. Bei

v

ber einen Anficht Haben mwiv mur i eviodgen, iwie eine hinlingliche
Probuction mit ber bejtmiglichen Vertheilung combinivt werben

fsnne; bet ber anberen
3u siehen — wie ndm
Mearft zu fchafjen od

bagegen ift noch ein Dritted in Betradt
fih fiir bag Grgebnif ber Probuction ein
er ivie bie Probuction auf die Befilhigung

pes Martted 3u bejchvinfen fef. Auferdem fann eine Theorie mit

jo wefentlichen tnneven

Wiverjpriichen feinen Gingang finden, ofhne

gany eigentlich tm Heven unfever Wiifenjchaft Bermirvung angurichten
w6 unmbglich au machen, manche ber verividelteren wirthjdhaft-

fichen Borgdnge in dev

Gejelljchaft auch nuv einigermagen deutlidy

aufsufaffen. Diefer Jvvthum ijt meiner Anficht nach fitr die Sh-
jteme ber bret vovher genannien Bolfswivthe (Malthus, Chal-

merd und ©idmond
geworen. Diefe Wiin

i), al8 Shjteme betvachtet, verhangnipooll
ner Baben mefreve Elementavlehridge dex

Boltswivthjchaft auf eine bewunberungdiiirige Weife aufgefait

und davgeftellt, abev jemer Jrrthum hat jih iie ein Sdhleier

swifchen jie und die

jehwierigeren Theile unjered Gegenjtanbes

gebrettet wnd nicht Ginen Qichtftrahl pindurdppringen laffen. Jn

noch Hoherem Orabe

purchfreuzt und veviivet biefe bevivorrene

Borjtellung bte Betvachtungen minder bepeutender Geifter. Wi

itbenn mur Gevechtigleit

gegen bad Aubenfen ziweter audgeseichueter-

Mednner, wenn wiv baran evinnern, baf das. Berbienft, diejen hichit

wichtigen Punft in jein

wafres Licht gejtellt su haben, vornehmlicy

Herrn 3. B. Sap auf bem Continent und in Gngland Herrn

Sames MilL gebiihrt.

Dev Lestere hat, abgefehen von ber iiber=

seugenden Audeinanderfepung, welche jich in jeinen ,Elementen ber

politijhen Oeconomie”
unp Klavheit in einer

finbet, bie richtige Lehre mit groper Rraft
Glteven, burch eine Reitfrage vevanlaften

Streitjdhrift — , BVertheidigung des Dandeld" betitelt — vorgelegt;

e8 var bied bdie erfte

jeiner ©Schriften, welche einige Berithmibeit

erlangte und bie ifm um jo werther wav, da fie feine Freundidhaft
mit Dabib Ricarbo einleitete, bag werthoollite und innigite
Freunvjchaftabiindniff jeines Lebend.
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Capitel XV,
Pom Wapfabe des Werthes.

g5l ‘Mnter ben Volf&wirthen ijt in Betveff eined Mafitabes
fitv ben Werth viel bidcutivt worben. Mian hat bdiejem Gegen:
ftanbe eine grifeve Wichtigleit Dbeigelegt al8 ev verbient. Was
hieviiber gefchvieben ift, Hat nidht” wenig zu dem Vormwurfe der
Wortjtreiterei beigetvagen , iwelchen man mit vieler Uebertreibung,
aber nicht gany ohne Grvund gegen die Aufjtellungen der Volfsivivth-
jchaft erhoben hat. €8 ijt tubef evforderlich, diejen Gegenjtand nicht
unbeviifvt zu laffen, wenn auch nur wm Fu eigen, ivie wenig dar-
itber 3u jagen ift.

Gin Mafijtab des Werthes, m gewshitlichen Sinne ded Vorts,
iviivbe irgend eine Sadye bebeuten, durch Vevgleichung mit welcher
per LWerth jeber andeven Sache feftgeftellt wevdben fonnte. Wenn
wir min fevier in Crivdgung siehen, daf Werth an fich etwas
velatived ift und baf, unablhdanig von ber dritten Sadhe, weldhe
sume Meeffen dienen foll, 3wet Dinge exforderlich find, um ihn u
bilven, fo founen wiv , Mafjtab bes Werthed" babin bdefiniven: ex
fet eine Sade, durch deren BVergleichung mit frgend wei anbderen
Dingen man auf den Werth bdiefer lehteven tm Verhdltnif u ein-
anber jchliefen faun.

Jn diefem Sinne fann nun jur gegebenen Jeit unbd am gege-
benten Orte jegliche Waare al8 ein Mafjtab des Werthes (Werth-
mefjer) bienen; ftoiv fonunen ndmlich ftetd auf dag VWerhaltnif
jchlieRen, wie jidh) Dinge gegen etnander werben austaujdhen laffen,
wenn tiv bad Verhdltni fenmen, in weldhem fich jeded berfelben
gegen irgend eine britte Sadhe ausdtaujdhen [Gft. AR swedmifiger
Werthmeffer ju dienen, ift eine der Vervichtungen devjenigen Waare,
weldhe jum Taujchymittel gewdhlt ift; in diejer Waare wevden bie
Werthe aller jonftigen Dinge gemeiniglich gejchist. Wiv fagen, bdie
eine Sadhe fei 2 Thaler, eine anbere 3 Thaler werth; und ovhne
teiteve Angabe weifi man ald8daur, bdaff bie eine jwei Dritttheile
ber anbeven werth ift ober baf fie fich gegen etnanbder austanjchen
laffen tn bem Verhiltnif von 2 ju 3. Das Geld ift ein wolf-
ftanbiger Mafitab fiiv den Werth dber Dinge.

Was von Volfwivthen aber gefucht wird, ift nicht ein Maf-
ftab fitv ben Werth ber Dinge zu einer gegebemen Beit und am
gegebenen Orte, jonbern ein Werthmejfer fiiv bdie ndmlide Sache
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in verjchiedenen HReiten und Orten — etwasd, duvc) vejjen Verglei-
chung man wiffen fann, ob ivgend eine gegebene Sache von grife-
vem ober gevingevem UWerthe ift, jetst ober ein Jahrhundert frither,
in Gugland oder in Amerifa ober in China. Audy it diejenmr Swece
wird Geld oder ivgend eine anbeve Waare eben fo gut dienen als
im Falle der ndmlichen Beit und ded ndmlichen Orted, vovaus-
gejest, bafp man diefelbenr Data erbalten fann — bdaf man im
Stande ift mit dem Niafftabe nicht nur Eine Waave ju vevgleicher,
jonbern bie wei ober melreven, welche jum Begriffe bes Werthes
nothwendig find. Wemn ein Quavter Weizen jept 40 s. gilt und
eit fetted ©Schaf eben jo viel, dagegen 3u den Beiten bed Kinigs
Hetrich I1. Weigen 20 s. galt und ein Schaf 10 s., fo wiffen wir,
baf ein Quavter Weizen bdamals fo viel werth war ald wei
Sdhafe, jetst aber mur jo viel ald Cin Schaf, und daf aljo der
Werth eined Schafes, in Weizen gejchdtt, jebt zweimal jo grof
ift al8 pamald. &8 hat died gar nichts mit vem Werthe bes Gel-
be¢ in den Dbeiden Aeitabjchnitten gu thum, fet ed im LVerhaltnif
st biefen beiben Uvtifeln (in Bezug auf welche beide wir ein Sinfen
bes Werthed bed elved aunehmen) over auch im Verhdlmif ju
andeven Waaven , vitcfichtlich dever twiv iberhaupt feine Annahme
su madben ndthig hHaben.

Wag mun von voliswirthidhaftlichen Schriftjtellern gemwiinjdht
st werdent jcheint, ift: ein Mittel, um den Werth eines Artitels
st beftimmen, inbem man thu lediglich mit dem Mafjtabe vergleicht,
ohne ihn erft wieder Dejonbers in Vejichung zu einem anbeven
Avtifel zu bringen. Sie michten gerne in der Yage jetn, nach demt
blofen Umijtande , daf bder Quavter Weizen jept 40 s. gilf und
frither 20 s. werth war, ju entjcheiden, ob Weizen jich im LWerthe
vevdnbert hat und in weldhem Orave, obhne einen zweiten Avtitel
(3. B. ein Schaf) zur Vergleichung wdihlen ju miiffen; fie wiin=
jchen mmlich nicht su wiffen, wie bebentend Weizen im Verhdltnif
s etnem Schaf tm Werthe vaviivt hat, jondern in wie weit dies
im Berhaltnify ju jonjtigen Dingen tiberhaupt der Fall ijt.

Dasg erjte Hindernif entfpringt aus bver nothwenbdigen lnbe-
fimmtheit bes Vegriffes eined allgemeinen Tanjdhwerthes , b. b
cined Werthes tm Verhiltnif ju Waaven im allgemeinen, nidht 3u
einem efngelnen Avtifel. Selbjt wenn wiv genaun withten, wie viel
von jevent faufbaven Avtifel, jeder fiir fich allein genommen, ein
Quarter Weigen in friiheven Seiten hitte faufen tonnen und daf
ev jest von einigen Dingen mehr, bon anbderven Ivemiger wiirde
foufen fonnen, jo ditvfte e8 und boch oft ummiglich fein, 3u jagen,
ob derfelbe im Verhiltnif ju den Dingen im allgemeinen gejtiegen
ober gefunfen ijt. Wie viel weniger ift dies miglicy, wemt wir

Mill, gejammelte TWere. VI. (Bolitijde Oeconomie, 1) 16
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mue wiffer, in weldyem Verhiiltnif zum Mafftabe er variirt Hat,
Um im Stanve ju jein, mitteljt ded8 Geldpreifes einer Sadie in
awet verjdhievenen Seitperioben bie Quantitdt der Dinge itberhaupt
u mefjen, gegen bie man fie audtaujchen fonnte, miipte die ndm-
liche Summe Geld in beiden Perioden bder ndmlichen Luantitit
poit Dingen iiberhaupt entjprechen, d. h. Geld mitfte ftetd den
ndmlichen Taujchwerth, die ndmliche Kaufbefihigung behalten. Dies
trifit nun nidyt allein nicht ju, weder viicjichtlich ded Gelbed nod
irgend eined anbeven Avtifel8, fonbern man fann nicht etnmal in
blofer Hypothefe jich einen Bujtand denfen, wo ed zutreffen wiirde.

§. 2. Da vemnady ein Mafjtab ded Taujchmwerthes itberhaupt
eine Unmiglichteit ift, fo haben einige Schriftjteller unter der Be-
etchmung |, Werthmejfer” einen gewiffen Vegriff aufzuftellen ver-
fucht, welcher mit mehr Grund ein Niafijtab der Probuctiongtoften
genannt werben fénnte. Sie haben fidh eine Waare ausdgedacht,
weldhe unabinderlich durd) bdie ndmliche Quantitit Avbeit hevvor-
gebracht mwiivde; bet welcher Annahme man aber nothwendig hinu-
fitgen muf, baff das bei ber Probuction angewenbdete ftehende Ca-
pital ftet8 in berjelben Proportion zum Lohne fiiv unmittelbare
vbeit wverbleiben und ftetd von gleicher Dauerhaftigleit jein muf
— bad ndmliche Capital muf, fuvy gefagt, fiir eine gleidy lange
Beit vorgefdhoiien werden, jo daff pagjenige Clement bed Werthed
mwelches i Capitalgewinne liegt, eben fo wie badjenige, welched in
Avbeitdlohn bejteht, unverdnvert bleibt. Wean hitte dbann eine Waare,
mweldhe ftet8 unter eimer und perjelben Combination alfer ber 1m-
ftande , weldhe ben beftindigen Werth afficiven, hervorgebracht
iive. Cine folche Waave bliebe fich feineqwegs gleich tn ihrem
Taujdhiverthe, denn diefer iviirde, felbjt ohue die ausd dem Angebote
und ber Nadyfrage hervorgehenden Schwanfungen u vechuen, duvd
jepe Vevinderung in bden Umitdnden ber Production Dberjenigen
Dinge, gegen weldhe fie audzutaujdhen wive, altevivt werben. Wenn
e$ aber eine foldhe Waare gibe, fo wiirben wir darvaus ven Vortheil
siehen, bafl, wenn der Werth irgend eined anbeven Artifeld im Ver-
hiltnif u ibr varviivte, wir wiiten, die Urfache der Abweidyung
lige in biejem anberen Artifel. Gine folche Waare wiirde auf biefe
Weife geeignet jein al® WNeaRjtab zu bdienen, freilich nicht fitx den
Werth ber itbrigen Dinge, aber fiir deven Productiongfoften. Wenn
etne jonfjtige Waare im Verhdltnif su jener unverdnderlichen Waare
auf bie Dauer eine grofere RKaufbefahigung erlangen wiivbe, fo
miiften ihre Probuctionsfojten jugenommen haben, im entgegenge-
feitenn Falle gevinger geworven fein. Diejer WNiafiftab ber Kojten
ijt e8, wag bie Volfdwirthe meiftend unter Miafjtab ded LWerthes
LWerthuefjer) vevjtanden haben.
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Ginen Kojtenmafitab, objchon an und fiir jih dentbar, fann
o6 inpeR in Wirtlichfeit eben jo wenig geben al8 einen Mafitab
pe8 Taujchwerthed, Golo und Silber fommen bdiefem Begriffe am
nicyften, allein auch jie unterliegen LVerdnderungen in ihren Pro-
puctiongfojten, in Folge ber Grichdpfung dlterer Bevgmwerfe, bder
Entbecfung neuer Wiinen und von LVerbejjerungen in der Bearbei-
tungéweije. Wenn wir e§ verjuchen, bdie Vevdndberungen in ben
Probuctiondfoften ivgend eined Urtifeld nach den Vevdnberungen
jeined Gelbpreifed zu ermitteln, jo muf die Schluffolgerung cor-
vigivt werden nach der beftmiglichen Schitung, bdie man hinfichtlich
per bagwijchen liegenden Verdnberungen in den Productiondfojten
pes Gelbed anftellen fann.

Abam Smith meinte, daff e swei befonbders geeignete v-
tifel gebe, um al8 Werthmeffer ju bienen: etreive und Avbeit.
Sn Betveff be8 Getreives bemerft ev, dag objchon fein Werth von
Jabr 3u Jahr bebeutend jchwante, foldhes dboch von Jahrhunbert
s Jahrhundert nicht erheblich ver Fall fei. Died ift jedoch, mwie
wiv wifjen, ein Jrrthum; Getreive hat die Tendens, hinfichtlich der
Productionsbojten mit jeber Bunahme bder Beodlferung su jteigen,
und mit jeber landwirthichaftlichen Berbefferung, fei e8 im eigenen
Vande ober auc) in fremben Landern, wolher Aufubr ftattfinbet, 3u
jinfen, Die vermeintliche Beftindigleit der Productionsfojten des
Getreibed ift ablingig von der Aufrechthaltung eined wvolljtinbdigen
Gleichgewichted zwijchen diefen gegen einander anfimpfendven Kviften,
eine8 Oleichgetvichtd dag nur durch Bufall eintveten fann. Sn
Riidtficht auf Avbeit, als Werthmefjer, fpricht Avam Smith fidh
nicht immer in gleicher Weife aus. Buweilen fpricht er davon als
einem nuy fiiv fuvge Beitrdume braudybaven Miaitabe, indem
ev bemerft, baf ber Werth ver Avbeit (ober der Lohue) ficdh von
Jabr zu Jahy nicht bebeutend vevdndere, wohl aber von einer Ge-
nevation jur anbeven. Bei anbeven Gelegenbeiten dufert ev fich
fo, al8 ob Avbeit thvem inneven Wefen nach der geetgnetjte Werth-
meffer fei au$ bem Svunde, baf bdie gewdhuliche Eovperliche An-
jtvengung eined Neannes einen Tag hindurd) fitr biejen felbit ftets
alg ber nimliche Betvag von Mithe oder Opfer angefehen werden
fonne, Allein diejer Sabs, gleichviel ob an fich juldffig oder nicht,
bejeitigt gang und gar den Begriff bes Taujchwerthes und fubjtituirt
einent gdnzlich verjpiebenen Begriff, welcher mehr vem Gebraudys-
werthe entjpricht. Wenn ein Tagwert in Amerifa jweimal jo viel ge-
wihnliche Conjumtionsartifel fauft al8 in England, fo erideint es al8
eine unnitbe Spitfinvigleit, bei der BVehauptung u verharven, daf
in beiben Yinbern Avbeit den ndmlichen Werth habe und daf es
bie anberen Dinge feient, deren Werth verjchieden jei. S foldhem

16*
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Falle fonnte man mit Recht jagen, daf die Arbeit, fowohl in Riic-
ficht es allgemeinen Marftes al8 audh fitv den vbeiter jelbjt, in
Amerifa 3weimal jo viel werth et wie in Cngland.

Wenn es die Abjicht wire, einen anndhernden Niafjtab zu er-
Balten, uwm danach den Gebrauchswerth zu jchdten, jo fsnnte nichts
Befferes gewdhlt werden, al8 der nothwenbdige tdgliche Lebendumter-
halt cines Mienjchen, im Durchichnitt genommen und nach ven ge-
wifhnlichen Nahrungsmitteln bevechuet, welche von der Claffe der un-
gelernten Arbeiter verbrancht werben. Wenn in tvgend einem Yande ein
Pund Maismelhl einen Wrbeiter fiiv den Tag erndhrt, jo fann eine
@acdhe fiiv mehr odev minder werthvoll angefehen werben in Proportion
per Anzahl von Pfunven Maidmehl, die fich dafitv etntanjchen laffen.
Wenn bdie eine Sache, entweder durch fich jelbjt ober durch das,
was man bafitv faufen fann, einen Avbeiter einen Tag lang er-
ndhet, und eine anbere ihn eine Wodhe lang evndhren wiirde, fjo
fsnnte man mit einigem Gvunde behaupten, daf bie lebstere fitv ge-
wifnliche menjdhliche Bwece fiebenmal fo viel werth fei alé bdie
exfteve. Dies twiirde indef feinen Miafftab dafitr abgeben, was die
Gache fitr ifren Befitter ju deffen eigenen Bweden werth ijt; dies
fimnte ungleich mehr, aber feinenfalls weniger jein ald ver Werth dev
Nahrungsmittel betvdgt, weldhe fiir die Sache fich eintaujchen Llaffen.

Der Begriff eined Werthmeffers muf nicht mit dem Begriffe
eines Regulatord und beftimmenden Principd bded Werthed ver-
wechelt werberr. Wenn von Ricardo und andeven behauptet wird,
bafy per Werth einer Sache burch bdie Avbeitdquantitit vegulive
werbe, fo vexjtehen fie bavinter nicht bie dafiiv einzutanjdhende, jondern
bie gur Hexjtellung devfelben evforderliche Avbeitdquantitit; fie wolfen
jagen, baf bieje den Werth ber Sache beftimme — bewirfe, daf
ber Werth fich fo verhalte und nichtd anders. Wenn aber Abam
Smith und NVealthus behaupten, daf Avbeit ein Wiafjtab fiv
pent TWerth fei, fo verftehen fie bavumter nicht die vbeif, duvch
welche die Sache hergejtellt worden ift odber werden fanm, jomdern
bie nbeitsquantitit, weldhe fich dafiiv eintaujchen oder faufen [HFt
— mit anbeven LWorten, den in Avbeit gefchitten Werth ber Sache.
Sie meinen anbeverfeits nicht, daf dies den allgemeinen Taujchwerth
per Sache vegulive und eine Ginwirfung davauj habe, wm 3u ent:
jcheiben, wie der Werth fein jolf, jonbern pafy ed nur feftjtelle, wie
per TWerth fei, und ob und wie viel derfelbe von Seit ju Seit wud
swifchen Ort und Ort verjchieven fei. Diefe beiven Begriffe mit
einanber i vevivechjeln, fommt siemlich auf pagfelbe hinaus, al8
wenn man den Untferjchied wifchen dem Thermometer und bdem
Feuer diberjibe.



Einige befondere Fille in Betveff dbes Werthes, 245

Capitel XVL
Wou einigen Gefonderen Fdllen in Welref] des Werthes.

& 15 m'n' haben nummelhr die allgemeinen Gefetze ved Werthes
i allen wichtigeven Fllen bed Waavenaustaujched in einem und
pemfelbert Lande unterfucht. Wiv priiften guerit den Fall bed Niono-
pol8, wo der Werth durch eine fei e§ mnatiivliche oder Finjtlidye
Bejdhranfung der Quantitdt bejtimmt wivd, d. §. durc) Nachfrage
ud Angebot; — weitend den Fall ber freien Concuvreny, ivenn
ein Avtifel in unbejchrinfter Quantitit zu ben ndmliden Koften
bervorgebracht werben fanm, in weldhem Falle ber Werth auf die
Dauer durd) die Prodpuctionsfojten und mur die Werthjcdhwantungen
burch Angebot und Nachjvage Dbeftimmt werben; — bdrittend einen
gemijchten Fall, wo ein Avtifel ebenfall8 in unbejchvintter Quantitdt,
aber nicht 3u den ndmlichen Soften hervorgebracht werben famm, in
welchemn Falle ver Werth auf die Dauer buvd) die groften Kojten
beftimmt wird, weldhen man fic) untersiehen muf, wm die evforber-
(iche Bevforgung 3u evhalten. Und endblich haben wiv nod) gefunven,
paf Geld felbjt eine Waave der dritten Clajfe ift, daf fein Werth
in einem Auftanve ber Freifeit buvch bdiejelben Gejege ald bie
Werthe anberer Avtifel diefer Clafje vegulirt wivd; daf bie Preife
peritach den ndamlicdhen Gejesen gehovchen al8 die LWerthe.

Hievaud geht hervor, daf Nadhjrage und Angebot die Schiman-
fringen per Werthe und Preife in allen Fellen bejtimmen jo wie die
bawernvent Werthe und Preije aller devienigen Avtifel, bdeven n-
gebot buvch einen andeven Factor bejtimmt wird ald ben ber freien
Goncurveny; daf jedoch unter der Herrichaft der Concurreny Dinge
fich gegen einander buvdyjchnittlich zu jolchen Werthen austaujchen
und ju folchen Preifen vevfaufen flafjen, wobei fie allen Clafjen bev
Producenten gleichen Nupen in Ausficht ftelfen, wad mur damn ge-
jbehen fann, wenn Dinge fich im Verhdltnif ihrer Productions-
foften augtaujchen lafjen. .

€8 ijt tndef noch erforberlich, von gewijfen Fdllen Kenntnif
su nehmen, auf weldhe ihrer eigenthitmlichen Natur nady died Gefess
peg Taujchwerthed feine Wnwendbung finvet. _

Gs trifft fich suweilen, daff jwei verjdhiebene Artifel fo 3u
fagen gemeinjame Productionsfojten haben. Sie jind beide Probucte
einer unb berjelben Opevation ober NReihefolge von Operationen,
und die Auslage findet wegen beider jujammen fjtatt, nicht ein Theil
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fiiv den etnenr und ein Theil fiiv den anbeven Artifel. Die ndmliche
Auslage wiivde man aud) fiiv Cinen der beiven Avtifel ju iiber-
nehmen gehabt haben, wenn ber andeve itbevall nicht begefhrt wnd
benut wiivde. Von Avtifeln, welche devgejtalt in threr Probuction
verbunden find, laffen fih mandye Veijpiele anfithren. Cofe und
Steinfobhlengad 3. B. werben beidbe aud bemfelben Wiatevial unp
purch Ddiefelbe Opevation hergejtellt, In einmem parvtielleven Sinne
gehoven dahin: Hommelfletjch und Wolle; Ochienfleijch, Hiute unbd
Talg; Kalber und Mildhproducte; Hithner und Cier. Die Probuc-
tiondfoften fonmen gar nicht in Betvacht fommen, um den Werth
per o verbundenen Artifel tm Verhiltnif zu etwander zuw bejtimmen;
mur ihr veveinter Werth wird dadurch bejtimmt. Gas und Cofe
sujammen haben die Ausgaben ihrer Probuction nebjt dem gewshu-
lichen Capitalgewinne ju evftatten. Um died zu thuw, mup jidh) eine
gegebene Quantitit Gad jufammen mit dem Cofe, welder dasd
RiictftandSproduct ijt, gegen anbere Dinge tm Verhiltnip ithrer
perbunveren Provuctionsfojten austaujchen lafjen. Welcher Theil der
Bergiitung  fiiv den Probucenten aber aud bdem Cofe und el
cher aud bem Gas fich ergeben foll, bleibt unentjchieden. Die
Prodvuctionsfojten beftimmen nicht ithre Preife, fondbern nur bie
Summe ihrer Preife. €8 bedbarf etned Principg, um wijchen beidben
pen jedem jufommenden ntheil an dben Productiondaudgaben zu
evmitteli.

Da dte Productionsfojten unsd hier im Stiche lafjen, jo mitffen
wir 3u einem benjelben vovangehenden und melhyr fundamentalen
Gejese ped Werthes suviidfehren — dem Gefels der Nachfrage und
pes Angebotes. Diefes Gefets geht dabin, daf die Iadfrage nad
einemt Antifel je nach feinem Werthe variivt, und daf der Werth
fich Jelbjt fo vegulivt, daf bdie Nachfrage jich bem Angebote gleich
ftelft. $Hieraus fonmen wir dad gejuchte Princip ber Vevtheilung
entirehnen.

Man nehme an, daf eine gewifje Quantitit Gasd hevgejtellt
und ju etnem gewiffent Preije verfauft wiirde, und daf der uviic:
bleibenve Cofe ju einem Preife angeboten wiirdbe, welcher ujammen
mit dem Pretje ved Gajes bdie Auslagen mnebjt bem gewshnlicher
Capitalgewinne evitatte. Dian nehme nun fermer an, dap ju den
Breifenr, welche ~beziehungdweife fiir Gas und fiir Cofe angejett
find, bad8 Gad gerave in ber hevgeftellten Quantitdt der Nachirage
entfpricht unbd einen feichten Abjats finvet, daf aber feine Kiufer
ba find fiiv bie entjprechende gamze Mienge Cofe. Lehtever wird
aflfo 3u einem uiedbvigen Preije angeboten werden, wm einen Abjats
ju evzwingen. Aber bdiefer niedrvigeve Preid ujamtmen mit bem
Preije ves Gajes gibt feine audreichenve Vevgiitung; bie Fabrication
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als Ganges genommen bedt nicht die Ausdlagen fammt dem gemwihu-
fichen Gapitalgewinne und wivd unter diefen Vevingungen nicht fort=
gefest werben. Dad Ga8 mup bemnadh 3u einem DHiheven Preife
perfauft werben, um ben Ausfall beim Cofe zu decen. Judem in
Folge hieroon die Nachjrage nachlipt, wird bie Production etwasd
pervingert werdert; und die Preife werben wieder jtationdr werden,
jobald burch die vereinte Wirfung des Steigens des Gajes und bed
Sinfend ded Cofed, von demt erjteven jo biel weniger und von dent
fepsteren o viel mefr verfauft wivd, daf fich nun ein Abjaf findet
fire alfer Gofe, welder bei der bejtefenden Ausbehmung der Gas-
bervettung geliefert wirb.

Nean nehire nun den wmgefehrien Fall; ed wiirde ju den bers
mafigen Preijen melhr Cofe Begehrt als durc) die Steintohlenver-
avbeitunyy, welche die beftehenve Nadhfrage nad) Gas evjordert, ge=
fiefert werben founte. Da ed mun an Cofe fehlt, fo fteigt ev im
Preife. Die Herftellung von Gas und Cofe gujammen wird nin mehr
abwerfen af8 den iiblichen Capitalgewinn und neued Capital wird
jich diefern Fabricationszweige suwenden. Dev bidher unbefrievigter
Nachfrage nach Cofe wird geniigt werdber; e fann died aber nicht
gefcheben, obue sugleich das Gasangebot ju vermehrenr, und da die
vorhanvene Nad)frage beveitd hinlinglich verforgt ward, fann eine
pergriferte Quantitit nur duvd) Bervingerung der Preije Abjaty
finben. Das Crgebnif wird fein, daf beibe Avtifel jujammen bas
burd) thre vevbunbenen Probuctionsfojten erforderte Einfommen
fiefern, daf aber davon mehr af8 frither durch den Cofe und weniger
purch pas Gas geliefert wird. Dag Gleichgewidht wird erveicht fein,
jobald die Nachfvage nach dem eimen wvon beiben rtifeln in ber
Weife 3u der Nachfrage nach vem andeven Artifel papt, dap die
hinfichtlich eines jeven verfangte Quantitit genau jo grof ijt ald
hergejtellt wivd bei dev Hervovbringung der erforberlichen Lantitit
ped anbeven Avtifels. Wenn fich ouf der einen ober ber amderen
Seite ein Ueberjchuf ober ein Ausfall hevausjtellt, wenn eine
Nadhfrage nac) Cofe, aber feine Nachfrage nach allem ugleich her-
vorgebrachten ©as jtattfindet, ober umgefefhrt, jo werden fid) die
Werthe und Preife beiber Avtifel unter fich fo veguliven, vag beive
Abjag findern.

Wenn bemmady 3iwet ober mehr Avtifel verbunbene Productions-
foften haben, find ihre natiivlichen LWerthe tm Verhaltmif unter fich
ber rt, daff fie eine Nachfrage nach jebem berfelben fHerbeifithren
im BVerhdltnif der Quantititen, in welchen fie durd) ihre Her-
jtelfung@mweife geliefert werden. Diefes Theovem ift an fich nicht
von bepbeutender Widptigteit; aber bie Crlduterung, welde ed hin-
fichtlich ves Gejeties der Nachfvage verjchafft, jo wie itber die Avt
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und Weife, iwvie biejed Princip jofort cintritt, wenn basjenige der
Prodbuctionstojten nicht melhr amwendbar ijt, verdient befondere Auf-
merfjamieit, jumal wiv inr gweitndchjten Capitel ein Princip an-
treffen wevben, weldhed auf jehr dhuliche Weife in Fiillen von viel
grisferer Bebentung etnivitt.

§ 2. Cin anbever befoubderer Fall in Betveff bes Werthes,
ber Veachtung vevbient, ijt der bei verjchicdenen Uvten bder fanb-
wivthjdaftlichen Producte. Diefe Frage ift veviwidelter ald die vovige
und evjovbert, dafp auf eine grsfeve Bahl von eimwivfenden Um-
ftanden Aufmerfjomieit verwandt terde.

Der in Nede ftehende Fall witrde nichts bejondeves aufweifen,
wenit verichiedeite lanbdbivivthichaftliche Probucte entiveder ohne Unter-
jcbicd und mit gletchem Bovtheil auj dem ndmlichen Boven ober
surdhweg auj verjchiedenem Boden gebauet witvben. Die Schivierig-
feit entfpringt au$ jwet Dingen: evjtens, daf der metjte Boben
beffer fitv eine vt Producte pafit al8 fiiv eine andeve, ohne doch
fliv trgend eine Avt villig ungeeiguet 3u fein, und jweitens aus
pem Fruchtwedhiel.

Der Veveinfachung tegen wollen wiv unfeve Annahme aquf
sivet Avten Landwivthichaftlicher Production bejchrdanten, auj Weizen
und Hofer. Wenn aller Boden fite Weizen und Hajer gleichmdgig
geeiguet wire, witrden beibe obhne Unterjchicd auf jedem Boden ge-
bauet werben und ihrve verhiltnifmaRigen Productionsojten, welde
bann itbevall fich gleich blteben, witvben thren Werth im Verhiltnii
ju einanber veguliven. Wenn bie ndmliche Avbeit, die auf einem
gegebenten Boven dret Quavter Wefzen hevvorbringt, auf joldhem
Boven ftetd fitnf Quarter Hafer bhervorbringen iwitrde, jo hitten
jene drei und letstere fiinf Quavter denjelben Werth. Wenn anderer-
feitd Weizen umd Hafer nicht auf gleichemt Boben gebawet werben
fonnten, jo- witvbe ber Wertl jedes bdiefer beiven Avtifel beftimmt
wevden duvch jeine befonbeven Productionsfojten auf dem mindejt
giinftigen bazu paffenden Boden, welden in Cultur zu nehmen
pic vorhanvene Nadhpfrage erfordbern wivbe. 8 ift indeR That-
jache, bap Deidbed, Weisen wie Hafer, fajt auf jedem fiir eine
diejer Getreideavten geeigneten Boden gebauet werden famr; aber
einige Bobenavten, wie der jdhwerve Lehmboden, eignen jich befjer
fitv den Weizen, andere Bodenavten dagegen, leichter jandiger Boben
3 B., pajjen mehr fiiv Hafer. ©8 biivfte Boben geben, welcher
bei gleicher Avbeitdmenge, nur vier Quarter Hafer liefern wird
gegen brei Quarter Weizen; andever Boben liefert vielleicht weniger
al8 brei Quarter Weizen gegen finf Quarter Hajer. Was beftimmt
nun bei folchen Vevjchievenheiten den verhiltnifmifigen Werth
beiber Avtifel?
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G2 it jelbjtverftdndlich, baf jede Getreideart vovugsdiveife auf
pentjentgen Hoben wird gebauet werben, ber fiiv fie jich bejjer
eignet al$ fiir die aubere Art, — unbd wenn von diejem Boven allein
bie Nachfrage befriedigt werben famm, werben die Werthe der betden
Getreivearten in feiner Begiehung ju einander jtehen. Sobald jedoch
pie Nachfrage nady beiden Getreideavten fich jo jtellt, vaf fie den
Imbaur jeder derfelben nicht nur auf den bejonderd fitv jede geetg:
neten Ldnbeveien erfordert, jomberm auch auf mittlerem Bobeu,
ber, ohne vovzugdweife fiiv nur Gine der Getreibearten zu paffen,
ungefihr gleich gut fiiv beibe i) eignet, fo wivd ber Werth beiver
rten im Verhdltnif su einanver duvch die Probuctionsfojten auf
biefernt mittleven Boven bejtinumt werden ; bie NRente bed fitv eine
eingelne biefer Getreiveavten bejonders pajfenden Bodend aber wird
vegulivt wevden duvch deffen Productionsfihigeit n INidjicht mur
ber etnen Avt, ju deven Hevvorbringung ev vorzugdweije paft. Bid
jo weit bietet die Frage fiiv jemanden, devr mit bden allgemeinen
Grundfiten ded Werthes wvertvaut ift, feine Schievigteit.

@8 fann jedbod) vorfommen, daff die Nachjvage nad) einer ber
petben ®etretdearten, 3. B. nach Weizen, die Nachfvage nach der
anveven fo fehr iiberfolt, daff fitv fie nicht nur bie dafiiv bejonders
geetgneten Linveveien angebauet werben, jondern daf fie aucy die
fitv beibe Avten gleichmdfig paffenven vdllig in Anfpruch nimmt
und jogar jich auf jolchen Boben erjtvect, weldher fich bejfer fitr
Daferbaut eignet. Unt eine foldpe ungleiche BVevtheilung ded Aubaues
bexbeizufiibren, muf Wetzen im Verhiltnif theuver und Hafer wohl-
feiler fetnn al® ihven Probuctionsfoften auf bem mittleren Voben
entfpricht. Ihr Werth im Verhdltnify zu einaunder fteht nothwendig
in Proportion zu den RKojten auj derjenigen Qualitit Voden, wie
diefe auch tmmer fein mag, auf welcher der Anbau beiber Getveide-
avten burch die ftattfindende vevgleichsweife Nachfrage nad) thuen
beiben erforbert wird. Wenm in Folge des8 Standed der adhjrage
beiberlet Anbau auf folchem Boven jujammentrifft, der fitr die eine
Aut gitnftiger ift al8 fiiv die andeve, fo iwird im Verhdltnif 3u
einanber unb ju Dingen im allgemeinen jeme wollfeiler und Dbieje
theurer jein al8 wenn bie Nachfrage in devjenigen Proportion jtatt-
finbe, bie wiv juerft annaburen.

Hier evhalten wir alfo in einer etwas abweichenden Weije
etne newe Crliuterung der Wivamfeit der Nachfrage, nidht als
einer gelegentlichen Stirung ded TWerthed, jondern als eines be-
ftindigen Regulators desfelben, in Verbindung mit den Probuc:
tiondfojten ober in Crgdangung dazi.

Der Fall des Fruchtmechjeld evforvert feine bejondere Unter-
juchung, da er (gleich bem von Gad und Cofe) gu der Kategorie
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ber verbunbenen Probuctionsfojten gehvvt. Wenn e8 {iblich wdre,
auf aflen Qinberveien ein Jahr um dad anbdeve abwed)jelnd Getreide
und Biehfutter ju bauen, weil beides jowohl fitr einanber ald auch
an fid) erforberlich wive, fo witrbe ber Lanbmann jeine Vevgiitung
fiiv feine jweijahrigen Audgaben aud einer Getveide: und einer
Futter-Crnte ableiten und die Preije beiver Avtifel wiivden {ich von
felbjt fo veguliven, daf fie eine Nachfrage herborrufen, welde eine
gleiche Bahl von beiverlei Crntent in Anjprud) nehmen.

&8 biirfte wenig Schwievigheit machen, nod) anbere anomale
Fille Hinfihtlich bed Werthed zu finben, weldhe zu erfliven eine
niipliche Uebung fein wiivde; fiir ein Werf wie dag vorliegende ift
e8 aber mweber wiinjchendwerth nod) audh mbglich, fich ndaher auf
Detail8 eimgulajfen ald fiiv die Crliuterung der Grundfige eben
nothwendig evicheint. Wir gehen daber jeht itber zu dem eingigen
noch micht bevithrten Abjchnitte in der Theovie bed Werthed, nimlid)
au der Lehre vom internationalen Taujche, ober um ed allgeneiner
su begeichnen, vom Ausdtaujdhe 3wijchen entlegenen Plaken.

Capitel XVIL

Bom tnfernationalen Handel,

S]] Die Urfachen, welche bewivfen, baf eine Waave aud
ber Ferne herbeigejdhafit wird, ftatt mbglichit nabe bei bem Niarfte,
wo jie zum BVerbrauche verfauft werden joll, producivt zu mwerden,
werben gewdhnlich tn etmer temlich oberflachlichen Weife aufgefapt.
Ginige rtifel tonnen freifich ihrer Natur nach unmiglich anberswo
hervorgebracht werden al8 unter eigenthiimlichen Verhiltnifjen der
Wiirme, ved Vodens, ded Waffers oder der Atmofphive. E8 gibt
aber viele Dinge, bie, objchon fie tm Lanbe felbjt ohne Schiwierig-
feit unb in jeder beliebigen Quantitit Hervorgebracht werben Linuten,
pennoch ausd ber Cntfernung hergeholt werven. Der hierfliv ge-
meiniglich angegebene Grund wird jein, daf e8 woblfeiler fei,
biefelben eingufiihven ftatt fie jelbjt zu produciven, und bdied ift auch
per wahre Grund. Aber bdiejer Grund exbeijcht jelbjt wicber eine
Begriindbung. Wenn von gweien an bemjelben Orte hevvorgebrachten
Artifeln dev eine wohffeiler ijt al8 der amdeve, fo liegt der Grund
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parin, baff ev mit weniger rbeit und Capital, oder mit Cinem
Qorte, mit gevingeren Kojten Dhergejtellt werden famn. Jjt bies
auch der puvchitehende Grund viictfichtlich ber an verichievenen
Plisen producivten Avtifel? Werben Dinge niemald eingefithrt
aufer von Pliten, wo fie mit weniger Arbeit (oder mit weniger
Gapital, d. . in fivgerer Beit) hervorgebradyt werden fisnnen ?
Gilt pag Gejets, daff der Werth auf die Dauer fich den Provucs
tionsfojten anpaffe, eben o zwijchen Waaven, die an von emanver
enternten Pligen producivt find, wie zwijchen folchen, bdie nabe
bet einander hervorgebracht werben?

©s wird jich zeigen, baf bdied nicht jtattfindet. Gine Sadhe
fann juweilen am woblfeilften vevfanft wevben, wenn fjie aucdy an
einem anberen Plage probucivt worden, als wo bied mit dem
mindejten Betrage an Avbeit und Enthaltjamteit gejdhehen finnte.
Gngland fonnte jid) bejtimmt finben, Oetveive aud Polen eingir-
fithren und dasdfelbe mit Tudh ju bezahlen, wemn erftered LYanb auch
hinjichtlich der Prodpuction beiver Antifel einen entjchiedenen Bovtheil
por letevem voraus hitte. Gngland Ebnnte fich vevanlafit jeben, m
Yustaujch gegen Wein, Baummo(lenwaaren nacy Porlugal 3u jenden,
wenn auch diejes Land im Stanbe wdve, Vawmwollenwaaren mit
gevingevem Aufwanbe von Avbeit und Capital hervorzubringen ald
Gngland died vermbchte.

Awijchen dicht neben eimanber gelegenen Pliken funte died
nicht vorfommen. Wenn dad novoliche Ujer der Themje hinjichtlich
per ufertigung von Schubhen einen Vovtheil vovaus hitte, fo
witcden auf dem jiiblichen Ufer feine Schube angefertigt werden ;
pie Schujter wiivden mit ihren Capitalien nad) dev Jeordjeife itbers
jiebeln, wenn jie nicht gleich von Anfang an nur dovt fich niever=
gelajfen hdtten. Da jie ndmlich die Concurvens der Sdyujter auf
ber MNovdieite 3u bejtehen haben, jo fémmen fie fich nicht wegen der
ihnen nachtheiligen BVerhiltniffe auf Kojten der Conjumenten jchablog
Balten; ber wolle Nachtheil witrde lediglich ihrem Capital- und
®ewerbegerinne sur Lajt fallew, und fie witvben fich nicht lange
mit fleinerem ®emwinne begniigen, wenn jie diejert dadurd) vergrdfern
founten, dafi fie nad) ber amderen Seite bdes Flufjes iiberjieveln.
Aber pwifchen entfernten Plien, und ingbeforidere jwijchen ver=
jchieverten Sinbern, famm der Capitalgewinn anbhaltend verjchiedeit
fein, penn fitv gewdhnlich fiebeln Leute mit ihvem Capital nach
einem entlegenen Plage fo leicht nicht iiber; 8 muf jehomt ein
fehr ftavfer Beweggrund fie dagu beftimmen. Wenn Gapital eben
fo vajeh und bei jo unbedeutenver Verloctung nady fernen Welt-
gegenven itbexfiebelte, wie e8 innerhalb derjelben Stadt von elnelt
Quartier nad) einem anberen verfet wird — wemt die Qeute thre
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dabrifen nady Amevifa und China verfegen iivden, fobald fie
pabuvd) an ihren Ausgaben einen geringen Procenttheil {paven
fsnuten, bann wiivde freilich der Gapitalgerinn auf ber gamngen
Welt fich gleich fein unbd jede Sache bovt Hervorgebracht werben,
wo dber ndmliche Vetvag von Avbeit und Capital fie in qrisfter
Quantitdt und befter Qualitdt producivt. @chon jehit fann efne
Zenbeny i einent jolchen Bujtand bev Dinge bemerft werden. Das
Gapital wivd mebhr und mehr fosmopolitijh; die Aehnlichieit bev
Gitten und jtaatlihen Ginvichtungen ijt fest fo viel grifer alg
feliher und bie nationalen Antipathicen unter bden gebilveteren
ddubern haben fich tn bem Gvade vevmindert, paf fowohl bdie
Neenjdyen felbjt ald auch vas Capital gegenmwirtiq bei viel gevii=
gever Verlodung von einem biefer Linber nach einem anbderen
iiberfiebeln al8 bied bisher per Fall gewefen ift. Allein es gibt
nod) gany auferordentliche Bevichicbenheiten jorwohl hinfichtlich bes
Arbeit8lohmes ald des Capitalgemwinnes jwijdhen den bevjchievenen
Theilen ber Welt. E8 bedarf nur eines gevingfigigen Beweg-
grunbes, um Gapital und jelbjt Perfonen von Warmidfhive nach
Jorfihive su verjeten, aber ein viel ftivfever ijt evforderfich, um
fie pabin ju bringen, nach Jndien, nach ven Golonien ober aud
nur nady Jrfand ifberujiedeln. Nach Franfreich, Deutjchland ober
ver Sdhweis fiedelt Capital vielleicht cben fo leicht itber iwie nach
vent Golonien, indem die Verfchiedenheit der Shrache und der Re-
gierung faum ein fo grofes Hinbernif ijt ald Clima und Gnt:
fermung.  Nach Cindern, die noch im Buftanve der Barbavei jich
befinben, oder, wie Ftuplaud und die Tiivfer, venjelben eben erjt per-
lajfen, wivd Capital fich nicht Hinsiehen, e8 miifite demn dbie Ver-
[ocfung cines fehv bebeutenden Gemwinnes dazu veranlaffen.
Awijdhen allen von einanbver entfernten Pliken, befondvers aber
siifchen verjchiedenen Cinvern (gleichviel ob unter Giner Jegievung
over nicht) Eimnen daher bebentende Ungleichheiten binjichtlich pes
Ginfommens fiiv Avbeit und Capital beftehen, obme daf biefe in
folcher Mienge von-ber ecinen Oevilichfeit nach der amberen itber-
fiedeln, baf fie jene Ungleichheiten aufheben. Das ecinem Lande
gehovige Gapital bleibt in bedeutenvem Umfange dafeim, felbit
wenn e8 feine Avt und Weife mehr gibt, e8 fo anguwenven, baf
e8 nicht andevdiwo productiver fein fonnte. Dennody founte autch
unter folchen Wmftdnden ein Land mit andeven Lanbern Hanbel
treiben und witd bied auch) Hischit wabricheinlich thun. Gin joldyes
Yaud wiivbe getviffe Avtifel fogar nac) Gegenven ausfithren, o
biejelben mit weniger Avbeit hHervovgebvacht werden fiumen, weil
ndmlich dieje anbeven Linber, angenommen, daf fie audy in all
unb jeber Production: einen BVorjprung bitten, poc) iiedevim in
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einigen Artifeln einenw grogeven Vorvjprung haben werben ald in den
fibvigent und ed i threm IJnteveffe finden, diejenigen Avtifel, bet
pentent ihy Vovjprung am wenigjten bedentend ijt, vom Auslande
etigufithren, unt dagegen thve Avbeit und ihr Capital dejte mehyr
jolchen vtifeln zuznwenden, wo der Vorjprung am gropten ijt.

§ 2. Wie idh nad) Ricardo (welher dag meijte dagu
gethan hat um diefen Gegenjtand aufjufldven)®) in einer anbeven
Schrift**) bemerft habe, ,ift e8 nicht ein Unterjchied bhinfichtlich
per abjoluten  Productionstoften, welcher bden Verfehr8ausdtaujdy
beftimmt, jonbern ein Unterichied in Betveff ber wvergleichsmweifen
foften. €8 fann in Cuglandd Vortheil liegen, tm Ausdtaufch fitr
Boumolenwaaven Cijen aud Schiveden 3u holen, wenn audy die
englijchen Bevgwerfe eben fetvohl wie die englijchen Fabrifen pro-
puctiver fein folltenn al8 bie jchwedifcher; denm wenn England bet
per Baumwollenindujtrie einerr Vorjprung von 50 Procent uubd
beim Gifen von nuy 25 Procent hitte, aber feine Baumwollen-
waarerr an Schweben st bem  Preije verfaufen fonnte, welden
Schweven bafiiv begahlen miifite, wenn e8 jelbft fie producivte, fo
wiivbe Gugland dad Gifenn eben fo gut mit einent Vovtheil von
50 PBrocent erhalten wie fetne Vawmiwvollenwaaven. Wiv fonien im
Handel8verfehr mit dem Audlande defjen LWaaven oft gegen gerin-
geve udgabe an Avbeit wnd Capital erbalten, al8 bdiefe den Aus-
(dubernt jelbjt su ftehen Fommren. Wber auch fitr den uglinber
ijt diejer Lerfehr nod) vortheilhaft, weil die Waave, welche er tm
Austaujd) evhilt, objchon und iweniger ihm bdoch melhr gefojtet
haben wiivde.”

1 bie Fille ju exliutevn, in welchen 3wijchen 3ivel Lindern ein
wedyjeljeitiger Austaujch von Waaren ftattfinden wird, und in welchern
nidht, madyt Hr. James MLl in feinen ,Clementen der Volf3-
wivthjchaft" ***) bie Vorausdjesing, dafp Polen fovwohl in der Pro-
buction von ZTuch ald aud) von Oetveide emen Borthetl vor
Cuglaud vovaus habe. Seine erjte Annalme ijt, daf bet beiven
Avtiteln der Vortheil gleich viel betrage, dafi ()etmbe wie Tuch
it Polen 100 Tage Avbeit, tn England dagegen dad eine wie das

#) Jd) way frither der Meinung, Ricardo jei der alleinige Begriinder
ver jeit allgentein von den Volfswirthen angerommenen Cehre diber das Wejen
und den Vapjtab des Nupens, welden ein Land vom auswirtigen Handel
ableite. Oberit Tovrvens [at jedod) durd) die Wiederherausgabe einer feiner
fritheven Scrijten (.The ECODOH]IStb refuted) jevenfall§ einen mit Ricardo
genteinjdjajtliden Anjprud) auf die Cntoedung fo wie einen ausjdliefliden An-
prud) any die friihejte Vevdffentlidung jemer Lehre nadjgewiefen.

#%) Essays on some Unsettled &ueatwns of Political Economy. Essay T

*#¥) 3. Augg. &. 120.
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anbere 150 Tage Avbeit erforbeve. ,E8 mwiirbe hievaus folgen, daf
wenn englijched Tuch um Betvage von 150 Arbeitdtagen nach
Polen gefandt witrde, e8 dovt einer Quantitit Tud) von 100 Av-
beitdtagen gleich ftehen, aljo betm Austaujche gegen Getreive biejed
e jum Betrage von 100 Avbeitdtagen erfaufen wiivde. Wir nahmen
aber an, bafp Getreive yum Betrage von 100 Avbeitdtagen in Polen auf
bie ndmlidye Quantitit mit derjenigen von 150 Avbeitdtagen in Eng-
land hinaugfomme. Miit 150 Avbeitdtagen in Tuch wiirde Eugland
pemnach i Polen eben jo biel Getveide erhalten, ald ed baheim mit
150 vbeitdtagen eviielen fann, und fHitte aufervem noch bei bder
Ginfubyr die Tvandportfojten. Unter jolchen Umftinden witrve fein
Lerfehr ftattfinden.” Jn demr vorjtehenden Falle werden bdie ver-
gleichSwetfen Koften beiber Artifel i Cngland und in Polen ald
gang gleich angenommen, objchon bdie abjoluten Koften verjdhieden
waren, und wiv jehen, daf feined von beiben Lindevn Wvbeit exjpaven
wiirde, wenn e8 feine Gewerbthitigteit auf Eine der beiben gebachten
‘Br?lbuctionen bejchrinferr und bie Grjeugniffe bex anbevew etufithren
wollte.

Anders gejtaltete ficdh) die Sache, wenn in beiden Lindern nicht
nur die abjoluten, fonbern auch bie vergleichsiveijen Koften zweier
Avtifel verichieven find. Der genannte BVerfaffer fibhrt o fort:
(Wennt Tuch in Polen mit 100 Axbeitdtagen ober in England mit
150 Avbeitdtagen hergejtellt mwiivde, Getreide aber, bad in Polen
mit 100 Arbeitstagen producivt wird, in England mit nicht weniger
al8 200 Arbeitstagen hervorgebracht werden fonute, o wiirde fich
unmittelbar etn hinlinglicher BVewegarund zum Audtaujche ergeben.
WMeittelft einer Quantitit Tud), mit 150 Arbeitdtagen dabeim
hergejtellt, wirve Cngland im Stande, in Polen fo viel Getveide ju
Faufen al8 man bort mit 100 AvbeitStagen broducivt hitte; aber
bie bort mit 100 Arbeitdtagen producirte Quantitit Getveide witvde
eben o viel betragen al8 bdie in Gngland mit 200 Arbeitstagen
hervorgebrachte Quantitit.” Durd) die Cinfuhr von Getreive aus
Polen und deffen Bezahlung mit Tuch wiivdbe Cngland demmad
fiiv 150 Avbeitdtage dasjenige erbalten, was thm fonjt 200 Avbeits-
tage gefoftet ftte, wad bei jeber Wieverholung eines jolchen Umjated
eine Grjparung von H0 rbeitdtagen audmadht. Und died ift nicht
lediglich eine Grjpavung fiiv England, jondern an unbd fiiv fich eine
Griparung, denn fjie ift nicht auj Unfojten Polend erlangt, welches
mit Getreide, dad ihm 100 Avbeitstage gefojtet, Tuch gefauft hat,
befjen Hevjtellung ihm eben o viel gefoftet Hitte. Bet der in Rede
jtehenvert Annabme verliert Polen aljo nichtd, hat aber auch von
einemt folchen Hanvel feinen BVortheil, da thm dad eingefithrte Tuch
eben fo viel fojtet, al8 wenn badjelbe im Lanve verfertigt wire.
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Wm Polen zu befibhigen , durch ben Austaujch etvad ju getvinmen,
muf der Gewinn Englanbé ficy einigen Abzug gefallen lafjen, mup
pas in Polen mit 100 Arbeitstagen producivte Gefreive in ber
Qage fein, von Gugland mehr Tuch gu faufen als Polen mit bem
namfichen Avbeitsbetvage hevjtellen founte, aljo mehr al8 England
mit 150 Arbeitdtagen hervorbringen fann, fo baf Cugland alfo das
Getveive, welches ihm 200 Avbeitdtage gefoftet Dhétte, zu einem
Rojtenbetrage von fiber 150 Arbeitdtagen, aber unter 200 Arbeitd-
tagen evhalten wiivbe. England gewinnt demnad) nicht mehr bas
®ange dev Arbeit, iwelche beiden Lindern zujammen durc) ihren
Hanbelsverfehr erfpavt wird.

§. 3. Aus diefer Ausdeinanderjetung erfieht man, iworin bie
Wohlthaten bded internationalen Austaujches, ober mit anberen
IWortenr, bes auswirtigen Hanbveld beftehen. Abgefehen bavon, baf
berfelbe Qinber in ben Stand fetst, Waaren 3u evhalten, bdie fie
felbit iibevall nicht hervovbringen fomnen, bejteht fein LBorthetl tn
einer wivfjomeven Anwendbung ber probuctiven Kvéfte itberhaupt.
Wenn e mit einander Hanvel treibende Linber verjuchen wollten,
fo weit alé ed phhjijeh mdglich wive, alled dasjenige fiiv fich u
produciven, wad fie jet bad eine aud bem andeven etnfithren, fo
toitrpe  bie Avbeit und bad Capital beiber Linber nicht in demt
@vabe productiv fein, die beiven Linder jujammen wiirben bdurd)
ifre Griverbthitigeit feine fo grofe Quantitit Waaren erhalten,
al8 wenn jebes won ihnen fidy bamit bejchaftigt hatte, fitv fich felbit
und auch fitr dad anbere biejenigew Dinge hervorzubringen, bei
pentent feine Avbeit am wirfamften ijt. Wad auf bieje Weife ju
bem vereinigten Productionsertvage hingufommt, bilbet den Vovtheil
bes Haudels, €8 ijt moglicdh, baff bag eine Der beiben Ldnder in
feinen probuctiven Fbigleiten gdnglich hinter dem andeven uriic-
fteht und daf feine Urbeit und fein Capital mit viel grferem
Nupen wmigewendet werben finnten, wenn biefe gany und gar nad
bem anberen Qanbe itberjievelten. Die Avbeit und bas Capital
wefche bazu vevwendet worden find, $Holfand bewohubar zu machen,
wiivben eine iweit beffere Entlofnung gefunben Hhaben, wenn fie
nad) Amerifa oder Svland verjest worden wivem. Der Pro-
buctiondertrag der Welt im Gangen wiirde grofer fein ald er jekt
iit, wenn jebe Sache bort Hervorgebvacht wiirbe, wo fich bie
Beveutendite abfolute Leichtigfeit su threr Production vorfinbet. Na-
tionen wanbern inbefi, wenigjtens in mewever Reit, nicht in Dafje
aug; und fo lange bdie Avbeit undb bad Capital eined Yanded dafeim
Bleiben, twerben diefelben am twoblthitigiten angewendet, wenn fie
jowofl fitr frembe Marfte ald auch fiir bden eigenen Bebarf die-
fenigen Dinge hervorbringen, Hinfichilich dever die Probuction des
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Qanbes den mindeft ungitnftigen Vevhiiltniffen unferlieqt, falld es
feine jolchen gibt, Dei benen dbad Yaud eigenthiimliche Vortheile hat.
§. 4. Bevor wir weiter geherr, wollen wir dieje Anficht von
pert Wohlthaten ded internationalen Hanbel8 mit andeven Theovien
vergleichert, welche in Vetveff diefes Gegenjtandes bejtanven Habemn
und bid 3u einem gewijjen Niafe noch jesit bejtehen. ;

Dev eben aufgejtellten Lefre gemdf bejteht dev eingige bdivecte
Bortheil ded audwartigen Hauveld in der Cinfuhr. Ein Land er-
hilt daburd) Dinge, weldhe e8 entiveder itberhaupt nicht odber nuy
mit grofever LVevaudgabung von Capital und Avbeit witrde haben
produciven finnen, al8 die Kojten devienigen Avtifel find, weldhe es
3 perven Bezahlung ausfithrt. Dag Land evhdlt jo eine veichlicheve
LBerforgung mit Waaven, deven e8 bedarf, fiiv den nimlichen Betrag
vou Avbeit und - Capital — oder bdie ndmliche Verforgung fitr
wentger Avbeit und Capital, und behilt alfo den Ueberfdhufy jur BVer-
fitguug, wm anudeve Dinge i produciven. Die landliufige Anffajjung
[apt diefe Wohlthat gang aufer Acht, meint vielmehr, dev BVovtheil
bed Hanbeld [ege mur in ber Ausfuby, gleich als ob nicht was ein
Yand durd) den audwivtigen Hanvel evhilt, fondern mwasd e dabet
abgibt, feinen Gewinn bilve. Cin audgedehuter Mavft fiir bdie
Ausfubhr der LanbeSevzeugnifle — ein veidhlicher Verbraud) bder
Ausfubhravtifel — ein Absug fiiv den Ueberflufy der einbeimijchen
Production — o lauten die JNedeweifen, durd) welche gemeiniglich
per Handel mit fremben Lindern ald niitlich und empfehlendivertl
bezeichiet wird., Diefe Auffajfung ift begveiflich, wenn wiv bebenfen,
pafp bie Urheber und Leiter ber offentlichen Meinung in Hanbdels-
jachen bisher ftetd ju ber Clajfe der Verfiufer gehirt haben. E8
it in dev That ein Uebevbleibjel ded Mierfantiljhjtems, bem jujolge,
ba miv Geldo Vermigen fei, Verfaufen (ober mit anderven Worter,
pad Austaujdien von Waaven gegen Geld) fitr LYinder ofne eigene
Bergwerfe dbagd eingige Mittel ijt, um jich 3u beveichern, und dbage-
gen bie Ginfubr von Waaven, d. §. bie Verringerung ded Gelb-
vovvaths, ald eine eben jo bebeutende Verfivjung jemer Wohl:
that gilt.

Die Vorftellung, baf BVermigen nuy in Geld beftehe, ijt feit lange
entjchlafen, aber fie Hat eine anjehnliche Nachfommenjdhaft hinter-
lajfen; und felbjt thr Revijtover, Avam Smith, behielt nod) einige
Anjichten bet, weldhe fich foum auf einen anvern Urfprung juriic-
fithren laffen bitrften. Adam Smith’s Theovie von den Wohl:
thaten ded auswarvtigen Hanbvel8 ging dahin, daf bevjelbe fiiv die
iiberflitfjige Production eines Lanbes einen Abjals verjchajje uud
einen Theil des Capitald bed Lanbed befihige, fich mit Gewinn
wieber zu evjeBen. Diefe Yusbviicte legen Jdeen nahe, weldhe mit
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einer flaven Auffajfung der wirthidaftlichen BVovginge nicht vereinbar
jinb. Der Ausvruct ,iiberfliifiige Probuction” jdetnt die Weinung
in fich au fchliefen, al8 ob ein Land unter einer gewtjfen Nothwen-
bigeit jtehe, bdad Getreive ober Tud), welched e ausfiihrt, u
probuciven, jo daf bderjenige Theil bdiefer Avtitel, welchen basd Land
jelbjt nicht vevbraucht, fall8 ev nicht anberéwo begehvt und con-
fumirt iiivbe , gur bloflen BVergeuvung hervorgebracd)t, oder an-
peren Falld dev entjprechenve Theil bed Capitald mitfiig geblicben
und ber Gefammtbetrag der Production bed Lanbed um o viel
verringert wire. Alle beiven Bovausjetsungen find durdhaud unvichtig.
Dag Yand probucivt einen Ausfulhrartifel iiber dad Neap ded eigenen
Bevarfé hHinausd nidht in Folge einer inmeren Nothwendigleit, jon-
per al8 bad wobhlfeiljte Miittel um fich mit anberen Dingen zu
perjorgen. LWenn man e8 an ber Ausfuby biejed Ueberjdhuijes
hinderte, jo wiirbe dag Land ablajfent denjelben zu produciven, und
nidht linger in der Lage fein etwad eingufithren, weil ed dafiiv
fein Uequivalent u geben hatte. Die Arbeit und dad Capital, weldhe
fonjt auf bdie Prodbuction um Awede ber Ausfuhr angemwenbdet
worden, itrden unmittelbave Bejchdftigung finden, wum bdie ivitn-
jchensmwerthen Dinge, welde frither von audwirtd beyogen waven,
jelbjt hevworzubringen, ober wenn bie§ bei einigen bderfelben nicht
angeht, zum Griate bderfelben anbere Gegenjtinbe ju probduciren.
Dieje Avtifel ivfivden natiirlich mit gedferen Koften Dergejtellt
werden al8 die Kojten devjenigen Dinge waven, mit demen main
porher biefelben won fremben Lindern gefauft hHatte. Der Werth
b ber Preid ber Avtifel witvben aber tm Verhdltnip fteigen, und
b8 Gapital nebft jeinem itblichen ewinme ‘aus dem fo evielten
Ginfommen eben o gut wieber erfelst werben ald wenn ed ange-
wenbet wdve, fitv den auswdirtigen Miavft su produciven. Die ein-
sigen Verlievenven (wenn bie zeitweilige Unbequemlichteit bed Ueber=
ganges vorbet ijt) wiirden die Confumenten ber frither eingefithrien
Artifel fein; diefe wiven gendthigt, entweder fich obhme biefelben 3u
behelfen und dagegen jolhe Dinge zu conjumiven , iwelche ihmen
nidt o gut gefallen, oder fitv jene einen hiheven Preis alg vorher
3 begahlen.

3n ben Vorftellungen, die daritber gang und gdbe find, wad
per Hanbel einem Lanbe niife, Herrfcht viel Mifverjtinonif. Wenn
man vom Handel ald einer Quelle des Nationalvermsgensd fpricht,
fo vermeilt die Phantajie mehr bei dem grofen Reichthum, bden
Saufleute dabei evierben, al8 bet den Preiderjparungen der Cou-
jumenten. Der Gewvinn der Kauflente, falld diefe fich feines aus-
iehliefilichen Privilegiums evfreuen, ift jedoch nicht grifer alg ber
Capitalgewinn, welcher itberhaupt bei nmwendung ded Capitals im

MALl, gefammelte Werke. VI. (Politijdhe Oeconomie. IL.) 17
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Qanpe erzielt wird. Sollte man einwenben, baff bag jeht beim
ausmirtigen Hanvel angewenbete Capital bet Verjorgung bed ein-
Deimijchen Marftes feine Befdhdftigung finven founte, jo michte ich
evwibernt, daf died der Trugjchluf von der allgemeinen Ueberpro-
puction ift, welcher in einem fritheven Capitel erdrtert worben;
pic Sache it aber in biefem bejondeven Falle an fich fchon 3u
einfeuchtend al8 baf eine Bevufung auf eirte allgemeine Theovie
exforberfich wive. Pean fieht nicht nur, daf dad Capital der Kauj-
feute miendung finben witvde, joudevn auch, welche Anmwendung;
es wiirbe eine jolche gejchaffen werben, welche der entzogenen gang
gleich Fime. LWenn die Ausfuhr aufhirt, jo wird die Einfuhr zu
gleichem Betrage aufhbven und dev game Betvag bdes National-
einformmens, welcher big dahin fitr eingefithrte Waaven veraudgabt
wurde, witcbe zur Berausgabung fiiv im Lande felbjt producivte
gleichartige Atifel ober ftatt biefer fitv ambeve Dinge beveit fetn.
Der Hanvel {jt feinem Wefen nadh eine Avt und Wetfe, iie die
Probuction wohlfeiler gemacht twivd, und in allen folchen Fillen
ift e bev Gonjument, ber ben Hauptidchlichen Jtugen davon hat;
per Berfiufer ift auf die Dauer ficher, den itblichen Capitalgewinn
su evhalten, dev Kdufer mige fiiv jein Geld viel oder wenig empjan-
gen. Dies gilt inbefy unbefchavet der (fhon bevithrien und fpdter
polfjtinbig su exérternden) Gimwirfung, welde bas Wohlfeileviverden
pon Waaven auf die Steigevung bed Capitalgewinnes hat, nimlic
in bem Falle, wo ber woblfeiler gewordene Avtifel ju denen gehirt,
pie von den Arbeitern verbvaucht werden, und aljo einen Vejtand:
theil per Avbeitsfojten bildet, burch mwelche ber Capitalgevinn vegu-
fivt wirb.

§. 5. Golcher Art ijt der divecte wivthjchajtliche Vortheil des
audmdrtigen Hanveld; e8 gibt aber aufierdem nod) inbirvecte Sin-
wirfungen , welche al8 fHochjtehende Wohlthaten anzujehen find.
Gine derfelben ift bie Tenbens jeber Ausvehnung des Mearftes, die
Perfahrungdavten bet ber Prodbuction i verbefjern. Ein Land,
welches fiiv einen griferen Abjap ald muv filv den eigenen Meartt
probucivt, famn eine audgedehntere Anbeitdtheilung einfithren, Lann
einen groferen Gebrauc) von NMajdhinen machen, und Erfindungen
b Verbefjerungen in den Verfahrumgsavten bet der Prodbuction
jind dovt efer su ermavten. Alle8 und jeves, was bewirtt, baf
eine grifere Mienge ivgend einer Sache an eimem und bemfelben
PBlake hervorgebracht wivd, befdvdert die allgemeine Bunafhiute bev
probuctiven Rvdfte in der Welt *). Gine gweite Crivdgung gilt
bejonbers fitr eine niebvige Stufe des inpuftriellen Fovtjchrittes. Gin

#) Man vgl. B. I Cap. IX. § 1,
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Polf fann fidh in einem Buftande der Stagnation, der Trvdgheit, der
Unbiloung befinvenr, mit wenigen Witnjchen und Vebiivfnifjen, in-
pem fetne eigungen entweder volljtdndig befriedigt ober gdmzlich
umentwidelt jind; ed unterldRt vielleicht muv dedhalb die bei thn fich
porfinbende probductive Energie in Bewegung 3u feen, weil e8 ihm
an hinlinglichen Gegenftinden des Begehrend fehlt. Die Crisffmung
gined audwdrtigen Handeldverfelhyrd, woburch ein folches BVolf mit
neen Gegenftinden befannt wird ober wobet die leidhteve Anjdhaf-
fung von Dingen e8 veizt, weldhe e8 bis dahin als unerveichbar
angefehen hatte, bewivft sumwetlen eine volljtdndige indujtvielle Revolu-
tion in einem Loande, deffen Hilfdquellen aud Mangel an Energie
und Strebjamfeit tm Volfe unentwidelt waven. Die Neenjchen, welche
porher jich mit fivglichen Yebendannehmlichfeiten und wenig Avbeit
begniigt hatter, iwerben angetvieben zuv Befriedbigung ihrer neuen
Neigungen ftivfer zu arbeiten, aud) wohl zu fpaven und Capital
angujommreln gum Behufe einer noch volfjtindigeren Befriedigung
jolcher Neigungen i ber Bufunjt.

Die wirthjchaftlichen BVortheile ded Hanbeld iwerden aber an
Wichtigfeit von den wohlthitigen Wivfungen , weldhe derfelbe in
intellectueller und moralijher Besiehung dufert, noch itbertroffen.
€8 ijt faum miglich, auf der gegenwdrtigen, jo niedvigen Entwic:
fungsjtufe ved Wenjchengejchlechtd ben Werth der Einfliiffe su iiber-
jhiwen, durch welche die Menjchen mit Perfonen in Beriihrung
gebracht werven, die ihnen undbnlich find, jo wie mit Dent: und
Handlungdmweijen, die benen fern jtehen, mit welchen fie vertvaut find.
Wie frither ber Krieg, jo ift jetst der Hanbdel bdie Hauptjidchliche
Quelle jolcher Berithrungen. Hanbeltretbenve Abentheuver aus nehr
fovtgejchrittenen dnbern waven gemeiniglich diejenigen, welde bar-
bavijchen Bilferfchaften zuerjt bie Civilifation bradyten. Hanvels-
verfehr ift fobanmn ber Bwect bet bem allergriften Theil der Ver-
bindbungen, weldje 3wifdhen civilificten Nationen ftattfinden. Solche
LBerbindung ift jtetd etne der vornehmiten Urfachen bes Fovtichrittes
gewefen, und ijt bied namentlich im gegenwdvtigen Heitalter. Fiir
ein Wefen wie ber Mienjch ijt, welched wenigjtend nady feiner bis-
herigen Guzichung faum dle Fdhigeit hat, jelbjt eine gute Gigen-
fchaft audzubilben, ofhne dabei in einen Fehler zu verfallen, ijt es
unentbebrlich, fetne eigenen Begriffe und Sitten Deftdndig mif ber
Grfahrung unb dem Betfptele von Pevfonen, die fich in abweidhenden
Lerhaltniffen befinden, zu vergleichen. €8 gibt feine Nation, weldhe
nidht ndthig hitte von anbeven BVilfern nicht nur befondere Kiinjte
over Ginvichtungen, jondern auch) wefentliche Charakterziige, wovin
ihr eigener Thpus suvitcjteht, su entlehnen. Endlich Hat der Hanvel
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suerft bie Nationen gelehrt, den WohIftand und dad Gedeihen anbdever
Bistfer ohne Mifgunjt ju betvachten. Frither wimjchte ein Patriof,
alfe Q&nber mit alleiniger Ausnabhme feined Vaterlanded mbchten
fohwach, arm unbd jchlecht vegiert fein; felt fieht er ein, Daf ber
Wohljtand und die Fortichritte andever Linder eine Quelle bes
Wohlftanbes und bdev Fovtjchritte feines eigenen Lanbed abgeben.
@8 mar vergeblich, Gefiihle der Britverlichfeit unter ven Denjchen
nur purch movalijchen Ginfluf jur Geltung zu bringen, fo lange
nicht jugleich das Bewufitein der Gemeinjdhaftlichfeit der Jnterefjen
Begrimbet werden fonnte; und biefes Vewuptfein verbantt marn dem
Hanvel. Der Hanvel ift es, welcher bas Rriegdwefent rajd) in
ben Pintergrund dringt, inbem ev bie perfinlichen Interefjen, mwelde
in natiivficher Oppofition gegen den Krieg jtehen, mehr und mehr
ftdvt und vervielfiltigt. Und man darf ohne Uebertreibung behaupten,
baf bie grofie und vafche Sunafme bes internationalen Hanbeld,
inbem fie die Hauptgewdhr bed Weltfrievens bietet, sugleich bdie
grofle bauerhafte Bitvgichaft ift fiiv das munterbrochene Fovt-
jchreiten dev Jdeen, der Staatsetnvichtungen und bes Chavafters
bes Mienjchengejchlechtes.

Capitel XVIL
Pom infernafionalen Werfhe.

§. 1. Die Werthe der Avtifel, weldhe an einem und demfelben
PBlage ober an Pldgen, die fo nahe bet einander liegen, baf bas
Gapital fich fret gwijchen ihnen hin und her bewegen fanm, produ-
civt mwerben — ber Ginfachheit wegen wollen wiv jagen, der in
pemfelben Lanve prodbucivten Avtifel — find, abgejehen von geit-
mweiligen Schwanfungen, abliingig von bden PBroductiongfoften bder-
felberr.  Dev Werth eined Avtitels bagegen, welcher aus einent
entfernten Plage, namentlich aug einem fremben Lanbe, hevbeige-
jehafft wivd, Hangt nicht ab von den Prodbuctionsfoften an bem
Plage, woher ex gefommen ift. LWovon ift ev denn abhingig? Der
Werth einer Sache an irgend einem Plage Hiingt ab*von ihven
njdhaffungsfoften gerabe an biefem Plage, d. b. fir ben Fall
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eines eingefithrten UArtifeld, von den Productionsfojten berjenigen
Sachen, welche 3u dejfen BVezahlung ausdgefiihrt werben.

Da aller Hanvel im Grunde nuv Taufdvertelr ijt, ndem das
®eld lebiglich dazu dient, den Ausdtaujch vev Dinge unter einander
su vermittel, fo wollen wir der Einfachheit wegen mit dber A=
nafme beginnen, baf dev internationale Hanbel auch feiner Fovm
nach fet, wad er feinem ecigentlichen Wefent nach immer ijt, ein
wivfliches Austanjchen einer Waavre gegen eine anbeve. In unferer
bigherigen Untevjuchung haben wir gefunden , baf die Gefelse bes
HanvelSumiaged im wejentlichen die nimlichen find, ed mag ®eld
babei povformmen ober nicht; denn dad Geld beftimmi nicht diefe
allgemeinen Gefese jondern gehorcht benjelben.

Wennt aljo Cngland aud Spanien Wein ecinfithvt, indbem ed
fiir jebe Pipe Wein einen BVallen Tuch gibt, jo wird der Taujdy-
werth etner Pipe Wein in Cngland nicht dbavon abbdingen, wasd
pie Production bes Weind in Spanien, foudern wad die Hervor-
bringung ded Tuches in Cngland gefoftet Hat. Wenn dev Wein in
Spanien auc) nur ein Aequivalent von zehu Avbeitdtagen ift, das
Tuch aber in England gwansig Avbeitdtage ju jtehen Tommt, fo
wird boch der Wein, jobald er nach CEngland gebracht ijt, jich gegen
vent Grivag von jwaniig Tagen englijcher Avbeit austaujchen lafjen,
unter ujchlag der Tvansportfoften, worin der iHbliche Gewinn firr
pas Capital bes Jmporteurs wifrend ber Seit, daf dasfelbe anderer
Anendung entzogen wird, etnzuvechuen ift.

Der Werth eines auslindijchen Avtifels ijt aljo in jedem Lanbe
abhingtg von der Quantitdt einfeimijcher Crzeugnifje, telche dem
fremben Yanbe im Ausdtaufche dafiiv gegeben wevdben mitjfen, mit anveven
Worten, die Werthe fremder Avtifel jind abhingig von den Bedingin-
gent bed internationalen Austaujches. Worin bejtehen dieje? Was ijt
bte rfache, dafy in dem angemommenen Falle eine Pipe jpanijcher
Wein jich gevade gegen die gedachte Duantitdt englijdhes Tuch aus-
taufchen [dRt? Die Probuctionsojten jind ed nicht, wie wir feher.
Wenn beived, Wein und Tuch, in Spanien hevgejtellt wdve, fjo
witrden fie fich ju thven Prodbuctionsfojten gegen einander austau-
jcben laffen; weven beive Artifel in Cngland hevoorgebracht, fo
gejchihe dies nach ihven Provuctionsfojten in Cugland. Da aber
alles Tudy in Cngland und alfer Wein in Spanien bergejtellt
mwerden, o treten fitv diefe Avtifel jolche Umijtdnde ein, auf welde,
wie jhon nachgemiefen, pa8 Gefes ber Productionstoften feine An-
wenbung findet. LWir miiffen demnady, wie wiv fhon frither bei
einer dbhnlichen ®elegenheit gethan Haben, auf ein fiefer liegendes
Oeje uritcEgrifen, ndmlich auf dag ber Nachjrage und ded Ange-
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bote8, und in diefem wird fid) die Lijung diefer meuen Schiwievigleit
finben. :

S habe bdiefe Frage tn einer bejonbeven, beveitd frither
angefithrten Schrift behanbelt undb eine theilweije Wieberholung
per bort gegebenen Ausdeinanderjegung bilvet bie pajfendite Cinlei:
tung yur Darlegung meiner gegenmdvtigen Auffajjung ver Frage.
G& mufp iibrigend bdavan evimmert werben, daf wiv und jebt auf
pemt Gebiete ber verwideltjiten Fragen befinden, welche die Volfs-
wivthjchaft davbietet, dafi ber vorliegende Gegenjtand unmdglich in
elementaver Weife bebandelt werden fann und baf eine anbalten-
bere und angeftvengteve Aufmertjomteit al8 bisher evforderlich war,
babei ndthig fein wird, um ber Veweidfithrung genaw v folger.
An fich ift jedoch ber Faden, bden wir jebt in bdie Hand nehmuen
wollen, fehr einfach und lenfjam; bdie alleinige Schivterigleit liegt
barin, - demfjelben duvch die Winduiigen und Veviwiclmgen der in
einander verjchlungenen internationalen Umjde ju folgen.

§. 2. ,Wenn gwijchen 3wei Linbern ein Hanbeldverfehr bejteht,
o werben bdie beiderfeitigen Waaven jich gegen einander ausdtaujden
[affen nach gleichem Tanjchverhaltnifp tn beiven Windern, abgerechnet
bie Trandportfojten, deven Veriidfichtigung fitr jest pafjender Weife
unterbleibt. Wenn man demuach zur Crleichterung ber Erivterung
annimmt, daf der Trandport der Waarven aud bdem einen Lanbde in
bag andere fich ohune Avbeit und ohne Kojten bewerftelligen [iefe,
fo wiivbe der Handeldverfehr nicht frither  beginnen, ald bid dev
Werth bder betveffenden Waaven nac) der gegenfeitigen Schitung
in beiben Ldndern fidh gleich geftellt hitte.

Wir wolfen annehmen, daf 10 Clen Tud) in Cngland eben
fo viel Avbeit foften ald 15 Gllen Leimen, und in Deutjhland ald
20 &llen Leinen." — Uebeveinftimmend mit der Mehrzahl meiner
Borginger finde ich ed bei diejen chwievigen Unterjuchungen vath-
fam, durch Babhlenbeifpiele der Anfjtellung grifere Vejtimmtbheit
ju geben. Soldhe Beifpiele miiffen mitunter, wie bied auch in
bem vorliegenven Falle jutrifft, rein Phpothetijch jein. Jdh hitte
wivfliche Beifpiele vorgezogen; dag Wejentliche ift jeboch nur, daf
bie Bahlen von der Avt feien, daf fie fich dburch bie weiteren Com:
binationen, in die fie eingehen, leicht verfolgen laffen.

Bleiben wivr alfo bei bder dorgedachten Annahme ftehen, jo
wird e$ im Juterefje Cuglands liegen, Leintn aué Deutjchland ein-
ufithren, und im Jnteveffe Deutjhlandé Tud) aus England u
bestehen. ,So lange jedes Lamd beide Artifel fitv fich felbjt an-
fertigte, liefen fich 10 Gllen Tuch in Gngland gegen 15 Ellen
Qeintent, unb in Deutjchland gegen 20 Ellen Leinen austaujchen; bei
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ftattfinbenbent Hanpeldverfehr werden fie fich in jedem von beiben
Qampern gegent die gleiche Zahl vou Gllen Leinen austaujchen lafjen.
Weldpe Bahl wird e8 aber fein? Gejchihe e8 gegen 15 Gllen, jo
mitrde die Sadhlage fitr England die nimliche bletben und Deutjd)-
b dad Gamge gewinmen; unb andeverfeitd, gejdyihe es gegen
90 Glfen, fo wiitde bdie Sachlage fiiv Deutjchland bdie ndmliche
bleiben und Gugland den gefammten Vortheil davaus ichen. Wenn
bie 3afl der dafiiv auszutaujcdhenden Ellen Leinen fich aber zmwi-
jhert 15 umd 20 Gffen ftelft, jo werben beibe Lduber den Nutert
unter fich theilen. - Wenn 3. B. 10 Clfen Tuch fidy austaujchen
faffenn gegen 18 Gflen Leinen, fo wird Gngland einen Vortheil
von 3 auf je 15 Gllen gemwinnen, und Deutjchland 2 auf je 20 Clfen
erfpavert.  Die Aufgabe it nun: durch weldhe Urfachen wird die
Proportion beftimmt, wonady englijches Tuch und peutiched Letnen
jich gegen einanber austaujchen laffen ?*

Da per Taujchwerth in diefem wie in jebem andeven Falle
anerfannt ein jhwantender ift, jo fommt e8 nicht darauf an, welchen
wir tn diefer Bestehung beim Beginne annefmert; wiv werden bald
jehen, ob e8 einen feften Punft gibt, wm den ber Taujdhwerth jid)
Gin und her bewegt, bem fich angundhern unbd bei dem 3u behavren
ev ftets die Tendeny hat. Wir wollen aljo anuchmen, 8 Habe fich
al8 bas Refultat ded gegenfeitigen Forderns und Dingend hevaus-
gejtellt, baf in beiven Yinbern 10 Cllen Tuch fich gegen 17 Ellen
Letnen qustaujchen lajfen.”

,Die Nadyfrage nach einer Waare, d. . biefenige Juantitit
bevjelbert, welche einen Kiufer finden fann, vaviivt nady bem Preije.
Sn Dentjchlomd ijt jelst der Preid von 10 Elfen Tudh) 17 Ellen
Qeirtent ober diejenige Mienge Geld, welche i Deutjchland gleidh
viel werth ift mit 17 Gffen Qetnen. Bei folchem Preije gibt ed
eine bejtimmte Bafl Cllen Tud), nad) welcdher eine Nachjrage ftatt=
finben ober bie 3u diejem Preije Kdufer finden wird. Gben jo Lifit
fich eine gegebene Quantitit Tuc) vdenfen, itber weldye Hinausd
biefer utifel zu jenem Preife Feimen Abfats finden wiivde, wihrend
eine gevingeve Quantitdt bei jenem Preije der Nadhfrage nicht ge-
nitgen witvde. TWir wollen annehuen, daf dieje Quantitit 1000 mral
10 Glfen fjet."

L TWiv wollen mun unjeve Aufmerfameit auf England ricyten.
Hier ift dev Preis fitr 17 Gllen Leinen 10 Ellen Tuch ober ber
®elbbetrag, welder it Cngland mit 10 Cifen Tudy gleich ijt. Bet
folchem Preife gibt e8 auc) dovt eine beftimmte Zafhl Cllen Leinen,
welche 3u jenem Preife die Nadhfrage befriedigen, aber micht bariiber
hinaus veichen wird. Wir wollen annelmen, daf dieje Jahl 1000 mal
17 Glfen fet."
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2 Wie fich 17 Gllen Leinen ju 10 Ellen Tudh verbalten, jo ver-
balten fich auch 1000 mal 17 Gllen ju 1000 mal 10 Gllen. Bei
pem Dbejtehenven Taufdhwerthe wird dag Leinen, bdeffen England
bebarf, genau pa8 Tud) bezahlen, beffen 3u den ndmlichen Bebin-
gungen bes Austaujches Deutjdhland bedarf. Die Nachjvage einer:
feits ift gexadbe ausdreichend, wm dag Angebot von bder anbeven Seite
in njpruch u nehmen. Die durd) dbad Princip der Nachfvage
und ded Angeboted geforderten Bebingungen werden erfiillt und bdie
betben Artifel werden fich in dem vovher angenomnrenen BVerhaltnif
von 17 Gffen Leinen gegen 10 Gllen Tuch fortwdhrend austaujchen
{ajfer.”

,Mnjeve Annahmen fonnten aber aucd) anderd feinn. Jtehmen
wir an, daf bei dem aufgeftellten Austaujdhverhiltnip England
nicht geneigt vdve, eine gropere Wienge Leinen zu verbraucdjen als
800 mal 17 Glfen, fo verfteht es jich von felbjt, daf bei bem
angentontintenen BVerhdltnif died nicht geniigen wird, die 1000 mal
10 Glfen Tudy ju bezahlen, weldye Quantitdt wiv bet dem vovaus-
gefetsten Werthe fiiv den Bevarf Deutjchlonds annahmen. Deutjd)-
land iviivbe dann uicht im Stande jein, zu jenemr Preije mehr ald
800 mal 10 Gllen Tuch amgujchaffen. Wm fich) bdie iibrigen 200
ju verjdhaffen, ift dag ewngige Neittel, bafitr einen Hheven Preis
ju bieten, afjo mehr al8 17 Glfen Qetnen tm Austaujd) gegen
10 Glfen Tudy; nehmen wiv 18 Cllen dafitv an. Bu jolchem Preife
wird Cngland vielleicht geneigt feim, eine grifeve Quantitit Yeinen
s foufen — etiva 900 mal 18 GElfen. ndeverfeits iwird ber-
muthlich mit dem gejtiegenen Preife fitv Tudy jich tn Deutjchland
bie MNachfvage nach bdiejem Avtifel verminbern. Wenn ed fich, jtatt
mit 1000 mal 10 Gllen, jetst mit 900 mal 10 Gllen Tud) begmiigt,
fo werden diefe gerade bezahlt werden mit den 900 mal 18 Ellen
Letnen, mwelche England bei bdem bverdudevten Preife Willend it
su nehmen. Die Nachfrage auf beiben Seiten wird iwiederim
genau Dinveidhen, bas entjprechende Angebot in Anjpriech 3u nehmen,
und 10 Gllen Tuch gegen 18 Clfen Yeinen wird bad Verhiltnif
jein, in toelchem in beiden Linbern fich die gemannten Avtifel gegen
etnander ausdtaujden laffen.”

A Dag Gegentheil von allent diefent witrde eintveten, wenn i
porausfesen, daf England, anftatt 800 mal 17 GClfen, bei dem
Lerhiltnif von 17 zu 10 mun 1200 mal 17 Ellen Yeinen nebmen
wollte. Jn bdiefem Falle ift e8 Cugland, bdejfen Nadhfrage nidht
oollftindig Defriedigt wird. Gugland iwird hiernach, bdurd) jein
Begehren nach mehr Leinen dad Taujchverhiltnip i jeinem Nach-
theile dnvern, und 10 Gllen Tucdh werden in beiben Lindbern unter
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oen Werth von 17 Ellen Leinen finfen. Duvch) biefes Sinfen des
Tucdhes, ober was dasjelbe ift, durc) das Steigen ded Leinens
wird in Dentjchland die Nachfrage nacy Tuch fich vevmehren und
in Gngland bdie Nachfrage nach Leinen abnehmen bid -jidh) basd
FTaujchverhdltnify fo vegulivt Hat, baf Tuch und Leinen gevade ein-
anber besahlen; jobald diefer Punft erveicht ift, werden bdie Werthe
ofne weiteve Vevdnberung bletben."

JMan fann e8 aljo ald audgemacht anfehen, daff wenn jwei
Qinber in wei Avtifeln mit einander im Vevfehr fjtehen, bdev
Taufchwerth diefer beiven Avtifel im Verhiltnif zu eimanbver fich
nach den Neigungen undb Umjtinden ber beiderfeitigen Conjumenten
in jolcher Weife veguliven wird, daff die filv jebesd Yamb erforber-
(ichen Quantititen devjenigen Waaven, iwelde e8 bom anbvern
Qanbe besieht, gerade augveichen mwerbem wum einanber i bezahlen.
Da bie Neigungen und bdie Wmftinde der Conjumenten jic) nicht
auf eine Beftimmte Regel suviidfithren laffen, jo famn died auch
nidht ftattiinden hinjichilich des Verhiltnifjes, wie bie beiben rtifel
fidh gegen einamber werden austaujchen lajfen. Wiv wifjen, paf |
oie Gremjen, itber welche die Vevinverungen nicht hinaus gehen
foumen, in vem Berhiltnif dev betreffenben beiderjeitigen Provucs
tionsfojten gegeben finp. 10 Glen Tuch fonnen nie fitv mehr ald
20, und nie fitv weniger ald 15 Gffen Leinen fich austaujchen
{affent, wohl aber fiir jebe dagwoijchen liegende Jahl. Das Lerhiltnif,
wie fich die Vortheile beimi Hanvel wifchen jwei Nationen ver-
theifen fonuen, fann babei fehr mannigfaltig jein. Die Umitdnde,
port berten ber verhiltnifmiRige Antheil jedes LYanded in entfern-
tevemn Grade abhingt, lajfen fich nuv jehr int allgemetnen anbeutern.”

@8 ift fogar miglich, fich eimen duferjten Fall zu penfen, in
welchem der gamge Vortheil, ber aud bem Hanbeldverfehr fich
evgibt, dem ‘einen Theile sufiillt, indem bas andere Yamd gav nidytd
babei gewinnt. Man Fann filglich annehmen, dap von einenmt gege-
benen Avtifel eine beftimmte Quantitdt jhon alles ift, was iiber-
Haupt su ivgend weldhem Preife begehrt wivd, und baf mwenn diefe
Quantitdt erlangt ift, fein Sinfen bes Taujdhwevthed anbeve
Gonfumenten Herbeiziehen ober biejenigen, welche bisher bamit ver:
jorgt wuvben, u einem ftivfeven Verbrauche vevanfafjen twivd.
Man nehute an, vaf dies in Deutjdhland hinjichtlich bes8 Tucyes
pber Fall fei. Ghe ber Hanbeldverfehr mit England begann, alg
10 Glfen Tudy Deutjehland o viel fojteten wie 20 Cllen Leinen,
pevbrauchte e8 eben fo viel Tuch ald es unter irgend welchen
Umftinben beduvfte, und will auch damn nicht mehr davon ver-
brauchen, nachbem es 10 Gllen Tuch fitv 15 Gllen Qeinen erhalten



266 Bud) III. Capitel XVIIL §. 2.

fonnte. Diefe bejtimmte Quantitit mbge 1000 mal 10 Gllen fein.
Cngland fonnte jedoch bei dem Verhiltnif von 10 gegen 20 mehr
Yeinen bebitrfen af8 einer foldhen Quantitit Tuch tm Werthe gleich
jtinbe; ed wird daber ecinen hiheven Werth fiir dad Leinen bieten
ober, wad dadjelbe, e§ wird fein Tud) in einem woblfeileren Ber-
haltniR anbieten. Da Dentjchland aber durd) feine Werthermifi-
gung ded Yeinend beftimmt werden fann, eine gvifeve Quantitit
Zuch zu nehmen, fo wird bag Steigen bed Leinens und das Sinfen
ped Tuches fo lange anbalten, bid bie Nachfrage nach Leinen in
Cngland durd) bie Werthjteigerung bdiefed Avtifels auf bdiejenige
Quantitdt Hevabgedritctt ift, welche fich mit 1000 mal 10 Gllen
Zuch faufen Lipt. €8 fann fein, daff um eine joldhe BVerminderung
bet ber achfrage zu bewirfen, ein geringeres Sinfen ausveicht als
paf 10 Gllen Tud) fich gegen 15 Cllen Yeinen ausdtaujchen lafjen.
ABbann wird Dentjchland den gangen Bortheil fiiv jich Haben und
England genau in bderjelben Qage fein, in weldher e8 vor dem
Beginn bed Verfehrd war. €8 wird indef im eigenen Jnteveffe
Deutjdhlands liegen, fein Leinen tm Werthe ettwad niedriger 3u
halten al8 wozu diefed in England Hergeftellt werben fann, damit
jein Abjab nicht durch bdie einheimifchen Probucenten verdringt
ird. Cngland wird daher in einem gewifien Grabe aud bem
Bejtehen ded Handel8verfelhrd immer einen Nuben zieben, objchon
perfelbe jehr unerheblich fein fann." ,

On vorjtehender Darlegung ift meiner Anjicht nach bdas
erfte. Clementarprincip der Lehre von den internationalen Werthen
enthalten. Wie e§ bei jolchen abjtracten und Hypothetijchen Fillen
unevldflich ijt, habe idh die Umitinde viel weniger verwicelt ange-
nomuen al8 jie in Wirtlichleit find; exftend durch Beifeitelafjung ver
Zrandportloften; bann, inbem nur jivei mit einander in Hanbdelsverfelyr
jtehende Yinber voraudgefelst wourdenm; bdrittend dadurch, paf nur
gwei Handeldartifel in Vetvacht famen. Um bdie Auseinanderfebung
i vevvolljtindigen, ift e8 nothwendig, die mannigfachen Umjtinde,
weldye vorliufig ausgelaffen wurben, um die Sadye zu vereinfachen,
wieder in ihr Recht eingujetsen. Wer mit frgend einer At von wifjen-
jchaftlichen Untexfuchungen vertvaut ift, wird vevmuthlich auch ohne
jormlichen Beweis einfehen, daf dad Hinzutreten joldher Umijtinde
bie ZTheorie unjeved Gegenftanded nicht dnvern famn.  Hanbdels-
verfehr siifhen nodh) jo vielen RWndern und in nodh fo vielen
Artifeln muB fich nach denfelben wefentlichen Grundiiten geftalten,
wie ber Hanbel pwijchen jivei Lindern unbd in zwet Antifeln. Wenn
cine griffeve Zahl gany gleichartiger Factoven hingufommt, fo fann
bied bag Oefes threr Wirtjamfeit eben o wenig dndbern al§ das
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Hineinlegen von mefhr Gewichten in bie beiben Schaalen -einer
Wange bas Gefels bev Schwertraft dndert; nur bie Jahlen vers
dmbern fich. Um jeboch ben Lefer volljtdndiger 3u Defriebigen,
wollen twiv mit gleicher Ausfithrlichteit, womit ber einfache Fall
pargelegt worden, uné auch auf bie verivicelteren Fille einlafjen.

8. 3. Grjtens wolfen wir pa8 Clement ber Transpovtfojten
mit hevanziehen.  Der hauptidchliche Unterjchied wird dann dariin
fiegent, bap bas Tud) und dad Yeinen fih nicht Linger gemau i
e ndmlichen Verhdltniff in beiben Ldnbern iwerden austaujchen
{affen. Subem Leinen nach England gebracht werden muf, Wwird
¢8 bort wm die Trandportfojten theuver fein; und Tuch wird in
Deutjchland wm jo viel theuver jein, ald ed gefoftet Bhat, basdjelbe
pon Gngland herzuholen. Leinen wird, wenn man jeinen Werth
in Tud) jhst, um bie Trandportioften beiver Artifel in England
theuver fein al§ in Deutjchlomd; und gleiches gilt fitr Tud) in
Deutjchland, wenn man deffen Werth tn Qeinen jchipt. Wan nehme
an, bafp die Transportfojten beider Aetifel gleich feten Gimer Elle
Qeinen, und dafi, wenn der Trandport nichts fojten iwiirde, bie Be-
pingungen bes Austaujches 10 Cllen Fuch gegen 17 Clfen Leinen
gewefen wéren. Auf den evjten Blid mbchte e cheinen, bas jebes
vand feine eigenen Tvansportfojten besahlen wird, 0. h. fiiv benz
jenigen vtifel, weldhen e8 einfiihrt, paf aljo in Deutjchland
10 Gllen Tuch fich gegen 18 Gllen Leinen iwerden augtaujchen
faffert (ndmlich gegen bie wrfpritnglichen 17 Glfen und bdie hingi=
fommenbe Gine Glle, um die Trandportiojten des Tudhes 3u decen),
wibrend dagegen in England 10 Elfen Tuch mur 16 Cllen Leinen
faufen wexden, indem Gine Elle fitv bie Transportfoften ded Leinensd
in Abgug fommt. Died ift fich aber nicht mit Sicherheit be-
Daupten; e wird nur dann ufveffen, wenn das Qeinent, welchesd
bie englijchen Gonjumenten sum Preife vou 10 gegen 16 mnefymen
wolfen, gerade dad Tuch bezahlt, welches bdie peutjchen Conjumenter
sum Preife von 10 gegen 18 nehmen wollen. Die Werthe miifjert
jevenfalls fich jo verbalten, dbaf fie jolches Gleichaemicht herftellen.
©8 LRt fich bafher feine abjolute Regel Fiir die Theilung ber Stoften
geben, ebert fo wenig wie fitv die Theilung dev LVortheile; und aud
pem Theilungsverhiltnif der einen folgt nichté fiiv bas Theilungd-
verhiltnif ber andeven. &8 LRt jich unmbglicy fagen, ob dasd pro-
bucivenbe ober bad impovtirende Lamd bden metjten Jiupen davoi
Baben wiirde, wenn bie Tvansdportioften aufgehoben werben fonnter.
Alles hingt hievbet ab vom der Gejtaltung dev intevnationalen
Nachfrage.

Die Trandportfoften haben auferdem nod) eine anbvere Wirkung.
Waren fie nicht, fo wiirdbe unter bev Borausfesung alljeitiger Hai=
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pel8fretheit jebe Waave entweber vegelmdfig eingefithrt ober vegel
niily audgefithrt werden. Kein Land wiirbe etwas fiiv fich hers
porbringen, waé e8 nicht auch fiir anbeve Lanbder producivte. Die
Trandportfojten find die Urjache, daf ed bviele Dinge gibt, indbe-
fonbeve wohunindje Avtifel, welche in jedem ober fajt jebem Lanbe
jelbjt hervorgebracht werben. achbem ein Land diejenigen Dinge
ausfiithrt, deven Hevjtellung bovt am vovtheilhaftejten ift, und bdie-
jenigen einfithrt, wobei e8 am meijten im Nadhtheil jteht, gibt e
noch eine Wienge dagwifchen liegende Dinge, deven verhaltnifmafige
Productionsfojten in verjchiedenen Lindern fo wenig von einanber
abiweichen, dafy bie Trandpovtfojten mehr ald bdie ganze Cripavung
bei den Productionsiojten, welche durch die Einjuhyr bded einen und
pie Ausfubr des anbeven Artifel8 ju erzielen wive, betragen mwiivben.
Dies ijt der Fall bei zahlveichen Waaven bded gewihulichen Ver-
braudh8, einjchlieplich bdie gribeven Avten vieler Avtifel der Nafrung
unb ber Fabrication, wobon bdie feineren Sovten Gegenjtand einesd
auggedehnten internationalen HanbelSumjated jind.

§. 4. BWir wollen und jest eine grifere Bahl Avtifel denfen
al8 bdie Dbeiden Dbigher angenommenen. Tuch unb Leinen mogen
jeboch diejenigen Waaven bLleiben, deven vevgleichdweife Productions-
foften tn Cngland und tn Deutfchlond am meijten bon etnanber
abiweichen, fo daff wenn thr Vevfehr auf zwer Avtifel befdhvanit
fdve, fere Dbeibenr e8 jein witvben, bderen Augtaujch am metjten in
ihrem Jntevefje l[ige. Wir wollen BHievbei die Transdportfojten
wieder bei Seite [affenr, welde, wie oben nadhgewiefen ward, dasg
Wefen ber Frage nicht bevithren, und, fomit deven Grvivterung muy
unndthig behindern. Wir wollen alfo anuehumen, daf die Nach-
frage nach) Leinen in England etwa jo viel gréfer fei alé bie
Nachjrage nach Tudy) in Deutjchlond, oder dbuvch) LWohlfeilheit in
bemt Mafie eviweitert werden fonnte, daf weun England feinen
anbeven Avtifel hitte, den Deutjchland nehmen will, ald ZTud,
pie englijhe Nacdbfrage die Vedingungen bdes Austaujched auj
10 Gllen Tudh gegen nur 16 Gllen Leinen bringen iviivde, bdaf
alfo Gngland nuyr den Unterjchied 3wijchen 15 und 16, und Deutjch-
fand Dben lUnterjchied zwijdhen 16 und 20 gewinnen wiirbe. Wir
wollen aber mum ferner annehmen, baff England noch einen anberen
Avtifel befdfie, etiva Gifen, wonach) in Deutfhland Nachfrage ftatt:
findet, und bdaf bdie Quantitit Eifen, welche in England einen
gleichen Werth hat mit 10 Cllen Tuch (nemnen wiv diejelbe einen
Aentner), bei ihrer Production in Dentfdhland fo viel Avbeit foften
mwiivde al8 18 Ellen Leinen — bdaf alfo ein Angebot bedjelben zu
17 Glfen Leinen abjeiten England8 ben deutjchen Producenten vom
Marfte verdringen iviivbe. Unter jolchen Umijtinden iwird bder
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Werth bes Leinend nicht auf 16 Gllen gegen 10 Ellen Fuch
jteigen, fonbern wird bei 17 ftehen bleiben. Objchon ndmlic) bet
jolchert Verhiltnifi ves Austaujched Dentjchland nicht genug Tuch
nefmen twird, daf damit alles Veinen, weldhed Cngland verlangt,
besablt ird, fo nimmt e§ fitr ben RNeft Cifen; fitr CEngland aber
bleibt e8 bad Ndmliche, ob ed einen Bentner Sifen over 10 Ellen
Tud) hergibt, da beived mit denfelben Kojten hergejtellt wird. Fiigen
wiv mun auf Seiten Cngland8 Kohlen oder Baummwollenwaavern
und auf Seiten Dentjchlands Wein ober Getreive oder Bauholy
bingu, fo wird bdies feinen principiellen Unterfhieo machen. Die
Yusfuhr jeves Lanbes muf genau jeine Einfulyr bezahlen, worunter
wiv indef die Gefammtausfuhr und Gefammteinfubr verjtehen,
nicht jene eingelner Avtifel bejonbers genommen. Dad Product von
50 Tagen englijher Avbeit, beftehe e8 mun in Tudy, Kollen, Eijen
ober jonftigen Ausfubravtifeln, wivd fich austaujchen laffen gegen
bas Product von 40, HO ober 60 Tagen deutjcher Arbeit in Leinen,
Wein, Getreive oder Bauholz, in Gemdfheit der internationalen
Nachfrage. €8 gibt eine gewiffe Proportion, bei weldher die gegen
jeitige MNachfrage betver Linber nach ven Crzengniffen ded auderen fich
genau entfprechen wird, fo baf die von England an Deutjchland
geliefevten Dinge durch diejenigen, mit denen England von Deutfd)-
fand verforgt wird, volljtinbig besahlt werden, aber auch nicht mehr
al bies. Soldher Avt wird alfo dag BVerhdaltnif fein, mwie der
Grtrag englijcher und der Grivag deutjcher vbeit fich gegen ein-
ander audtaujchen lajfen.

Wenn baher die Frage aufgeworfen wird, welched Landb von
pen Vortheilen des ftattfindenven Handeldverfehrd den grisften Vor-
theil fiiv fich Habe, jo ijt bie Antiovt: dasjenige Lanbd, nad) defjen
Greugniffen in andeven Lindern bie bebeutendite Nachfrage ift, und
swar eine Nachfvage, die burd) ferneve Verwohlfeilung am meiten
ver Bunahme fihig tit. So weit die Crzeugnijfe eined Lanbed bieje
Gigenthiimlicheit befiten, erhilt dasjelbe alle auslinbijchen Waaren
s geringeren Soften. €8 evhdlt aucdy feine Cinfubravtifel woblz
feifer, je fleiner und jchwicher feine Nachfrage darnady ijt. Die-
fenigen, beven Nachivage flein ift, fonnen natiivlich am wohlfeiljten
faufen. Gin Yand, bas wenig frembe Crzeugnifie verlangt und nuv
eine geringe Quantitit berfelben, wdhrend feine eigenen Waaven i
fremben Ydnvern jtart begehrt werden, wird feine bejchrdntte Gin-
fubr mit duferft gevingen Soften erhalten, d. §. im Austaujdy jiiv
pen Grivag einer jehr fleinen Quantitdt feiner Arbeit und feines
Capitals.

RNachvem wiv in unjere Hhpothefe mehr als die wrfprimglichen
beiven Avtifel aufgenommen Haben, wollen wir jhlielich auch nodh
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mehr inder berbeiziehen. Jachdem bdie englifche Nachfrage nad
peutichem Leinen dag Verhdltnik bded Austanjches bis 10 Ellen
Tud) gegen 16 Clfen Leinen gejteigert hHat, wollen wir annehumen,
bafi ein mneuer Hanbdeldverfehr fidh erdjfue zwijchen England und
frgend einem andern Lande, bad aud) Leinen ausfithrt. Und ferner
nefme man noch an, daf wenn England feinen andern Handel Hitte
alg nur mit diefem britten Yaube, die Wivfung bder internationalen
Nachfrage e8 in den Stand felen iwiirde, von demfelben 17 Ellen
Leinterr gegen 10 Glfen Tuch 3w evbhalten. England wird mun offen-
bar nicht fermer u dem fritheven Preife Leinen von Deutjchland
foufen; biefed wird gendthigt fein, gleich wie bad andeve Land,
17 Gllen Setnen gegen 10 Gllen Tudh zu geben. IJu diejem Falle
find die Umjtinve der Probuction und der Nadhfrage bes bdritten
Lonbed al8 am fjidh vortheilhafter fiir England al8 die Deutjchlands
angenomitenr.  Diefe Annabhme ift jedochy nidyt nothoendig. LWir
founen annebmen, bdaf wenn der Handel mit Deutfchland nicht
bejtdnde, Gngland tn der Lage mwdve, dem ambdern Lande bie ndim:-
lichen vovtheilhaften Bedingungen einguvdunten, die e8 Deutjchlond
gewdhrt, 10 Cllen Tuch fiir 16 oder jogar weniger Ellen Leinen.
Aber felbjt jo bewirft die Crdffnung des Verfehrd mit einem bdritten
Lande eimen grofien Unterichied zu Gunjten Englands. E8 gibt
jetst eitten boppelten Marft fiir die englijchen Ausfubravtifel, wdbh-
vend bie Nadhfrage Englondd nach Leinen nuv bdiejelbe geblieben ijt
wie vorher. Died bewirft fiir Cngland nothwendiger Weife giin-
ftigere Bedingungen ded Austaujches. Indem beide Lanber jujautnten
bepeutend mehr von englijchen Crzeugniffen verlangen al8 vorher
von einem allein verlangt wurde, mitfjen jie, wm folched 3u erhal-
ten, eine grifere Nachfrage nach thren Wusfubrartifeln dadurch ev-
ywingent, baR fie biejelben u eimem niedbrigeren Werthe anbieten.

€8 verdient Beachtung, daf diefer Einfluf ver Criffmmg eines
newen: bjabmartted ju Englandd Gunjten jelbjt dann noch hHervor-
gebracht werben wird, wenn aud) bad LYand, von welchem bdie Nach-
frage fommt, nicht8 3u verfaufen haben jollte, was CEngland Wil
leng iwive zu nehmen. Wir wollen anuehmen, daf bad Ddritte
Land, objchon ed von England Tud) oder Gifen verlangt, weder
Leinen nod) frgend einen Avtifel hevvorbringe, nach dem in Eng-
fand Nachjvage ift. Dasdfelbe bringt indvef Ausfulhravtifel Hhervor,
peun fonjt hatte e8 nicht die WMittel, feine Cinfubhr zu begahlen;
wenn auch fetne Augfubravtitel nicht fitr die englijchen Conjumenten
fich etgnen, fo werben jie boch anberswo Abjats finben. Da unjeve
Borougjepung ed nur mit drei Ldndern ju thun bHat, jo miijfen
wiv annehmren, daf jich bdiefer Abjals tn Deutjchland finde, und dag
pritte Land feine Ginfuhr aus England duvd) Wnweijungen auf



Suternationafe LWerthe. 271

feine deutfchen Abnefmer bezahle. Dentjhland Hat daher, aufer
per Begahlung fetner eigenen Cinfubhr, an Cugland nod) fiir Jiech=
mung bed dritten Yanbesd Aablung su leiften, und die Mittel 3u
beiben Awecten miifien aud feinen gur Ausfubr paffenden Grzeug-
niffen genommen werden. €8 muf aljo bieje Crzeugnijfe an Cng-
fanp ju Ginvetchend giinftigen Bevingungen liefern, um etne jerex
sweifachen Schuld  gleichtommenbde Nadhfrage ju evywingen. Jege
fiches wird fich genaw jo ftellen, al8 ob das britte Land beutfde
Grjeugnifie mit fetnen eigenen Waaven gefauft unbd jene Erzeugnifje
Gngland tm Austaujc) gegen deffen Autifel felbjt angeboten Hhiitte.
G§ bejteht eine vermehrte Nadhjrage nach englijchen rtifeln, fitv
welche pdeutfche Avtifel die Bahlung 3u [eiften haben, und bie§ famn -
nue daburd) gejchehen, daf fitr lefiteve in England eine grivgere
RNachfrage herbeigefithrt wird, b. h. durd) Vervingerung des LWerthes
perjelber. uf biefe LWeife wird ein Land purch bie {teigende
Nachfrage nach feinen Ausfubrartifeln in' ivgend einem fremben
Qanbe in ben Stand gefest auch diejenigen Cinfulrgegenitinde,
welche e3 aus amperen Gegenbden beieht, wohlfeiler angufchaffern.
Umgefehut, wird ein Land duvch Vermehring feiner Nachjrage nach
irgend welcher fremben Waare gegwungen, wemt bie {iibrigen
Wmjtdnde fich gleich bleiben, alle fremben Waaven theuver ju be-
sahlen. .
Das Gefets, welches wiv eben evldutert haben, fann pajjen-
ber Weife die Gleichung der intevnationalen Nachfrage” genamnt
werven.  Die Grieugniffe eines Lanbes laffen fich gegen bdie Gr-
sengniffe anberer Linder zu foldjem Werthverhiltnip austaujchen,
baf die Gejammtheit jeiner Ginfufy durd) bie Gejammitheit jeiner
Ausfuhr genau bezahlt wird. Diefed Gefely ber internationalen
Werthe ift mur eine Ausbehuung bes allgemeinen Gejetzes Dded
RWerthes, welches wiv die Gleichung ves Angebotes und der Nach-
frage nannten®), Wir jahen bort, baf ber Werth eined Antifels
fich jo regulivt, paf dabet die Nachfrage jic) auf ein gleiches Niveau
mit bem Angebote tellt. Alfer Hanvel, gleichviel ob wijchen Na-
tonen ober Snbiviouen, ift ein Austaufdh von Waaven, wobei bie
Dinge, weldhe man gegenjeitig gu verfaufen hat, jugleich die Weittel
sum Qaufen gewdfren: das Ungebot von der einen Seite bilbet
sigleich das Maf der Nachivage mnach demjenigen, was von ber
anvern Seite an pen Marft gebracht wivd. Angebot und Nachjrage
find fo mur ein anpever usbruc fitv gegenjeitige Nadyfrage. Der
Safs, der Werth werde fich fo veguliven, daf die Nachjrage fich
bem ngebote gleich ftelfe, bebeutet eigentlich, bafs bev Werth {ich

#) @. I Gap. IL § 4.
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jo veguliven erbe, um bie Nachfrage auf der einen Seite mit der
Nachfrage auf dber anbeven Seite auggugleichen.

§. 5. Die Folgerungen aus vem Gefese der internationalen
Werthe duvd) ithre iveiten Vevzweigungen hindurd) zu verfolgen,
titvbe mehr Faum beanjpruchen, al8 zu einem joldhen Bivecde in
pem vorliegenden Werfe ugejtanden werden fanm. E8 gibt aber
einte befonbere nwendung bdiefed Gejefzes, welche nicht unbeachtet
su laffent fein biivfte, da fie jowohl an und fiiv fich nicht ohue
Wichtigkeit 1jt ald auch mit bevienigen Frage in BVerbindbung jteht,
pie ung um nddjten Capitel befchdftigen wird: indbejondeve aber
pient fie 3u einem volljtdndigeven und flaveven Werjtindbniff des
Gejetsed felbit.

E8 1ijt geseigt, Daf bDer Werth, wozu ein Land eine ausldn-
pijche LWaave fouft, fich nicht nadh) den Productionsfojten in dem-
jenigen ande vichtet, aud dem bie Waave fommt. Wian nehme
nun an, baf in bdiefen Probuctionsfojten eine Verdnderung eintrete,
3 B. eine Verbeflerung in dem Fabricationdverfahren. Werden
ant der Wohlthat diejer Vevbefferung anbere Linver im vollen Mafe
thetlnehmen ? Wird ber Antifel um jo biel wohlfeiler an dad Aus-
land verfauft werden ald er im Lande felbjt wohlfeiler Yergejtellt
wirdb? Diefe Frage und bdie Vetvachtungen, welde anguftellen
jind, um fjie gehbrig sut beantwovten, eignen fich jehr gut bazu denm
Werth unjerer Theovie auf dbie Probe zu ftellen.

Wir wollen von ber Borvausfessung ausgehen, die Verbefferung fei
pon der Art, daf {ie einen meuen Bweig ber Ausfubhr hervorrujt, daf
in Folge bavon Auslinder fich dbahin wenden-wegen eined Avtifels, ber
frither in ithrer Hetmath felbjt prodbucivt wurbe. Diejer Voraus-
jebung jufolge vermehrt fich alfo bie frembe Nadhfrage nach den
Grzeugniffen bed Lanbes. Died dndert nothwendig das tnternationale
Werthverhdltnifp zu jeinen Gunjten und jum Nadytheile der frem:-
ben Linber; bdenn obfcdhon biefe an ben Vortheilen in Betveff bes
newtenn Probuctd theilnehmen, jo miifjen fie doch diefe LVortheile
paburch evfaufen, bdaf fie alle itbrigen Grjeugnijfe jenes Landes
theuver ju bejahlen baben al8 vorfer. Um wie viel theuver, dasd
hingt bavbon ab, welcher Grad erforderlich ift um unter bdiejen
newen Umijtinben bdie Gleihung ber internationalen Nadyfrage
ieder hevzujtellen. Dieje Folgerungen ergeben fich in fehr ein-
leuchtenber Weife aud vem Sefese der internationalen Werthe.
Wir wolfen ung deshalb Dbei veren Crlduterung nicht aufhalten,
jondbern su bem hiufiger vorfommenden Falle iibergehen, ndmlich
su bem einer Berbejferung, wodurch nidht ein neuer Ausfuhravtitel
gefchaffen, fondern bie Probuctionsfojten einer Sadhe, weldhe dasd
Yand bereit§ nach bem Auslanve abjest, vevdndert werben.
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Da e8 von Nupen it bei Crivterungen von jo verwidelter
Art beftimmte Jahlenbetrige angumwenden, jo wollen wir ju unferm
urfpriinglichen Beifpiel juviictfehren. 10 Cllen Tuch wirben bem-
nach bei ihrer Herjtellung in Deutjchland denjelben Vetrag von
Arbeit und Capital evfordern wie 20 Gllen Leinen, vermittelft ber
internationalen Nachfrage Ednnten fie indef filx 17 Gllen Leinen
erhalten werden. Wir wollen nun annehmen, daf durd) eine in
Deutjchland veranftaltete und nad)y Cngland nidyt iibertragbave
medhanifche Berbefferung bie udmliche Quantitdt Avbeit unp Ca-
pital, bie bigher 20 Gllen Leinen hervorbrachte, in ben Staud ge-
jeist wird, 30 herzujtellen. Auf dem deutjchen Mavkte fillt nun
ver Werth von Yeinen um ein Dritttheil fm Vergleich mit anderen
in Deutjhland evgeugten Waaren. Wivd ev auch tm Bergleich mit
englijchent Tuch um ein Dritttheil fallen und jo England in Ge-
meinjchajt mit Deutjchland ven vollew Nupen der Bevbeffermmg ver-
jhaffen P Ober mitffen wir nidht vielmehr aljo fagen: bda bie
Sojten, wm weldhe Cnglamd Leinen erhielt, nicht purch die Kojten,
um welche Dentjchland bdiefes evzeugte, regulivt wurden wmd da
Gngland nidht etnmal bem gamgen Nuten von ben 20 Gllenr Leinen
evhielt, welche Deutjchland fitr 10 Clfen Tudh hatte geben fonnen,
jonbern nuv 17 Glfew evhielt, wavum jolfte e8 jeft mehr erhalten,
leviglich aus bem Grunpe, weil diefe theovetijche Grenze um jehn
Grabe weiter wovgeriidt worben ?

€8 ijt einleuchtend, bafi bie Verbefferumg anfangs den Werth
bes Leinensd in Dentjchland im Verhdltnify juw allen anbeven Waaren
auf demr beutjchen Niavkt hevabdritcfen wird, und mit den iibrigen
and) ven bed eingefiihrten Avtifels Tud). Wenn 10 Clfen Tuch
jrifher gegen 17 Glfen Leinen fich austaujchen Lliefen, fo mwerben
jie e8 jet um bie Hilfte mehr thun, aljo gegen 25, Ellen
Leinen. b oied aber vom Dater fein wird, tad ijt von bdem
Cinflujfe abhingig, weldyen die vermehrte Woblfeilfeit ded Leinens
auf bdie infernationale Nachfrage andiibt. €8 fann nicht fehlen,
baf dbie Nadhfrage nacy Leinen in England unter diefen Umftinden
fteigen wirb, und war fann bdied auf oreieviei Weife gejchehen :
vie Steigerung fann in gleicher Propovtion fattfinben, obder in
einem ftavferen, over aud) in einem {chwicheven Verhiltnif.

Wenn bte Nachfrage n ber ndmlichen Proportion fteigt mit
per Preidverminderung, fo wird Cnugland jeBt eben fo viele mal
257, Gffen Leinen nehmen af8 wie viele mal e8 frither 17 Cllen
nafhm. - Gugland wird dann filv Leinen genau fo viel Tuch ober
Aequivalent von Tuch, furz, gerade jo viel vomr Gefammteinfommen
jeiner Gimwohner vevausgaben a8 e8 vorhin gethan hat. Deutjch-
lond wivh vermuthlich feinerfeits bei cinem folchen Austaujchver-
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Biltnif diefelbe Quantitit Tud) begehren iie vorher, weil ihm
biefelbe in Wirflichfeit gevade noc) eben fo viel fojten wird vie
frither, inbem auf bem deutfchen Marfte 257/, Ellen Leinen jept
on gleichern Werthe finb wie vorher 17 Gllen. In biefem Falle
ift demnac) 10 Glfen Tuch gegen 257/, Gllen Leinen mun bad Aus-
taujchverhiltniff, bas unter biefen newen Wmftinden bie Gleichung
per internationalen Nachfrage wieder Herftellen wird, und England
wird Leinen wm ein Dritttheil woblfeiler erhalten ald friiher, wag
ja per nimliche Bovtheil ift, der Deutjchland felbjt zu Theil ge-
morbei.

€8 fonn indef eintretent, dafi eine jolche bedbeutenbe Preidver-
minberung des Leinensd bdie Nachfrage banach in England in einem
nod) ftivferen Verhdltnif fteigert al8 bie Verminbderung Dbetrigt,
und daf, wenn GEngland frither 1000 mal 17 Ellen bedurfte, jebit
mehr alé 1000 mal 254, Ellen erforberfich find, um feine Nad)-
frage su befriedigen. 3ft died der Fall, fo fann bie Gleichung der
internationalen Nachfrage fich nicht auf jenes Anstaujchverhaltnif
beguitnben ; Gngland wird, um bag Leinen zu bezahlen, Tuch ju
giinftigeven Bebingungen anbieten miiffen, fagen wir Beifpield
halber 10 Gllen Tuch gegen 21 Elfen Leinen. England wird als-
bamt nicht ben wvollen Nusen von der Verbefferung haben, wihrend
pagegen Deutjhland aufer jenem Nuen noch die wohlfeilere An-
fchaffung bes Tuches hat. — €8 ijt aber audy miglich, daff Enge
land nicht einmal geneigt twdve feinen Leinenverbrauch in fo bebeu-
tenber Proportion u erweitern al8 diefer Artifel wohlfeiler ge-
worden; e fimnte eine gevingere Quantitit davon verlangen al8
1000 mal 25Y, Gllen. Sn folchem Falle muf Deutjchland eine
Nadhfrage erywingen, indem e8 mehr ald 25, Ellen Veinen fiir
10 Gllen Tuch anbietet; Leinen wird dann in England in einem
noch bebeutendeven Grade woblfeiler fein ald in Dewtjchland, wdih-
vend lesteved Qand Tudh s ungiinjtigeven Bebingungen und zu
einem hiheven Wustaujchmwerthe ald frither erhalten wird.

Nach vem Deveits Gefagten biivfte e nicht evforberlich fein
pie vt und Weife ndher ausjufiihren, wie biefe Refultate dadurch
mobdificivt werben Iénnent, baff man andere Linder unbd anbere
Avtifel in die BVovausfepung hineingieht. €8 gibt aber nocy einen
feviteven Umjtand, wodurch fie ebenfalld mobdificivt werben fdunen.
Sn dem angenommenen Falle hatten die Confumenten in Deutjd):
land durch bdie vermehrte TWohlfeilbeit des Leinens einen Theil
ihre8 Ginfommens jur freien BVerfiigung evhalten, fie fonnten den:
felber allerding8 verausgaben buvc) vermefhrien Vevbranuch bdiefesd
nimlichen Avtitels, fie fonnten ihn aber auch eben fo gut fiv jon-
jtige Avtifel, unter anderen fitr Tuch unb anveve eingefithrte Waaren




Suternationafe Werthe, 215

verienden. Died mwiirde bei ber internationalen Nacdhfrage ein neues
Element fein und melr ober mindber bdie Bebingungen ved Ausg-
taufched mobificiven.

LWelcher von den drei miglichen Fallen bdes Einfluffes bder
Wobhlfeilheit auf die Nadhfrage ijt der wabhrideinlichere? Daf die
Nachfrage ftirfer junimmt al8 die Wobhlfeilheit, oder eben o fehr,
ober nicht fo ftarf? E8 hangt died ab von dber Bejdhaffenheit des
bejonbeven Avtifels und von dem Gefdhmacde der RKdufer. Wemn
nach demr Avtifel ein allgemeined Vegehren ftattfindet und basg
@infen feied Preife8 ihn tveiteren Kreifen juginglich macht, fo
fteigt die Nachfrage biufig in einem griferen BVerhiltnif alé ber
Preid gefunfen ift unb e8 with im gangen eine grofeve Summe
Geld fitr ben Artifel vevausgabt. Died war in Cngland der Fall
beim RKafjee, al8 beffen Prei® duvch auf einander folgende Boller-
maBigungen verminbert wurbe; und basdjelbe wiivde vermuthlich audh
bei Buder, Wein und bvielen andeven BVerbrauchdgegenjtinden 3=
treffen, welde, ofhne daf fie yum eigentlichen Lebendbedbarf gehisren,
in grofer MWienge confumivt werben und von denmen die Confu-
menten biel geniefen, tenn jie woblfeil find, und dagegen fpaven,
wenn fie thewer find. Hdiufiger gejchieht ed indef, daf wenn eine
Waave im Preife finft, dofitr weniger Geld ausdgegeben wird ald
porher; e§ wird eine grifere Quantitdt devielben verbraudht, aber

fein jo grofer Werth, Der Confument, der durch) die Wohlfeilbheit

ped Artifels Geld fpart, wird vermuthlich einen Theil jeiner Gr-
fparung burch vermebrten Berbrauch anderer Dinge wieder veraus-
gabern ; unb wofern nicht ber niedrige Preis eine zahlveiche Clajje neuer
Sdufer bevanzieht, weldhe entweber bi® dahin diefen Urtifel itbevall
nicht confumivten ober bod) nur in gevinger Quantitit und gele-
gentlich, wird gujammen eine geringere Summe veraudgabt werben.
Jm allgemeinen gefprochen, ijt daher der dritte von den obigen drei
Gillen ber walricheinlichite, und bdie erleichterte Hevtellung eines
Ausfubhravtifeld wivd bdemnach fremben Lindern eben jo grofen,
wenn nicht groferen Nugen bringen af8 dem Lanbde felbjt, wo ber-
felbe producivt ivird.

§. 6. ©o weit war bie Theorie bev intevnationalen Werthe it
‘pen beiben erjten Ausgaben bdiejes Werfed gediehen. Einfichtavolle
Beurtheilungen (insbefondeve diefenigen mnreines Freunves des Hrn.
BWilliam Thornton) und dadurd) veranlaftes fernered Nachvenfen
baben mid) jeboch itberzengt, daff die im Vorhergehenben aujgeftellte
Yehrve, wenn auch jo weit vichtig, boch nodh nicht die wvolljtinbdige
Theorte der Sadhe enthilt.

G8 ijt geseigt, paR die Ausfulhr und die Cinfulhr zwijden den
beiden Qindevn (ober wenn iwir mehr al8 jwei annehmen, 3wijchen

15



276 Bud) IIL Gapitel XVIIL §. 7.

jepemn Canbe und bev itbrigen Welt) im ganzen einanber becfen unbd
jich pafer au folchen Werther gegen einander austaujchen werbern,
alg fich mit ber Gleichung dev tnternationalen Nadhfrage vevtvigt.
Daf dies jevoch noch nicht dag gauge Gefels bes Vorganges: auf-
pectt, ergibt fich aus folgender Betvachtung — bafp ndmlich ver-
jchicdene Grade bed internationalen Werthes alle auf gleiche Weije
bie Bevingungen diefes Gefeses exfiillen £ 1men.

Unjere Bovausjepung war, baf England 10 Gllen Zuch mit
gleicher Arbeit wie 15 Ellen Leinen, wnd Deutjchlond mit gleicher
vbeit wie 20 Gifen Leinen hevzuftellen im Stanbe feien; bap ein
Handelsverfelhr gwijchen beiden Simbern fich erdffue; daf England
fortan fette Production auf Tuc) und Deutjchland die feinige auj
Qeinen bejchriinfe und wenn 10 Elfen Tuch vbon mum an jich gegen
17 Gifen Qeinen austanjchent laffew, England und Deutjchland thre
gegenjeitige Nachirage grade befrievigen wiirber: fo baf 3. B., wenn
Gngland u folchem Preife 17,000 Glfen Letnen bediirfte, Deutjch-
{anb dagegen grabe die 10,000 Cllen Tuch brauchen iwiivde, welche
Gngland bei jolchemt Preife fir vad Qeinert  geben miifte. Unter
piefen Vovausjepungen witrden 10 Glifenw Tuch fitr 17 Cllen Yeinen
thatjicylich die internationalen Werthe fein.

@8 it aber gany gut miglich, vaf audy trgend ein anbered Ber-
Biiltnif, etwa 10 Gllen Tucy fitv 18 Cllen Qeitent, die Bedbingungen
per Gleichung ber internationalen Nadhfrage befriebigen fann. Nian
nefhme an, baf bei biefem Bevhltnip England mehr Leinen begehren
miivbe af8 bei pem BVerhiltnif von 10 fiiv 17, aber nicht tw dem
Mafe wie Leinen wohlfetler geworden, pafy e nicht 18,000 Ellen
Qeinen begehrt, die ed jebt mit 10,000 Gllen Tuch faufen fonnte,
jonpern fich mit 17,000 begniige, fitv bie eg (mach bemt neuen Sape
pon 10 fiiv 18) 9722 Gllen Tuch bezahlen witrde. Wenn Deutjchland
bagegen das Tucy theuver zu bezahlen BHat alg frither, da ed 3u
10 fiir 17 faufte, o wird ed feinen Berbrauch auf einen Betrag
unter 10,000 Gllen evmifigen, vielleicht grave tn bem ermwdhntern
Mafie bis 9722. Uuter diejen Bedingungen wiirde pie Gleichung ber
internationalen Nachfrage aleichmohl bejtehen. Auf jolche Weife wiirbe
jowohl das Verhilmip von 10 ju 17 alg dag von 10 zu 18 gleich=
mifig bie Gleichung dev Nadyfrage fevbeifithren ; und noc) manche
anbere Lerhiltnijie des Austanjches tonnten pied in gleicher vt
thun,  Man fann fich denfen, dap die Bedingungen eben fo gut
bei jevernt ambeven numerijchen Verhiltuil evfitllt wevben fonnten.
Hievaus [dft fich abunehmen, daf das ®ange ber einwivfenden Um-
jtinve nocy nidht in Anjchlag gebracht ift.

§ 7. Um biefem Mangel abzubelfen, miiffen wir nicht allein,
fpie twiv bisher gethan Haben, bie tn jebem Lande begehrien Quan-
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titdten per Ginfuhravtitel in Betvadht ziehen, fondern auch ven Wm-
fang der Mittel wm bdiefen Begehr gu befriedigen, die it jebem bev
beien Linber duvch die vevdndevte Richtung feiner Erwerbthitig-
feit frei gemacht werden.

Um biefen Punft u erliutern, dinfte es evforverlich fein,
paffenveve Bahlen ju wihlen alé diefenigen, iweldhe bisher benuft
find. Wiv wollen annehmen, daf man in Cugland vov Begtt
bes Hanveldverfehys 100 Ellen Tuch gegen 100 Elfen Leinen aug-
taufchte, baf dagegen in Deutjhland 100 Ellen Tuch fid) gegen
200 Glfen Yeinen austaujchen liefen. Nach Criffmung des Hanbels
witvbe Gngland Tuch an Deutjchlond, und Deutidhland Leinen an
Gugland [iefern, beibes su einem Taujchiwerthe, welcher ablhinatg
iit theils wou bem beveits evivterten Glemente (ndmlid) von bex
pevgleichsweijen Stirfe, wie in den beiven Lindevn die Bermelrung
per Woblfeilheit auf die Vevmehrung ber Nachfrage einwivft) unp
theild vou citem anderen, noch) nicht in Betvacht geformumenen Cle-
ment, Um diejes ungé noch unbefannte Clement fiiv fich allein
betvachten 3u fonmen, wird ed crforderfich jein, n Riidjicht bes
befaunten Glements ecine beftimmte und unvevdnderliche Vovaus-
fepung aufjuftellen. Wiv wolfen beshalb anuehmen, daf der Gin-
flufp der Woblfeilheit auf die Nadfrage fich nac) ivgend einem
cinfachen Gefetse vichte, das fiir beive Linver amd beive Avtifel
gleichmifige mwendung finbet. A3 das einfachjte und pajfendite
wollen wiv amnefmen, daf in beiden Linvern jede gegebene Bu-
nahme  der. Wohlfeilheit eine genau entfprechende Aunabme des
Berbrauchs jur Folge Habe, over mit anderen Worten, daf ber fitr
ben rtifel vevausgabte Werth, d. h. die jur jeiner Crlangung ge-
fabten Soften immer biejelben bleiben, gleichviel ob biefe Roften
eine gréfere ober fletneve Duantitdt bes Avtifeld verjdaffen.

RNefymen wiv nun an, daf fiiv Cngland vor Beginn ved Hadels
eirte Million Ellen Leinen erforderlich war, welche zu den englijchen
Propuctionsfoften eine Million Ellen Tuch werth waven. IJndem
alfe Avbeit und alfes Gapital, womit jenes Yeinen hevgejtellt wurde,
fich per Hevvorbringung von Tud) juwenben, wiirde eine Million
Gllen Tuch sur Ausfubr angefevtigh werden. €% werde fevner an-
genommen, baf die§ genau die Quantitdt jei, an beven Vevbraud
Deutjchland gewidhnt fei.  Cngland fann nun afled bies Tuch in
Deutfhland gum deutjchen Preife abjetsen; es muf fich fretlich bagu
verftefen, etivad weniger ju nehmen, big bder veutjche Prodbucent
pom Mavkte verdbringt ifit. Sobald foldhes aber gejchehen, fann 8
feine Million Glfen Tuch fitr swei Meillionen Ellen Leinen verfaufen,
da biefes bie Quantitit ift, welche in Dentjchland Hergejtellt werben
fann, wenn die gamge Avbeit und dag gange Capital vou ber Tudy-
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inbujtrie guv Yetnenindujtvie itbevgehen. Auf jolche Weife witrde
Cngland den gangen BVovtheil vom Handeldverfehr haben und Deutjch-
land wiirbe nicht8 gewitmren. Died wiivde jich mit der Gleichung
per internationalen Nachfrage duvchaud vevtvagen; demn England
verlongt jetst (nach unjever BVovausjeung im vorhevgehenven Pava-
graph) wet Millionen GEllen Letnen, inbem e jelbige mit nicht
mehr Koften exhdlt ald frither die eine Million, wihrend Deutjch-
lond, wo bdie Pretfe fich nicht vevdnvert haben, eben jo viel wie
vorber, ndmlich eine Miillion Clen Tudy verlongt; wnd diefe foun
ed evbhalten, tndem e8 dicjenige Avbeit und Capitalien, welde bdie
Tuchfabrication aufgegeben haben, auf die Hevjtellung ver von Eng-
land verlangten 2 Millionen Ellen Leinen veviendet.

Bis fo weit {ind iwir bei ber Vovausjeung geblicbew, daf
pie hinmgufonmmendve Quantitit Tudh, welche Cngland anfertigt, in-
pemt e8 die frither dem Leinen jugewandten Capitalien giuglich auf .
diefe Jnbuftrie dibertvdgt, grave hinveicht um bdie gamze Nachjrage
in Deutjchland zu befviedigen. Wir wollen tubeR unjere Vovaus-
jeung dabin dndevn, daf jelbige davitber hinaudgehe; wiv wollen
amnelymen, daf wihrend England mit feinem freigewordenen Capital
eine Miillion Gllen Tuch zur Ausfuby anfevtigen foun, bad bigher
i Deutfchlond verlangte Tuch mur 800,000 Gllen gewejen fet, die
nach ben bdeutjchen Productionsdfojten gleich viel werth fiud ald
1.600,000 Gllen Yeinen. Gugland fann paher nidht cine volle
Weillion Tuch in Deutjhland zu bden deutjchen Preifen abjessen.
Dennoch verfangt e8 (nad) unferer Vorvausfeung), gleichviel wie
per Prei® ift, jo viel Leinen, wie fitv eine Willton Tuch gefauft
werbent fam, und da dasfelbe nur aud Deutfchland ober mittelft
per foftipieligeven etnbeimijchen Hevitellung erlongt werden fonu,
o werven die Jubhaber der Million Ellen Tuch durch thre gegen-
jeitige Concuvveny gezwungen, dieje Deutjchland zu fever Bebingung,
wofern ed muy nicht unter den Herjtellungdfojten ift, angubieten,
um biejes Land ju vevanlajjen dag Gange zu nehmen. Unter welden
Bedvingungen died mun ftattfinden wird, das genaw zu bejtinmmen,
fest und bdie aufgeftellte Bovausdjegung in den Stand. Die 800,000
Gllen Tuch, welche Deutjchland vevbrauchte, fojteten ihm eben fo
piel wie 1.600,000 Glfen Leinen, und dieje feftitehenven Koften ijt
e beveit fiiv Tuc) auszugeben, gleichviel ob die dafiir evhaltene
Quantitit mehr oder weniger ifjt. Um Deutfhland nun dahin ju
bringen eine Wiillion Cllen ZTuch zu nehmen, muf Cngland bdieje
fiir 1.600,000 Gllen Leinmen anbieten, Die internationalen Vevthe
werben dann fein: 100 Ellen Tuch fiir 160 Cllen Letnen, was in
per Miitte liegt wijchen bem Verhiltnif der Productionsfojten in
Gngland und bdemjenigen bder Productionsiojten in Deutjchland.
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Beive Linder werden auf diefe Weife unter {ich ven BVortheil bed
SHanbels theilen; Cngland wird im Gangen 600,000 Glfen Leinen
und Deutjchland 200,000 Cllen Tuc) gewinnen.

Wiv wollen aber die letste BVorausjepung nod) eviveitern uubd

annehmen, paf das frither von Deutjchland verbrauchte Tuch nicht
nuy weniger gewefen fei al8 die Million Ellen, welche Eugland
purch das Aufgeben feiner Letnenindujtrie su liefern tm Stanve ift,
fonbern in dem vollen Neafe weniger, wie Euglaud in ber Prodbuction
im Bortheil fteht, daf ed aljo mur 500,000 Cllen Tud) verlangt.
Su jolchemn Falle fann Deutjchland duvch vislliges Aufgeben jeiner
Tuchinvufteie feine Leinenfabrication mwr um cine Weillion Ellen,
aber micht daviiber evweitern, und da bdiefe Million bas Aequivalent
bafiir ift, was die hatbe Million Cllen Tuch ihm frither geojtet
hat, fo ijt died alles, zu deffen Vevausgabung fiir Tud) es buvch
ivgend weldhe Wohlfeilheit vevanlaft werden famn. England wird
puvch feine eigene Concuvveny gezoungen wevben, eine volle Willion
Gllen Tud) fitr diefe Million GClfen Leimen ju gebem, grade cben
jo, wie e8 im vorhevgehenven Falle gendthigt wav, felbige fiiv
1.600,000 Gffen Leimen Bevzugeben. Allein GCngland hitte fich
felbft mit pen ndmlichen Kojten eine Million Ellen Leinen herjtellen
fonmen; 8 gewinnt in diefem Falle durd) ben internationalen $Hanbel
alfo nichts. Deutjchland hat ven gamgen BVovtheil, indem es ftatt
einer Balben Million eine Million Cllen Tuch mit denfelben Kojten
erhilt. Deutjhland ijt, fury gefagt, tn diefent dritten Falle genau
in per ndmlichen Lage, in welcher England fich- in dem exjten Falle
befand, was man leicht evproben famn, wenn man die Biffern
wmtelrt. ;
Als allgemeines Grgebnif der dret Fille fann ber Lehriak
hingeftellt werden, daf (unter der Vovausfeung etner dev Wohl=
feilbeit genau entjprechenven Nachfrage) s Oeje bes internas
tionalen Werthes fich folgenvermaRen jtellt:

Afles Tuc), welches Cuglamd mit bem vorher ber Yeinen-
inbuftrie jugerenveten Capital anfertigen fann, wird fich austaujchen
laffen gegen alfed Leinen, welches Deutjchland mit dem frither bex
Tuchinvujtrie sugewendeten Capital anfertigen faun — obver allge-
meiner gefafit: pie Summe der Avtifel, die jedes der beiden Linber
v Qusfubr anfertigen fann mittelit ber Avbeit uud bed Capitals,
weldhe purc) die Cinfulr ihve bisherige Bejchaftigung verlieven,
wird fid) gegen einander austanjden lajjen.

Dicjes Gefets und die drei vevichiedenen Miglichteiten, welche
in RNitdjicht auf die Theilung bes BVorvtheild fich evgeben, lajfen
fih in algebraijehen Fovmeln in folgeuder Weije gams allgentetit
aufjtellen : .
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Die Quantitdt Tuch, welche Cugland mit der Avbeit uud dem
Capital, die vorher der Leinenindujtvie jugewendet waven, hevovor-
bringf, moge — n fein, bie frither von Deutichland ju ben dovtigen
Provutctionsfoften verlangte Quantitit Tucdh — m.

€8 wird alfo n Tuch fich immer austaujchen faffen gegenn
2 m Qeinen. Davaus folgt, daff, wemr n = m, der gange Vor-
theil auf Seiten Gnglandbd fein iwird, bagegen gany auf Seiten
Deutfhlands, wenn n = 2 m.

Wenn n grifer ift al8 m, aber Heiner al8 2 m, werden
beibe Rander fich in ben Vortheil theilen, indem Cngland 2 m
Leinen erhilt, wo e8 friiher nuv n evhielt, und Dentjchland n JTuch,
jtatt twie frither nur m.

8 wird wobl faum der Vemerfung bediirfen, daf dbie Babhl
2 nuv den Vovtheil begeichnen foll, den Deutjchland in Leinen
boraud hHat, wenn man bdiefe8 nach Tudy fchitst, und England hin-
fichtlich ves Tuchs, wenn felbes nach Leinen gefchist wivd. Hitten
wir vovaudgefelt, daf in Deutjchland vor Beginn ded Hanbels
100 Gllen Tuch fich austaujchen liefen gegen 1000 Glfen Leinen
(ftatt 200), jo wiirde nacy erdifnetem Handelsverfehr n fich Haben
austaujchen lafjen gegen 10 m; ober fitte man jtatt 1000 ober
200 nur 150 angenommen, jo wdve bdag Verbidltnif gewefen
n = %, m. Wenn iiberhaupt der Kojtenwerth ves Tuches, in
Leinen gefchint, in Deutfhland ven auf dhnliche Weife gejchdtten
Stojtentverth in Gngland in vem Verhaltnif von p zu q iiberjteigt,
o wird n nach Criffmung ded Hanbveld fich austaujchen laffen gegen

Pl
== m¥),
e

*) Man fonnte die Frage aufwerfernt, weshalb m und 2 m (ober L, m)

als duferfte Grenge fiir n angenommen werde? weshalh n nidht aund) fleiner als
m ober grifier al8 2 m fein fonne, und wad in joldem Falle bas Rejultat
fein mwerbe ? — Bei ndherer Priifung evweift fid), bdaf praftijd) gemommen n
{id) ftetd innerhalb diejer Grenzen halt.

BWir wollen Beifpiel8 halber vorausjetsen, daf n Heiner fei al8 m; ober
um auf unfere fritheven Sablenangaben juriidjufommen, daf bdie Million
Gllen Tuc), die England anfertigen fanm, ben gamgen borher Beftambderen
Bevarf Deutjd)lands nicht befriedigt, meldher (wie wiv annehmen) 1.200,000 Ellen
befrdgt. ©8 fonnte auf ben ervjten Bld jdjeinen, daf al8dbann Deutjchland bHis
gum Belaufe einer Million Ellen von England mit Tud) verforgt werben, die
iibrigen 200,000 Ellen aber nod) durd) einbeimijde Subuftvie fervorbringen
wird, dafi ferner biefer Theil dev Vervforgung den Preid bdes gamzen befiimuten
und England bdemnad) in der Lage fein wird, feine Million Cllen Tud) 3u
pentjcjen Productiongloften (namlid) fiir 2 Millionen Ellen Leinen) zu verfaufen
und den gangen Gewinn be8 Hanbels allein ju Haben.

€8 ift inbe umnverfennbar, bdafi dies nid)t das praftifie Rejultat fein
Joird. Die itbrig bleibende Nachfrage in Deutjdhland nad) 200,000 Ellen ver-
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§. 8. Wir find o 3u einem Gefese dev internationalen Werthe
gelangt, weldhes von grofer Cinfachheit nnd allgemeiner Giltigleit
st fein fcheint, Dies gejchabh aber, ndem wir von einer rvein will-
fivlichenn  Vovausjepung  vitcjichtlich bes Verhdlinijfes zivijchen
Nachfrage und Wohlfeilheit ausdgingen. Liv Haben bdied VerhiltniR
alé feftitehend angemommen, wdabhrend e durchaud vevdnderlich ift.
€8 mwurde angenommen, dbaf jebe Bunahme der Woblfeilheit efne
genau  entfprechenve Ausbelmmg ber Nachfvage gur Folge hHabe
— mit anbeven Worten, daf dexfelbe unvevdnderliche Werth fiiv
einen Avtifel vevaudgabt mwerbe, derfelbe fei wobhlfeil ober themer;
b bad von und aufgefunverne Gejess hillt nur Stand bei unjever
Povaudfetung ober anbeven, bdie praftijd) auf dasdjelbe hHinaus:
fommen.  Wiv wollen degdhalb munmehr bie betven verdnberlichen
Glemente der Frage combiniven, unachvem iviv die Bevdinbverlichfeit
eine$ jebert derfelben fitv fich alletn betvachiet Haben. Mian nelue
a, paf bad Verhdltnif zwifden Nadfrage und Wobhlfeilheit
wedh8le, und pder Avt werde, daf e bdie in bem lefzten Yehriate
nachgemwiefenne  NRegel bed  Audtaujched verhindeve, bdie Vebii-
gungen der Gleichung per internationalen Nachfrage zu erfiillen.
E¢ mige 3 B. angenomuien werden, daf die Nachjrage Englands
nacy Leinen genau der Wohlfeilheit eutfpreche, baf died aber viick:
fichtlich per Nachfrage Deutjchlands nady Tud)y nicht der Fall jet.
Wir fommen hiebei auf ven jweiten unjever drei Falle zuviict, auf
venjenigen, wo Cnglad durd) Aufgeben der Letneninduitrie ene
Million Ellen Tud) v Ausfubhr anfertigen fam, wihrend Dentjch-
land durch pad Aufhiven der Tudhindujtvie dafite 1.600,000 Ellen
Yetnen mebhr hervorbringt. Wenn bdie eine bdiefer Quantitdten fich

jdafit England eine Hilfdquelle fiiv ben audwirtigen Hanbdel, weldye ju benufen
in jeinem JIntereffe liegt. Wenn England aud) nid)t mehr Avbeit und Capital
der Leimeninduftrie entjiehen Tann, um bdamit nod) diefe Crtvaquantitit Tud
hervorzubringen, fo mufy e8 irgend ambere Urtifel gebem, Dinjidtlidh dever
Dentidyland einen verhiltnigmifigen Borjprung hat, wenn aud) vielleidt feinen
fo bebeutenbert wie bet Qeintenr; diefe Urtifel wird England einfithren, ftatt fie
jelbft ju probucivem, und die ju deren Herjtellung bidher angewendeten Avbeits-
frifte und Capitalien werden fid) der Tudjinbduftrie jumwendert, bi8 die ver-
lfangte Quantitdt geliefert ift. Fall8 biefe Uebertvagung bdie 200,000 gevabde
auggleid)t, o wird bas fo vermehrte n = m jein; England wird die vollen
1.200,000 Gllen Sud) s dem bdeutjdjen LWerthe verfaufem und bden ganzen
Bortheil ded Hanbeld fiiv fic) behalten. Wenn aber die lebertragumg mehr
ausmacht al8 die 200,000, jo wird England mehr Tud) anzubieten Haben
al3 1.200,000; n wird grfer werden al8 m und England muf jo vicl von
feinem Borthet! nadlaffen, daff e8 Deutjdland veranlaft, aud) den Ueberjduf
su nehmen. So vermanbdelt fid) ein Fall, der auf den erjien Blid auferhalb
der rengen ju legen fdhien, praftijd) in eimen Fall, der entwebder gevade mit
eimem der Gremgpunfte jujammenfdllt oder inmerfalb derfelben liegt. Und jo
verhilt e8 fidhy mit jedem andeven Falle, den man aufftellerr modte.
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gevade -gegen die anbeve audtaujchen liege, fo wilvde die Machfrage
Cnglands bei unjever jegigen Vovausjebung genau Dbefriedigt wer-
ben, benn e§ begehrt alled Leinen, welches fitr eine Weillion Ellen
Tuch zu exhalten ift; Deutjchland aber, objchon ed 800,000 Ellen
Tuch fitr einen 1.600,000 Glfen Leinen gleichfommenden Kojten-
betrag verlangt, fann vielfeicht, wenn e8 eine Miillion Cllen Tud)
st pen gleichen Koften evhalten fann, biefe volle Million nicht
perlangen oder ed fann aud) mehr ald eine Million verlangen. Bleiben
wiv jundcft bei ber Annabhme, vaf Deutichland nicht fo viel Tud)
per(angt, jondern nuy eine folche Quantitit ald fich fitr 1.500,000
Qeinent faufen (aft. Cngland wird nody eine Willion Ellen Tud
fiiv die 1.500,000 Glfen Leinen anbieten, alletn felbjt dies fanu
Dentjchland vielleicht nod) nicht bejtimmen, jene volle Meillion ju
nehmen. Wenn mun Cugland dod) fortfihrt genau diefelbe Summe
an Qojten fitr Leinen audjugeben, wie auch der Preid jein mag,
jo wird e8 fich bazu verjtehen, fiir feine Million Cllen Tud) jede,
wenn nuyr eine Million Ellen iiberjteigende Quantitdt Yeinen 3ju
nehmen, welche evfordert wivd, wm Dentjdhland zu vevanlafjen,
jeinerjeits eine Million Ellen Tuch su nehmen. €8 migen bied
1.400,000 Gllen fein, Gngland evzielt jett vom Handel einen Ge-
winn, nicht mehr von 600,000, jondern mm von 400,000 Ellen;
Dentjchland dagegen erlangt den doppelten Bovtheil, einmal daf s
ete Million ftatt 800,000 Ellen Tuch erhilt, und 3weitend, daf
es bafitv nuv fieben Achtel ver vbeit und ved Capitald, welde
e8 frither fiiv jeine Verjorgung mit Tuch vevaudgabte, verivenvet;
e fann aljo bas Uebrige fiiv einen vermelhrten Verbrauch vou
Leinent oder jonjtigen Avtifeln audgeben.

YNehmen wiv den entgegengefepsten Fall an, daf Deutjchland
et pem Verhiltniffe von einer Million Tuch gegen 1.600,000
Stetnen melhr al8 eine Million Gllen Tuch verlange. Da Eugland
nur eine Miillion abgeben faun, ohae die Quantitdt, welche es big-
her fitv ven eigenen Gebvauc) nsthig hatte, eingujchrinten, jo mup
Dentjchland fiir die Crtra-Verjorgung mit Tuch ein hhered Bev-
haltuifp anbieten ald 160 fiv 100, bi8 e8 ein folched evveicht
(fagen wiv 170 fiiv 100), dag entweder feine eigene Jtachfrage nach
Tuch auf eine Million hHinabbringt , oder Cugland geneigt macht,
jeinen bigherigen etnfeimifchen Verbraud) von diejem Avtifel etwasd
etngujchrinten,

Wir wollen ferner anuehmen, daf dad entjprechenbe Verhiilt-
nifg swijdhen Nacdhjrage und Woblfetheit ftatt in vent einen Lanbe
nwendung i finden, im anderen aber nicht, in fetnem von beiden
jtattfiube, und daf bie Abweichung in beiden gleicher Avt fei, daf
3. B, feines jetne Nadbfrage tn einem bder grifeven Wohlfeilbheit
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gleichformmendenr Grave fteigeve. Bei joldher Boraudfepung wird u
pem Sae von 1 Million Tuch fiiv 1.600,000 Leinen England
piejer Quantitit Letnen nidht bebiivfen, noch auc) Deutjehland einer
Million Gllen Tuch. Wenn per Augfall nun fitr beide genau in
pemjelben Mafie ftattfindet, wenn Cugland nur neun Behutheile dev
1.600,000 Gllen Leinen (1.440,000) verlangt unb Deutjchland
e 900,000 Gllen Tudh, jo wivd der Austaujch in dem ndmlichen
Perhiltuif fortbauern, und eben fo, wenn Cngland ein Aehutheil
mehr alg 1.600,000 verfangt, und Deutjchland ein Behntheil mehr
als eine Million. Gin folches Bujammentreffen, weldjes, wie man
pemerfen wird, vorvausjest, daf die Nachfrage in eimem war
nicht gang gleichen, aber doch entjprechenden Grade mit der Wohl=
feilheit fteige, fanm offenbar nur duvd) blofen Aufall eintveten®);
i febem amveren Falle erfovdert die Gleichung ver internationalen
Nachfrage auch eine vevjchievene Regulivung der tnternationalen
Werthe.

Das eingige allgemeine Gefets, welches vemmach fich aufjtellen
[§ft, ift folgendes. Die Werthe, 3u demen ein Yand jeine Grieuge
niffe mit dem Auslanve audtaujeht, find vou zwei Dingen abhingia:
exrjfteng vont der ®vife und ber Ausbehubarfeit jetner  MNad)=
frage nach fremben rtifeln, verglichen mit ver Nachfrage ves Aug-
[audes nadh feinen Antifeln; und jweitens von vem Capital, weldhes
¢8 per Production einheimijcher Antifel fitv bem eigenen Ber-
brauch entziehen famm. Je mehr die audwirtige Nachrage nach
jeinen Artifeln jeine Nachfvage mnach auswirtigen vtifeln iibev-
fteigt und e weniger Capital e auf die Production fitr ven ausd-
wértigen Abjats iibertvagen fanm, wvevglichen mit dem Gapital, wel=
des pie Auslinver auf die Probuction fiiv feinen Warit itber=
tragen fomen, wm jo giinjtiger find fiiv ein Yand vie Bebingungett
bes Austaufches, v. h. vejto meby ausldndijdhe Avtifel wird ed fiix
cine gegebene Quantitdt jeiner Criengnifie yuviiderhalten.

Su Walrheit lafjen fich aber diefe beiven beftimmenven Ui
jtinbe auf einen eingigen uviicfiiprar. Das  Capital, welches
ein Qamd ber Production einheimifcher Avtifel fitr fjeinen eigenen
Berbrauch entzichen fanm, jteht in Proportion zu feiner eigenert
Nachirage nac) auslinvijchen Antiteln; weldhen perhiltnifmipigen
Thetl feines Gefammteinfommens ein Yand fiiv jrembe Artifel ver-

#) Die Bunahme der Nadjjrage von 800,000 auf 900,000 und biejentige
por 1.000,000 auf 1.440,000 {ind meber unter einanbder gleid), nod) jtehen fie
in gleidher Proportion mit der Buuahute der Wohljeilheit. Deutidylands Nach=
frage nad) Tud) fteigt um ein Achtel, wihrend die Wohlfeilheit wm ein Bievtel
sugenommen hat: Englands Nadjjvage nad) Qeintent ift bagegen um 44 Procent
geftiegent, wihrend die Wohlfeilheit um 60 Procent gugenontmen hat.
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audgabt, diefer ndmliche Theil feined Capitald entsicht fich feiner
Boobuetton fitr ben einheimijchen Weavkt. Das mewe Clement, das
wiv ver wiffenjdhaftlichen Genauigfeit wegen in die Theorie der
internationalen  Werthe aufgenommen haben, fcheint demmnach in
jeinem prafiijhen NRejultate fetnen fehr iwefentlichen Unterjchied ju
macdhen. €8 bleibt auch jest tnoch meine Anfidyt, daf biejenigen
Lander thren audwdrtigen Hanbel unter den vovtheilhafteften Bedin-
gungen betveiben, bdeven Avtifel im Auslanbe om meijften begehrt
werden, und die felbjt am wenigjten ousldnbdijche Avtitel verlangen.
Hievaud folgt unter anderm, dap wnter jonjt gleichen Vedingungen
bie veihjten Winber bei eimem gegebemen Betvage audwirtigen
Haubeld am wenigften gewinnen, denn da i biefen die Nad)fvage
nad) BVevbrauchgegenjtinven iiberhoupt fhivfer ift, jo wird fie es
wabridheinlid) auch nach auslindifchen Avtifeln fein, und fo jtellen
fie bie Vebingungen des Anustoujhes ju thren Unguniten. Bujam-
mengerechnet, wird freifich thr Gewinn durd) den audmwdirtigen
Handel beveutender jein als bevjemige dvmever Linder, weil fie
jolchen Hanvel in grofevem Umfange betveiben und den Nuben
per Wobhlfeilheit fitr etnen ftéirvfeven Verbraud) geniefen, allein in
iickficht jeves eingelmen Avtitels ihres Verbrauches ift ihr Gewinn
per gevingeve.

§. 9. Wir fommen mm ju einem andern wejentlichen Theile
per Theovie unjered Gegenjtandes. In weifachem Stune fann ein
Land durch den audwdrtigen Haudeldverfehr Waaren wohlfeiler
evhalten: im Sinne deg Werthes und tm Stune der Koften. Jm
erjteven Stune evhilt man fie woblfeiler, wemn ihr Werth im Bex-
haltnif su andeven Dingen {inft, wenn bdie ndmliche Quantitit
derfelben fich imt Lanbde filr ecine gevingere Quantitit ber anbeven
Grjeugniffe dedjelben Landed umtaujchen [iRt. 3n England founten
nad) unjever Hipotheje durch Crisfinung ded Handeld mit dem Aus-
fande alle Conjumenten von Leinen 17 odber mehr Ellen davon fiiv
piefelbe Quantitit anbever Dinge erhalten, wofitr fie frither muv
15 Gllen erbhielten. Der Grad der Wohlfeilheit in bdiefemr Sinne
peé Ausdbvuctd ift abhiingiy von benm im vovangehenden o aus-
fithrltch evldutevten Gefetsen der internationalen Nachfrage. Sm
andeven Sinne bagegen, bem der Koften, erhilt ein Land eine
Waave woblfeiler, wenn e davon eine grdfere Wenge mit dbem
gleichert Aufwande von Avbeit und Capital fich verjdhafft. IJn
diefer Vebeutung ift Wohlfeilheit in beveutenvem NMiafe von einer
wefentlich verjchiedenen Urfache abbingig; ein Land erhilt feine
Ginfubhr woblfeiler in Proportion 3u der allgemeimen Producti-
pitdt feiner einheimijchen Criverbthitigleit — zu der allgemeinen
Letjtungsfibigteit jeiner Arbeit. Die Avbeit ded einen Lamdes fann
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im gangen genommen viel mebhr leijten al8 diefenige eined audeven;
alfe ober bie meiften Avtifel, welche fich in beiven Yinvern hervor-
bringen [affen, fimmen in bem eimen ju gevingeven abjoluten Kojten
producirt werben al$ in einem andern, was, wie oben nachgemiejern,
fetn nothwendiged Hindbernif abgibt, daf bdie beiven Winver unter
cinander Waaven austaujcdhen. Die Dinge, welde bad giinjtiger
geftellte Land aud anveven einfithven wirn, find natiivlicy jolche,
hinfichtlich Ddever e8 iweniger Vorfprung hat; allein durc) bdeven
Begichung vom Auslande erlangt ed ouch bei diefen Waaven bdie
ndmlichen Vortheile, weldje es viidjichtlich bevjenigen Uvtifel be-
jit, bie ed bagegen in Andtaujch gibt. Auf dieje Weife exhalten
pie Lindber, weldhe bie Crzengniffe ihrver eigenen Production mit
gevingeven Kojten erfangen, auch ihre Einfuhr woblfeiler.

Die Nichtigleit diefes Sabes wird noch beutlicher, venu wiv
swel mit einander conmcurrivende Linder vovausfeken. Cngland per-
jenbet: Tudy nad) Deutfdhland wib gibt davon 10 Ellen fitr 17 Clfen
Qeinen oder oauch ivgend etwad amberes, wad in Deutjehland
gleichenn Werth hat mit diefen 17 Gllen. Ein audeves Lamd, 3. B.
Sranfreidh, thut bad ndmliche. Wenn dad eine Land 10 Ellen Tuch
fite eine gemijfe Quantitdt deutjcher Waaren gibt, muf bad anbvere Land
ein gleiches thun; wenn mm in Cugland fene 10 Ellen mit nur der
halbenr Avbeit hergejtellt werven, wodurdy fie in Franfreid) hervor=
gebracht werden, o werden deutide Leimen und andere beutjche
Waaren England nuv die Hilfte ded Arbeitdbetvages fojten, meldhen
fie Franfveich ju ftefen fommen. Cnuglond wird jo jeine Cinfubhr zu
gevingeven Roften evhalten als Franfreich, ndmlich im BVerhiltnif
per grifeven LWivtambeit feiner Avbeit bet ver Tuchbeveitung. Uubd
biefe fann wieverumr in demt angenommenen Falle alé eine annd-
herndbe Schitung der Wirfjamfeit feimer Avbeit tm  Allgemeinen
gelten; venn Franfreich Hat eben jo gut wie Cugland daburdh, daf
8 Tudy ju feinem Ausfuhravtifel wihlte, an ven Tag gelegt, daf
(ungeachtet feiner Snfeviovitdt hiebei) Tuch dody bevjenige Avtifel ijt,
bet bem bie frangdfijche Avbeit verhdltnifmdiRig woch) am meiften
leiftet. €8 exgibt jich aljo, daf jedes Laud in Propovtion zu ber
alfgermeinen Wirfjamfteit feiner vbeit feine Einfubr ju geringeven
Sojten evhilt,

Herr Senior®) war per evjte, weldher diefen Sapy deutlich
erfannte unb evlduterte, aber v tn feiner Auwendung auf die
Cinfuhr edler Metalle. Ich halte ed fiiv wichtig, davauf hinguweijer,
baff derfelbe Sats fitv alle jonftigen Cinjubravtifel eben fo vichtig

*) Three lectures on the cost of obtaining money.
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iit; sugleich aber aud), dafp er nur einen Theil der Wahrheit ent-
halt. Demn (um bei unfever Hypothefe zu bleiben) die Koften bes
Ceinensd, welched mit 10 Elfen Tuch bezahlt wird, hingen fitr Eng:
land nicht alletn dbavon ab, wag ihm die 10 Cffen fojten, jondern
auch davon, iwie viele Ellen Leinen e8 im Cintaujch dafitr evhilt.
Was die Cinfubhr einem Lanve fojtet, ift eime Function von ziwei
Bariabeln: bder Duantitdt feiner eigenen Waaren, welche ed dafiiy
gibt, und ber RKoften bdiefer Waaren. Nur bie lehteve ijt wvou der
Wirfjamfeit der Arbeit ablhingig, bdie erfteve pon dem Gefekze bev
internationalen Werthe, b. h. von ver Stdvfe und Audvehnbarfeit
per fremven Nadhfrage nach ven Waaren bes Lanbed, verglichen mit
feinter eigenen Nachfrage nach audlindbijdyen Waaven.

Sn pem fo eben angenommenen Falle etner Concurveny zwijchen
Gngland und Franfreich beviihrte der Stand ber internationalen
Werthe beive Concurrenten auf gleiche Weife, weil wir bovaudjes-
terr, daf fie mit demfelben Lande Hanbdel treiben und die ndmlichen
Waaven einfithren und ausfithren. Der Unterjcdhied bet demjenigen,
waé die Cinfubr thnen foftet, war bdaher muir von ber einenr der
genanntenr Mrfachen abhingig, der ungleichen Wirfamteit ihver Ar-
beit. Sie gaben biefelben Quantititen; ver Unterichied fonnte aljo
mir in ven Probuctiondfoften liegen. Wenn aber England nad)
Dentjhland Tuch, und Franfreich dahin Cifen abesen witrde, jo
miffite die vergleichdmweife Nadbfrage nach diefen beiven Avtifeln in
Deutjchland ven vergleichgiweifen Anfwand an Arbeit und Capital mit-
beftimmten Delfen, womit Englond und Franfreich deutjche Probucte
evhalten. 3t in Deutichland die Nadhfrage nacdh Cifen jtirvfer ald
nadh) Tuch, fo wivd Franfveich auf joldhe Weife feinen Nachtleil
etivad mwiever gut machen; ijt die Nachfvage jchiwdcher, jo wird fein
Nadytheil vevgrisfert. Die Wivfamfeit der Avbeit eines Lanbesd ijt
pafer nicht bad Cingige, wad auch nur die Koften bejthmmt, wozu
diejes Land eingefithrte Waaven evhdlt, wdbhvend fie ganz unb gav
feinen Cinfluf auj die Beftimmung fei es thred Taujdhwerthed nod
auch, wie wiv gleich jehen werben, thred Preijes ausiibt.
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Capitel XIX,

Pout @e[be als einer etngefitfirfent Waare,

Sl Fn ver Grdvtevung der Theovie des audwirtigen Han-
pel8 find wiv jetst fo weit vorgejchritter, daff wiv tm Stande find, bdie
Qitcfent in unfever fritheven Auffaffung der Theorie bes Gelved zu
ergingen ; und wenn died gefchehen ift, werben wiv wieberum in
per Lage fein, den Gegenjtand bed audwdrtigen Handeld abju-
fchlieRen.

Gelp ober bas Material, worausd dagjelbe bejteht, ift in Grof-
fritannien und im bem mueiften anderen Linvdern eine eingefithrie
Waave, Der Werth und bie Bertheilung ded Gelbed mufy demnach
vequlivt werden, nicht dburd) bas Werthgefets, welchesd fir neben
cinanver gelegene Plike gilt, jondern durd) dasjenige, welches auf
pon auémwdrtd eingefithrte Avtifel Anmwendung findet — alfo durd
pas Gefels der internationalen Werthe. i

Bei ver jept folgenben Cvdvterung werden die Ausdriice
L ®elo” und ,Eoelmetalle’” ohne Unterjchied gebraudht werden. Died
faun ofne Gefahr eines Svrthums gejchehen; e ift ja nadgewiefen
wovben, bafi der Werth des Gelves, wenn basfelbe ausd edlent Wee-
taffen over auch aud einem fofort einléslichen Papiergelve bejteht,
purchous muv ourch ven Werth ver Metalle felbjt bejtimmi wird,
pon bem e8 mie dauernd abweicht, aufler um den Betrag der
Miinzfofter, wenn bdiefe won den Privaten und nicht vom Staate
besahlt werben.

Auf jweierlei Weife fommt Geld in ein Land. €8 wird (und
swar hauptfachlich in ungemiingtem Jujtande) iwie jede andeve Waare
begogeit, foeil e8 ein wortheilbringender Hanveldartifel ift; e famn
aber audy in feiner fonjtigen Gigenfdhaft, nimlich als Taujdmittel,
etngefithrt terven, wm dem Lande eine ausftehende Schuld abju-
tragen, fei e§ nun fitv ausgefiihrie Waaven ober fitr jonjtige Red)-
mmg. €8 gibt noch anvere Wege, wie Geld gelegentlich in ein Yaud
gebracht twerden famn; bdie beiben vorhin gemannten find aber bie-
fenigen, auf demen es im gewdhnlichen Gejhiftsgange empfangern
mirb wunb bie feinen LWerth beftimmen. Das Beftehen diejer zwet
perfchiedenen Avten, wie Geld in ein Land ftrsmi, wihrend andere
Yrtifel gewdhulich nur auf die evjtere biefer Avten eingefithrt wer-
pen, verurfacht Biebei etwad mehr Verwidelung und Duntelheit als
in bem Falle vper itbrigen Antifel ftattfindet, und aus diefem Grunve
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allein it eine befonbeve und forgfdltige Audeinanberfetung erfor-
perlich.

§ 2. 3n jo tweit die Coelmetalle auf dem gewshulichen Han-
pel8mwege eingefithrt erdben, muff ihr Werth von den ndmliden
Wifachen abhingen und fidh) ven ndmlichen Gefeten anpaffen, wie
ver Werth jeded andeven audlindijchen Crzeugnifies. Auf dieje Weife
gejchieht es Hauptiichlich, daf Gold unp Silber fich aus den Berg-
werfslinbern nach anveven Gegenven ber Handeldwelt hin ver-
breiten. Sie finb die Stapeflavtifel biefer Linber ober gehiren we-
nigjten$ su thren bebeutenden vegelmdfigen Ausfubrarvtifelw. Die
Quantitdt eigener Crjeugnifie aljo, weldye ein Land — fagen wir
Cngland — fifv eine gewiffe Quantitdt von Eovelmetallen gibt,
wird, wenn wir muv wei Linder und zwet Yrtifel anmehmen, ab-
hingig fein von der Nachfrage Englandbd nach Epvelmetallen, ver-
plicgenr mit ber Nadifrage in bem Bergwerfslanve — wiv wollen
ed Brajilien nennen — nadh demjenigen, was Cngland Herzugebern
hat. Sie miiffen ihre Artifel in folcher Proportion gegen einander
austaujchen, daf auf feiner von beiven Seiten eine Nachfrage un-
befrievigt Bleibt, die burch ifhve Comcurveny eine Bevinverung in
ben Werthen bewivfen farn. Die von England begehrten Duanti-
titen an Gvelmetallen miiffen genau die Bawmwollivaaren obder die
anveven englijhen Waaven bezahlen, welde Brafilien verlamgt.
Wenn wiv mum aber an die Stelle diejes gany einfachen Falles den
in pev Wirklichfeit beftehenden Grad der BVevivictelung feten, fjo
mufy bie Gleidhung bder internationalen Nachfrage fich DHerftellen,
nicht swifchen den fitr Cngland exforderlichen Goelmetalfen unbd den
fiiv Brafilien erforberlichen Baummwollvaaren ober Zudhent, jondern
givifchen der gefammten Ginfufr Guglands und feiner gefammten
Ausfuhr. Die Nachfrage nach englijchen Cryeugniffen in frembven
Ydnbern mup in ein Gleidhgewicht mit der Nadhfrage nach fremven
Grzeugnifjen in Cngland gebvacht werden. Alfe fremben Waaren
und unter ihnen auch bdie Gvelmetalle mitjjen fich gegen englijche
Grjengniffe in foldher Propovtion austaujchen laffen al8 vurd) ihre
auf bie Nacijvage hevbovgebvachte Cinwirtung jenes Gleichgemwicht
Devjtellt.

Jn ber eigenthitmlicher Bejehaffenfeit oder vem Gebvauche vev
Gbelmetalle liegt nichts, weshalb fie eine Ausnahme von ven all-
gemeinen Grunbdjigen der Nachfrage bilven jollten. Jn fo weit fie 3u
Yupud- ober ewerb-Zweden benutst werven, fteigt die Nadhfrage
mit per Wohlfeilleit, und swav in gleich unvegelmifiger Weife
wie dbie Nachivage nach jever anmbern Waare. Ju fo weit jie als
Gelo evfordevt wevden, fteigt die Nachfrage i einer gang regel-
méRigen LWeife, tndem bann bie nithige Quantitit im umgefehrten
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Rerhiltntf su ihrem Werthe freht. Dies ift viidfichtlich ber Nach-
frage dev eingige iwivfliche Unterjchied ivijchen Gelo umd anbeven
Dingen; und fitv dew gegenwirtigen Awed it diefer Unterjchied
purchaud unwefentlich.

Wenn Geld leviglich als Waare eingefithrt wird, fo muf ed
pemmach twie andeve von ausmwirtd bezogene LWaaven ben niedrig:
jten Werth n denjenigen Linvern haben, deven Ausfubrartitel ven
heventenften Abja tm Auslanve Haben und peven Nachfrage nach
auslindijchen Yvtifeln am jehwddhjten ijt. Diefen beiven Umjtinden
finb indeR swei anbeve beijufiigen, weldpe ihre Wivkung mitteljt dex
Transportfoften duffern. Die Kojten fiiv die Crlangung der Eoel-
metalle find aus et Glementen jufammengefept: bem fiv ihven
Ginfauf gegebenen Waaven und den Audgaben fiiv thre Verjenduug,
vor welchen letsteren die Bevgwerfalinder bei der Ausgleichung ver
internationalen Werthe etnen Thetl (wenn diefer auch nidht genau
st beftimmen ift) ju tragen hHaben. Die Ausgaben fitv pen Trand-
port gejchehen theils fiiv die Berfenvung der Waaren nady ben
Bergwerfelinvern und theils fitr bas Buviicbvingen der Edel-
metalle. Auf beide Anfitse 1ibt dbie Entfermung von den Neinen Cin-
flufy und ber evftere wird auferdem duvch das Volumen dev betvef-
fenven Waaven wefentlich bevithrt. Yinder, deven Ausfuhrevzeugnijfe
in feineven Fabricaten bejtehen, evhalten unter jonjt gleichen Ber=
hiltniffen bie Coelmetalle eben fo gut ivie alle andeven frembelr
Yvtifel mit gevingeven SKojten al3 jolche Linver, welche nichts als
yoluminife vohe Grieugnifje ausfihren. \

W aljo gany genaw 3u fein, mifffen wiv jagen: diejenigen
Cinber, deren usfubrevseugnifje auswirts am meijten in Nach-
frage ftehen wnd beim fleinjten Volumen bden guiften LWerth
befiten, twelche Dden Miinen am nfchiten fiud und in venen die
minvejte Nachfrage nach fremben Waaven jtattfindet, bdiefe find
e8, wo Geld ven nievvigften Werth haben wird, ober mit anbevern
Worten, wo die Breife tm allgemeinen am hichjten ftehen werden.
Wennt wiv hier nicht von dem Werthe ded Gelbes, fondern vom
Roften besfelben fprechen — d. h. vou per Tuantitit dev Arbeit
cines Landes, welche i deffen Crlangen aufzwwenden ift — io
fommt ju den gedachten viev BVevingungen dev Wohlfeilheit noch
eine fiinfte Bevingung hingu, ndmlich vie, ,dap die probuctive Thi-
tigfeit in bem Lanpe am meijten leijte’. Died lebrteve iibt jedod)
gang und gav feinen Ginfluff auf ben Werth des ®elves, went
vevjelbe in LWaaven gejchdlt wird, joubern muw m Allgemeinen auf
ven Ueberffuf und bie Yeichtigteit, womit alle Dinge (Geld und
Waaven jujamimen) s evhalten find.

MMill, gejammelte Werte. VI (Politijche Oeconomie. 1L.) 19



290 Bud) II1. Capitel XIX. §. 3.

Objchon hienach Herr Senior davin Redt hat, daf er die
grofe Wirfjamfeit der englijdhen Avbeit ald die Haupturjache ber-
porhebt, weshalb Cugland die Edelmetalle mit weniger Kojten erhilt
alg bie meijten anbeven Linder, o Fann idh) nicht einvdumen, baf hie-
purch ein gevingever Werth, eine gevingere Kaujbefihigung ded Gelves
irgend evflirt wird. So weit diejer Wmftand thatjdchlich vorhanden it
und nicht auf Taujchung beruht, muf ev durch die grofe Nad)jrage nad
englijchen Stapelavtifeln tm Anglande vevanlaft jein, fo wie durd)
pie tm Allgemeinen leichte Verfendbarfeit diefer Artifel im Vergleid)
mit Getreive, Wetn, Bauholz, Suder, Wolle, Hiuten, Talg, Hanf,
Flachs, Tabaf, Baummwolle u. a., aud weldhen Waaven bie Ausfuly
anperer Dandeltveibender Linder  befteht. Diefe beiven Urjachen
mwerden es exfliven, vaf in Cngland der Stand der Preife tm Allge-
metnen etiwag hisher ijt als anderswo, ungeadhtet ves entgegenivivfenden
Ginflufjes jeiner eigemen bebeutenden Nachjrage nad) auslinbvijchen
Waaren, Jch bin indef fehr der Mieinung, daf die Hohen Waaven-
preife und die gevinge Kaufbefihigung des Gelbes in England mehr
fchetnbar alé wirvklic) find. Die Nahrungsmittel jind freilich) etwasd
theuver, wnd diefe bilven allerdings einen betvidytlichen Theil per
Auggaben, wemn das Cinformmen flein und die Familie grof ijt,
weshalb fitv jolche Familien Cngland ein theured Land ijt. Die
meiften Avten Dienjtleijtung find ebenfalld in England theuver alg
auf pem Gonfinent, iwegen der minder foftjpieligen Yebensweife,
womit fich Hier vie drmeven Volfdclaffen beguitgen. Die fabri-
civten vtifel aber (wenn iir von der Neehrzahl devjenigen abjehen,
bei benen es auf guten Gejdhmact anfsmmt) find in England ent:
fchieven wohifeiler, ober miirben ed fein, wenn die Kdufer fich mit
per gleichen Qualitdt ves Matevials und der BVerarbeitung begniigen
wollten. Das jogenannte theuve Leben in England ift der PHaupt-
jache nach nicht jo fehr eine Nothwendigleit ald ein unverjtinbdiges
$Hevfomuen alfer Claffen. Wer itber dem Tageldhueritande fieht,
hilt e ndmlid) fitv duvchaus evforverlich, daf bie Artifel, welche
er confumivt, entweber von gleicher Qualitit fein fjollen mit
peren, welche viel veicheve Yeute gebrauchen, ober minbvejtens jo
wentg toie moglich fich von venfelben bem dufern Schein nady
unterjchetoen.

§ 3. Aus den vorjtehenden Vetrachtungen ergibt jich, daf
biejenigen fich Debeutend irven, welche behaupten, ber Werth bes
Gelves in Linvdern, wo basjelbe ein Einfubrartifel ijt, werde villig
vegulivt purch deffen Werth in ben Linbern, welche ed produciren,
und daf der Werth ded Gelves in feiner andeven Weije dauernd gehober
ober hevabgedriictt werden finne als puvd) eine hinjichtlich bev Produc-
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tionsfoften in ben Winen vor fich gehenbe Verdnderung. Im Gegen-
theil, feper Umjtand, bev in Niidficht auf cin bejonderes Laub bie
®leichung ber internationalen Nachfrage ftort, forn nicht nuy, jon-
pernt muf auf den LWerth bed Gelbes in biefem Lanbe einmwirfen,
wenn auch per Werth besfelben in ven Weinenviftvicten ber ndmliche
bleibt. Die Crisffmung eined neuen Aweiged bed englijchen Aus-
fufrhandels, eine Steigerung ber audmwdrtigen Nachjrage nady eng-
fijchen Grzeugnifien, fei s tm natitvlichen Gange der Dinge obvev
purch) bie Abjchaffung von ollen, etne Bejchrdnfung ver Nachivage
nach auslinoijchen Avtifeln in England, durd) die Auflegung von
Ginganggsbllen in Cngland oder von Ausfubrzdlien anderswo; dieje
und alle fonjtigen Greignifje dhulicher Tenbenz wiirden bewirfen,
bafy die Cinfubr Englands (Evelmetalle und anbere Dinge jufarmuen-
genommen) nicht Linger ein Aequivalent fiir feine Ausfulhyr abgeben
ipitvbe. Die Linver, bet mweldhen die englifche Ausfuhr Abjat finbet,
witvben genbthigt fein, ihre Waaren, und unter diejen auch Epel-
metalle, woblfeiler anjubieten, wm die Gleichung der Nachfrage
wieber bevsujtellen. Auf diefe Wetje wiirde England Gold wohl=
feiler exhalten und tm allgemeinen wiirden bie Preife fich vovt hiher
jtelfen. Vorgdnge ver umgefehrten Avt wiivden auch umgefehrte
irfungen su Weqe bringen; fie witvdben die Preije hinabdriicten
pber mit amberen Worten, den Werth der Ehelmetalle fteigern.

@8 ift jeboch zu beachten, daff auf jolche Weife dad Geld mux
in Ricficht auf die cinfhetmijthen Crzengniffe im Werthe fteigen
witbe; it Bestehung auf alle eingefithrten Gegenjtinve blicbe ed
i jeinem fritheren Lerhiltnif, weil beven Werth in gleicher Weife
nid i pemt nimlichen Grade wie das Geld afficirt werben witvde.
Gin Land dagegen, weldhes aus ivgend einer vev vovgedachten Urjachen
Gelp wobhlfeiler exlangt, exhilt gleichfalld alfe iibrigen Cinfuhrartitel
wobhlfeiler.

©8& ijt mun feineswegs nothwendig, daf die vevmehrte Nad-
frage nad) englijchen Waaven, welche England in den Stand febst
fich mit Goefmetallen wohifeiler su verforgen, eine Nachfrage gevave
in ben Bergwertslinvern jur Folge habe. CEugland fnunte nadh
biefen Ldnpern gang und gav nichts abjegen und doch dasjenige Laud
fetrr, welches von ihnen die Evefmetalle am wohlfeiljten evhdlt,
fofern némfich in aubeven fremben Linvern eine pinlinglich jtavte
Nadhfrage nach englifchen Antifeln bejteht, welche tm Umwege mit
Golp nud Silber aus ven Bergwerfslindern bejahlt werben. Cin
Cad faujcht vie Gejammtheit feiner Ausfubr gegen die Gefammt-
beit feiner Ginfufr aus, und nicht feine Ausfuhr und Cinfuhy nad
wid von eimgelnen Ginbern. Die auswirtige Nachivage nady Cr

16
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seugnifien eined Lanves im allgemeinen beftimmt, welches Aequivalent
pagfelbe fiiv die eingefithvten Waaven zu geben hat, wm tm gangen
et Gleichgewicht zwijchen feinen Verkiufen wund Cinfdufen hergu-
jtelfen, ofne Ritctjicht auf bie Aufrechihaltung eines dhulichen Gleic)-
gewichts in Begug auf jedes eingelne Land.

Capitel XX,

Pow den Wedjfelcnrfen.

Sl Bi@ber faben wir pic Cpelmetalle al8 eine Waave be-
trachtet, die gleich andeven TWaaven im gewdhulichen Gange des
Handels eingefiihrt wivd, und die Umitinde gepriift, welche in jolchem
Fafle ihren Werth bejtimmen. Diefe Metalle werden aber aud
in etner anveren Gigenjchaft in ein Land gebracht, ndmlich in der-
jenigen, bdte ihmen al® Taujdhmittel jutdmmt — wnidht als ein
Hanvelartitel um fiiv Geld verfanjt ju werben, jonvern jchon als
Gelo an fich, um Schulven zu bezahlen over cine Cigenthumsiiber-
tragung u bewivfen.  Wir haben nuar alfo in Betvacdht ju stebhen,
ob bie Gignung ded Golbes wnd Silbers, su jolchem Behufe von
eitem Qanbe mach eimem anbevem bverenbet 3u wevbeit, {vgenviie
vie Sehluffolgeringen, au bemen Ywiv beveits gelangt find, beein:
trichtigt ober biefe Mietalle einem Werthgefebe untevwirit, das vou
pemtjenigen vevjchiepen ift, welchem fie in Uebeveinftinmmung mit
allent iibrigen Ginjubravtifeln unterfiegen iwitvben, wenn dev infev-
nationale Hanvelsverfehy in einem unmmittelbaven Waarenaustajche
bejtdnbe.

Bu mannidhfachen Bwecenr wird Geld von einem Yaude ind
aubere verfendet; dahin gehdrt bie Bezahhung wvon Tribut over
Subfivien, die Remittivung vou Ginfiinften nach unv von abhin-
gigen Landerrt ober von Renten und fonftigen Cinnahmen an ihre ab-
wefenven Eigenthiimer; vie Ueberjievelung vou Capitalien odev Ueber=
fenbumg verfelben jur Anlegung im Auslanve. Dev gewshulichite Swed
ijt jeood) bie Bahlung fitr Waaven. Um gu jeigen, unter weldpen
Umitinven Geld wirflich von Land gu Land geht, ju biejenm obder
tvgend einent ber evwibuten itbrigen Awede, ift es nothwendig, i
Riirze bag Wejen des Miechanismus nachzumweijen, wodurd) dev
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internationale Handel betrieben wird, wenn ev nicht mitteljt eines
Taujchverfelrs, jonvern purd) Vermittelung des Gelved ftattfindet.

§ 2. Qu der Prarid werben die Einfubhr- und Ausfuhrgegen-
ftiinde eines Lanbes micht bdivect gegen einanber ausgetaujcht, und
haufig geben fjie nicht etnmal durd) diefelben Hinve. Jeber wird
fife fich bejonbers gefauft und bezahlt. Wiv haben jedoch gefehen,
paft felbft in bem ndmlichen Lande Geld micht jebes Wial, wenn
Ginfdufe damit befchafft werden, von Hand zu Hand dibergeht, und
noch weniger trifft vies gu im Verfehr zwijchen vevichicdenen Lin-
pern. Die gewidhnliche Weife wie jwijhen Yand und Land Bal-
fungen fitt Waaven geleiftet und empfangen werden, it mitteljt
Wechiel.

Gin Qaufmann A in Gugland Hat englijche Waaven andge
fithrt, inpem er fie an feinen Gorvejpondenten B in Franfreidh
confignivte. Gin anderer Raufmann C it Franfreich hat dagegen
framysiijche Waaven, welche wiv Ju gleidhem Werthe annehmen wollen,
an einen Saufmann D in Gngland abgefest. €8 ift nun augen-
fdbeinlich unnothig, daf B in Franfreih an A in England Geld
fenbe und bdaf D in Cngland cine gleiche Geldfumme an C in
Franfreich fhicfe. Die eine Schuld [Hft fich sur Bezahlung dev
anverent Schuld benupen und jo Eonuen die doppelten Berjenvuigs-
foften exfpart werben. A zieht einen Wedhjel auf B fitv den Betrag,
welchen bdiefer thm jchulbet; D, bdev einen gleichen Vetrag in
Fvanfreich 3u bezahlen hat, fauft diefen Wechjel vor A und fendet
thn an C, der, nachvem die Tage verftrichen, welche ber LWechiel
s faufen hat, diefen an B jur Bablung préfentivt. Auf jolde
Ieife wird jowohl bie Schuld, weldhe Cugland in Frantveid), ald
aud) bie, welche Frantreich in England ausftehen hat, bezahlt, ohue
paf auch mir Gine Unze Golo oder Silber wvou dem einen Lanve
nach dem anvern verfenbet wird.

Bet der vorftehenven Aufjtellung ift indbeR angenommen, daf
bie Summe der Schulben, weldhe Cugland in Franfreich ausftehen
fat, gleich fei ber Summe, welche Frantreid) an England fdhulbet
— bafp jede$ won beiven Lindbern genau bdiefelbe Hahl Uugen
®olp ober Silber ju bezahlen und zu empfangen hat. Died fept
mim voraus (wenn wiv fiiv jept alle anveven internationalen
Bahlungen alg die im Handelsverfehr vorfommenden ausjchliefen),
bafi ber TWerth ber Ausfubhr und ver Einfubr fich gegenfeitig decfe,
ober mit auveven LWorten, bdaff die Gleichung der internationalen
Nachfrage Hevgejtellt fei. Sobald bied der Fall ift, werden bie
internationalen Umfite obhne alles Hin- und Herjenven ves Gelbed
von einem Lande zum anbern abgemacht. Wenn aber England eine
guifiere Summe an Franfreich fhulbet al8 Franfreich an England
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ober umgefehrt, jo Fonnen bie Schulben nicht gegen einander ab-
gejchrieben mwerben. LWenn died fo weit Anmwenbung gefunden bHat,
ald ¢ geben will, o mufp die Audgletchung in Edpelmetallen itber-
jenbet werben. i ber Praptd iwird aber auch damn ber Kauf-
mann, welcher den Betvag ju jablen hat, mit etnermt Wechjel be-
sablen. Wenn jemand nach etnem frembven Lanbe eine Aablung su
leiften Hat, fo wendet er fich nicht felbjt am irgend einen aubern,
per aud folchem Lande Geld zu empfangen hat, und exjucht diejen
um ciien Wechjel. Wie bei anderen Handelszmweigen, o gibt es
aud) bet pem in Reve jtehenben eine Glaffe von Mitteldperjonen
oder Mdflern, weldhe Kaufer und Verfiufer ujammenbringen ober
fich zivifchen fie ftellenr, inbem fie vou benen, dbie Geld su enmpfangen
faben, Wechjel faufen, und diefe an biejenigen verfaufen, welde
Gelo gu begahlen haben. Wenn ein Gejchdftefrennd zu einem
Mafler fommt, um einen Wechjel auf Parig ober Amjterbam ju
erbalten, jo verfauft ihm ver Mfler vielleicht den Wechiel, weldyen
ev an bem mimlichen Niorgen von einem Kaufmarme gefouft bat,
vielleicht einen Wechfel gevadbe auf jeinen Covvefpondenten an dem
fremben Platse: und uwm feinen Corvejpondenten in den Stand u
fetten alfe Wechjel, welche ev gavamtivt hat, gur vechten Heit 3u
besahlen, vemittivt ev ihm alle bdiejenigen, welche ev gefauft und
nicht wiever verfauft hat. Auf jolche Weife nehmen dieje WMidtler
pie gefammte Regulivung der pecunidven Wmidike awifchen entlegenen
Pligen auf jich uno erhalten dafitr eine Vevgittung duvch eine fleine
Provifion ober Courtage wvon. bem Betvage jedes Wechiels, den fjie
entiweder verfaufen over faufen. Wemn mun die Pfler finven, vaf
einerjeits Wechjel su einem guisFeven Gefommtbetvage gefudht ald
angeboten werden, jo vertweigern fie veshalb noch nicht, bicjelben
st geben; weil fie aber in ctem jolchen Falle fein anveres Meittel
haben, bte Govrejpondenten, auf welche ihre Wedhjel gezogen jiud,
in pen Stand u jeten, biefe zu vechter Beit ju beabhlew, aufper
paburch, baf jie einen Theil ves Betraged in Gold oder Silber
{iberfenben, jo verlangen fie von demen, welchen fie Wed)jel ver-
faufen, etnen Hoheven Preis, ver ausdveicht um bdie Fracht und Ver-
ficheruitg ped Golvesd und Silbers ju pecfenn, und auferbem einen
hinlanglichen Gewinn abwirft, wm fie fiiv ihre Wiithe und die jeit-
wetlige nmwendung eined Theiles ihred Capitald zu entjchdvigei.
Diefed jogenannte Agio bezahlen die Kufer beveitwillig, weil fie
fonft fich felbjt bagu vevitehen miifiten, die Cvelmetalle yu vemit-
tiven 1md bies wobifeiler buvd) diejenigen bejchafft wivd, weldye 3
alg einen Theil ihred Dejonveven Gefdhiftes beforgen. Wenn mum
gleich in Wirtlichfeit nuy einige von demen, welche eine Schuld 3u
bezahlen haben, Geld witvben vemittiven miiffen, fo werven bod)
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ourch bie Goncuvveny unter einanver alfe gensthigt, bad Agio 3u
begahlen; umd aus dem nimlichen Griumve find die Nidatler geni-
thigt, basfelbe an biejenigen 3u beahlen, deven Wedhjel jie faufen.
Das Umgefehrte von alfent diefem tritt cin, wenn tm BVergleich der
Ginfuby und ver Ausfuhr dag Land cine Anusgleichungdjumme 3u
cmpfangen hat, jtatt eine jolche bezabhlen zu miijjen. Den Nidtlern
werben mehy Wechiel angeboten alg evforverlich jind, wm biejenigen
s verforgen, welche jolche verfangen. Der Preid der Wedhjel auf
frembe Qander jinft vaher big zu einem gewiffen Discont; wud bie
Guferjt vege Goncurveny unter den Mflern verhinvert bieje ben
Discont afs einen Vortheil fiiv fich zu behalten, jondern nidthigt
fie den Bovtheil benen zufommen zu lajfen, weldhe bie Wechjel
tauferr, wm fie g vemittiven.

9ir wollen mun annelymen, daf alle Linder ein gleidhes Geld-
wejen hitten, wie bies im Fovtgange der politijchen Verbefjevungen
eined Tages gewiff ver Fall jein wird; bes Beifpield wegen nel)-
ment toiv dafiiv Pfund Stexling an. Wenn England bdiefelbe Anzahl
Piund Sterling an Franfreid) 3u bezablen Ditte wie Franfreich an
Gugland, jo witrde eine Clafje Kaufleute in Cngland Wedhfel ber
fangen wunp eine andeve Glaffe fitv die ndmliche Anzahl Piund
Sterling Wechjel angubieten haben. Ein Wedhjel aus Frautreich
s Betvage von 100 £ iwiivpe gradve fiiv 100 £ verfaujt werbet,
ober nach faufmdnnijcher Ausdructsweije, der Wedpjelcurs wire part.
Da nadh diefer Borausjepung Franfveich cine gleiche Anzahl PBund
Gterling 3u bezahlen und 3u empfangen hitte, fo wiirden natiivlich
jebes Mial audh in Frantveich Wechfel auf Cugland pari ftehen, fo
oft tn Gugland Wechjel auf Franfveih) pavi find.

Wenn nun aber Gngland eine grifeve Summe an Franfreich
s 3ablen al8 daber su empfangen hat, jo werben jich Leute finden,
welche Wechiel auf Franfreich jum Betvage von mehr Phund Ster-
ling 3u haben wiinjchen, al8 Wechfel von Perfonen, welde Selb
auftefen Haben, gezogen find. Cin Wedhfel auf Franfreich von
100 £ (iRt fich paun fitv mehr al8 100 £ verfaufen unb fiir
jolche Wechfel ift pamn ein Agio su vergiten. Diefes Agio Fann
inbefi die Qoften wnd ben NRifico ber Remittirung in Seld jammt
einem fleinen Gewinne nicht iiberjdhreiten; bemn wenn ed bied
thite, fo wiivbe der Schulbmer e8 vorzichen felbjt bas Geld zu
jenden jtatt ven TWechjel zu faufen.

Wenn im Gegentheil England mebhr Geld von Franfveich u
empfangen af pahin ju ahlen hat, jo werden Wechiel jum Betrage
pon mefhr Rfund Stevling angeboten werden ald zur Remittirung
erforber(ich finb. Der Preis ver Wechjel wird unter pavi finken;
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ein Weehjel von 100 £ wird filr etwas weniger ald 100 £ ju
faufen jein und fiir diefe Wechiel ein Discont einfreten.

Wenn England mebhr ju gahlen ald ju empfangen hat, jo hat
pagegen Franfreich mehr ju empfangen al8 3w jablen, und vice
versa. Wenn bdenuach in Gnglond Wedhjel auf Franfveich ein
Agio bevingen, fo miiffen in Franfreich Wedhfel anj England etnen
Diseont gahlen; und wenn i Englond Wedhjel anf Frantveich einen
Discont zablen, fo bevingen i Franfreidh Wechjel auf Englaud
ein Agio. LWenn in dem cinen Lande ber Wechjeleurd pavi ftebht,
fo jteht ev fo auch tm bemr anbeven.

So verhilt e fich wijchen Yinbern ober Pliken, weldhe das
nimliche Gelbwejen habew. IJn den Handelsumjdgen dev meijten
civilifivten Nationen ijt jevoch noch jo viel Bavbavei zuviicfgeblieben,
paR fajt alle unabhingigen Linder ihre Nationalitit auch daduveh
an den Tag legen wollen, daf fie ju ihrev eigenen und threr Nad)-
barn Unbequemlicheit ein eigented bejondeved Gelbwejen behalten.
Fitv unjeven gegenivtigen Awedt macht dies feinen andeven Unter-
jchied al8 dbaf wir, jtatt vou gleichen Summen Geld gu fprechen,
8 mit Summen gleichen Werthes zu thun Haben. Wenn dag
®elbtwejenr beiver Linder auf basjelbe Mietall fich begrinbet, o
perfteht man davunter Summten, weldhe nach Gewicht und Feinheit
(Schrot und Korn) genan bie nimliche Quantitdt Weetall enthalten.
Wenn aber, wie bet Cngland wund Deutjchlond bder Fall ift, bie
Metalle verichieden jind, o ift die Wetmmg, bdaff bdie Quantitdt
Gold in der einen Swmme und bdie Quantitit Silber in ber
anberen Sumime auf vem allgemeinen Weltmartte ven gleichen Werth
haben, inbem tn dem velativen Wevthe biejer Wietalle ivijchen dem
einen und vem anbeven Plase fein wefentlicher Unterjchied jtatt-
finbet. Mehmen wiv an, daf 6%, % gleid) viel werth find alg
ein Piund Sterling. Die Schulben unp Guthaben beiber Yinber
find fich gleich, wenn bad eine eben jo wiele Wal 62/, Thaler als
pad andere Pfund Stexling jdhuldbig ijt. 3t died der Fall, jo wird
ein Wedhjel auf Deutjchland von 666%, H i England 100 £,
und ein Wedhfel auf England von 100 £ tn Deutjchland 666%/; %
werth jein. Der Wechjeleurd fteht dbamm pari. Wenn CEngland
an Deutjchland mehr fhuldet al8 dad Aequivalent deffen, was
Dentjchland an Cngland zu zahlen hat, o wird ein Wedhjel zum
Betrage von 666%, . mehr werth fein ald 100 £; weniger
dagegen, wenn dad umgefehrte Verhaltnif jtattfindet.

Wenn Wechjel auf fremde Plike ein Agio bedingen, jo jagt
man gewdhnlich, daff der Wechfeleursd gegen dag Land fei odber un-
giinjtig jtehe. Um biefe Ausdriicte zu verftehen, mitffen wiv ung
pevgegenivdrtigen, was in ver faufminnijchen Sprache ver , Wedhiel-
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curd”’ cigentlich bedeutet. €8 wird davunter die Befihigung ver-
jtanven, weldhe bag Geld bed eigeen Lambdes hat um das Geld
anpever Winber 3u faufem.  Yehmen wiv aw, daf 62/, F bdas
genaue Pari ded Wedhfelewrfed fei, fo find 100 £ englijches Geld
weniger werth ald thr wirtliches Aequivalent i deutjchem Gelve,
fobald mehr afé 100 £ evfovvevt werden, um einen Wechiel vou
6667/, % ju faufen, und bann fpricht man von einem fiir Eng-
fand ungiinftigen Wedhfelenrd. Die alletnigen Perjonen in England,
penent died wivflich ungiinjtig ijt, find jedoch bdiejentgen, iwelche i
Dentjchland Geld ju bezahlen haben, denn fie fontmen als Kdufer
auf den Wedpjelmarft wnd mitffen ein Agio bezahlen; allein fitv
piejenigen, welche in Deutichland Geld i empfangen Haben, ijt der
nimliche Stand der Dinge giinjtig, denn fjie tveten auj ald Ver-
fiufer und evhalten dag Agiv. Diefes Agio zeigt indef an, daf
Guglond eine Ausgleichung jufommt, welche eventuell in Coels
metallen (quidbivt werben mug. Da mun der alten Theovie gemdiR
bie Woblthitigleit eined Haudeldverfehrs davin bejtand, Geld in
bag Qand ju bringen, fjo fithrte diefed Vorurtheil die Gewolhnbeit
ferbei, ben Wechjelcurd gitnjtig zu nenmen, weldher angeigte, daf
eire folche usgleichung u empfangen fei, und ungiinjtig, e
er die Auszahlung bderfelben angeigte. Diefe Auddriice trugen
mm threvjeitd wiedber dagu bei dad Vorurtheil anfrecht zu erhalten.

§. 3. Auf den eriten Vi fonnte man vielleicht annehmen,
baf wenn der Wechjelewrs ungiinjtig ift, oder mit anderen Worten,
wenit die Wechfel ein Agio bebingen, diefed Agio tmmer auf den
Betrag des wvollen Aequivalentd fiiv dbie Kojten der Gelbverjendung
fich belaufert miifite; da ndmlich in Wirtlichfeit eine Ausgleichung
sit bezahlen ift und alfo von einigen, weldhe zu vemittiven haben,
bie vollen Koften Hierfitr ju tvagen find, fo werbe ihre Concurvens
alfe gwingen ein gleiched Opfer ju iibernehmen. Died iwiirde auch
ficherlich ber Fall fein, wenn ed durdhaud nothwendig wdve, daf
alfed, was 3u besablen ijt, auch jofort bezahlt witrbe. Die Crivax-
tung groffer unb feinen Aufichub dulbender Bahhmgen nad) aud-
wdrtd dufert mitunter eine iibervajchende Cimvirfung auf die Wedhfel=
curfe®).  Gin gevinger Ueberjchuf der Cinfuhr itber die Ausfubr,

#) uf die Nadyricht von Napoleond Entfomumen vor Clba ftieg in Eng-
fand der Preid der Wedyfel auf Continentalplage um 10 Procent. Cin joldes
Agio war natiielic) fein blofes Aequivalent der Berfendungsfojten, denn fiir einen
Avtifel, wie Gold ift, hitte die Fradyt, aud) einjdjlieflid) der Verfiherung gegen
Sriegsgefahr, nie jo biel betvagen founen, Dev hohe Preis war ein Aequi-
vafent midt fiiv die Sdpvierigleit der Goldverfendung, fonbdern fiiv die anti-
cipivte Swierigleit, fid) Gold ju joldjem Swede ju verjdjaffen. Pian erwartete,
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oder ein anbever fleiner Schulbenbetvag, bder fremben Linbern ju
begablen ijt, afficivt jeboch bie Wedhfelenrie gewsbhnlich nicht bis
sum vollen Belaufe der Kojten und ded NRijicod ber Ueberjendung
von edlen Wietallen. Die Linge bded bewilligten Creditd gejtattet
meiftens einem Theile ver Schulbner etne Ansdfetung ber Bahlhimgen,
wtd i der Awifchengeit foun die Ausdgleichung fich wieder nach der
anberen Seite hinwenden und ohne alle wivfliche Ueberjendung von
Goelmetall eine Gleichmdafigteit der Schulven und Credite wieber
berftellen. Mud dap jolched gefcheben wird, ift um fo wabhrichein-
licher al8 in pen Verduberumgen der Wechjelcurie an fich eine fich
jelbjt vegulivende Svaft liegt. Wechjel bedingen ein Agio, weil ein
groferer Gelowerth eingefithrt al8 ausgefithrt worben ijt. Das
Agio ift aber an und fitr jid) jdhon ein Crtragewinn fiiv die Cxpor-
teuvs; aufer vem Preife, bven fie fitv ihre Waaven erbalten, ge-
winnen fie ein Agio auf den Werthbetvag ihrer Ausfubhr. Andever-
jeit8 exfabren bdie Jmportenrd bpadburd) eine Vevmmberung ihred
Gewinned; aufer bem Preife fitr bie Waaven haben jie nod) ein
Agto fiir die Vezahlung derjelben zu tragen. Cin jogenannter un-
giinftiger Wedhfeleurs ijt daber eine Crmunterung jur Ausfubhr und
eine Crjchiwerung ver Cimfubhr. Wenn mur die audzuzahlenve Aus-
gleichung von fletnem Betvage ift und mur dbie natitvliche Folge
einer gufdlligen Stovung tm gewdhnlichen Gange ded Hanbels, jo
wird diejelbe bald duvch Waarven liquidivt und die Rechming mitteljt
Wechjel regulivt, ohne alle Ueberfendung von Edvelmetall. Anbders
vexhalt ed jich jeboch, wenn der Ueberjchuf bder Cinfubhr iiber bie
Ausfubhy, weldher den Wedhjelcurs ungiimjtig gejtellt hat, aus einer
bletbenben Urjache hervorgeht. Jun folchent Falle muf e8 der Stand
per Preife gewejen fein, bder dad Gleihgewicht geftsvt hat, uud
diejed fannt mur durch eine Cinwivfung auf die Preife mwieber Her-
geftellt werden. G& ift unmiglich, daf die Preije der Avt jein
jolltenn, wm su etmer bie usfubr iiberidhreitenven Einfubhr aufiu-
fordern, und baR beunod) die Ausfubr auf der Hihe der Einjubr
gehalten witrde bduvch den Crtragewimu, bdev fidy fiiv die Ausfuhr
aud vent Agio fiir die Wechfel ergibt, denn wenn die Ausdfubhr fich
ver Ginfuby gleich balt, wevden die LWechiel fein Agio bedingen uud

baf3 jo anfjehulide Sendungen nad) dbem Continent (al8 Subfidien unbd jur
Unterhaltung der Avmee) ftattfinden wiirben, baf dadurd) der Borrath von
Gdelmetall im Lanbde gang auferordentlid) in Unjprud) gemommen werden wiirbde,
unb iiberdies in einer bitrgern Frift, ald worin der Borratl wieder erginst werbemn
tonnte. Demgemifi jtieq aud) der Preid der Edelmetalle eben fo ploplid. E8
bedarf wohl faum der Erwilmung, dbaf died wihrend der BVanfveftriction ftatt=
fand; bet einem einlosliden Papiergelde fatte fo etwas nidyt vorfommen omnen
jo lange nicht vou der Vant bdie Baarzahlungen eingeftellt wirven.
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ein Grtragewinn nicht ftattfinben. Die Ausgleichung mufy durd) die
Waavenpreife herbeigefithrt werben,

Die Stovungen ves Gleichgewidhted von Cinfubr und Aus-
fubr wnd in Folge davon auch ver Wedhjeleurje lafjen jid) in zwe
Glaffen eintheilen. Die einen find ufdllig over beildujig, und
vequliven fich von felbft, wenn jie nicht in zu grofem Wiagjtab
ftattftnpen, mitteljt bed Wedhjelagio und ohme Verjendung von Evel:
metall; bdie anveren entpringen aud vem allgemeinen Stand der
Preife, und diefe Fommen nmicht anberd ausdgeglichen werden, als
purch Euiziehung won baarvern Gelbe aud dem Umlaufe ded einen
Qanbes, ober eine dem gleich fommende Creditaufhebung, iveil die
Berjendung von Epelmetall in jeiner Eigenjdaft als bloge IWaave
feine Ginwirfung auf vie Pretfe auditbt und aljo fiiv die Vejeitigung
per Urjache, wovaus die Stivung Hervorging, wvon feiner Bebeu
tung tjt.

Es ijt johlieRlich noch su bemerfen, daf bie Wechielcurje micht
pon der Ausdgleichung ver Schulben und Crevite in Vegug auf
fepes einelne Laub, fondern auf alfe Linder jujammmen gemonmen
abhangen.  Guglamd  fann Franfreic) eine Ausgleichungszahhmg
jchulpig fein, aber davaus folgt noch nicht, daf dber Wedhjelcurs
auf Franfreich zu Ungunjten Cuglands fteht und franzditjche Wedhiel
ein Agio bedingen. England fann pon Hollaud oder Hamburg cinen
Ueberjchuf u forvern haben und fann feine Schuld an Franfveic
mit Wechjeln auf diefe Plake begahlen: man nennt bies Avbitrage-
gefchifte. Bei Abmachung ver Schulven auf diejem Umivege fontmen
Feine Nebenausdgaben (theils Provifion, theild injenverlujt) vor,
und um biefen unbedentendven Unterjchied fanm der Wedhjeleurs auf
bas eine Cand von bem auf anbere Linber abweiden. In der
Hauptjache vaviiven vie Wedhjelomrfe auf jinmmtliche fremve Viinver
gleichzeitia, je nachoem bas Laud auf vas Gejammtergebuif feiner
austirtigen Hanveldbeziehungen eine Ausgleichung ju jahlen over
st empfangen hat. ;
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Caopitel XXL

Bon der Wertheilung der Sdelmefalle in der Handelswelf.

& 1 ‘nacﬁbem wiv g den Mecdhanidmusd vergegenivivtigt
fHaben, wie die Hanbelsumiise wifdhen verjchiebenen Nationen in
Wivflichteit betrieben werden, wnterfuchen wiv mm zundchit, ob die
Avt und Weife, fie su betveiben, in bdenjenigent Schluffolgerungen
viicichtlich ber internationalen Werthe, zu vemen iiv vorhin bet
unjerer Hypothefe des Taujchverfehrd gelangt find, einen Unter
fchiep macht.

Die nddyjtlicgende Analogie diivfte und zu der Vorvausjehung
fithren, baff dies nicht der Fall fei. Wir fanden, daf die Dazwifchen-
funft ves ®elves wnd ver Crfatmittel desjelben fitr bas Gefels des
Werthes in jeier Amwendbung auf neben einander gelegene Plite
feinen Unterjchied macht. * Dinge, twelche im Werthe gleich fein
wiirdent, wenn ein divecter Waavenaudtanjdy ftattfinde, haben auch
pen ndmlichen Gelbwerth. Dad Hingufommen ded Gelbes ijt nur
bte Hingufiigung einer Waare mehr, bdeven Werth buvdh diejelben
Gejese wie derjenige aller iibrigen Wrtifel vegulivt wird. €8 wird
und daher nicht itbervajchen, wenn iwiv finden, daf internationale
erthe ebenfall8 unter einem Geld>- und Wechjelihjtemr durd) die
ndmlichen Gefese beftimmt werden wie unter einem Shitent des
Taufchhandeld, und daR pas Geldo nichtd anberes mit der Sache
s thun hat, al® eine bequeme Weife ber Werthvergleichung ju
verjchaffen.

Jeber Hanveldverfehr ift feimem TWefen und feiner Wirfung
nach Taujdhhanvel. Wer feine Crzeugniffe filv Geld vevfauft nud
fitr diejes Geld andere Artifel fauft, ber fauft im Grunde biefe
Artifel mit feinen Crzeugniffen. So verhilt es fidhy audh mit gangen
Nationen; ihr Handel ijt ein blofer Austanjeh von Ausfuhravtifeln
gegen bie Cinfuhr. €8 mag Geld bdabet vorfommen odber nidt,
pte Dinge {ind nur bdamn in eimem bdauerhaften Buftande, ivenn
Yusfuhr wnd Cinfubhr jidh genau decden. Jjt died bver Fall, jo ijt
iebed Yand bem ambeven gleiche Summen Geld jchulbig; die Schul-
pent werben purch) Wedchjel abgemacht und e8 braucht feine Aus-
gleichung mit Cdelmetall bezahlt zu. werven. Dev Handel befinbet
fih o su fagen in einem dafernben Gleichgewidhte.

Die Avt und Weije jedoch, wie Dinge auf einen joldhen Bu-
ftand juviigefithrt werven, wenn fie aus ivgend einem Grunde
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bavont abgewichen find, ift nicht bdiefelbe bei cinem Taujhhandel-
fyjtem und bet einem Gelvfhftem, wenigjtens nicht dem dufern
Anjchein nach. Vet evfterem muf das Land, tweldyes mehr Gin-
fuby begehrt als jeine Ausfubr bezahlt, feine Ausfuhravtifel wohl-
feifer geben, aflé bad eingige Mittel, um eine hinlingliche Nadhjrage
sur Wieverherftellung des Gleichgeivichts hervorzurufen. Wenn Geld
un Gebrauch ijt, fo jcheint dag Land etwas gang verjchiedened u
thun; e nimmt die iberjchiifjige Cinfuhr su vem ndmlichen Preije
wie vorher, und dba e fein Aequivalent ausfithrt, fo hHat ed die
Bilany der Bahlungen gegen jich; ver Wechjelours wird ungiinjtig
b der Unterjohied muf in Geld bezablt werden. Died it dem
Ynjchein nach etne von bem erjteven Vorgange fehr verjchienene
Operation.  Wir wollen jehen, ob Hier vem Wejen nach eine Ab-
weichung jtattfindet oder mur im Niechanisduius.

Dag Land, welched die Audgleichung 3u bezahlen Dhat, mbge
Gngland jein, und bag Land, weldhes diefelbe erhalten foll, Franfreid.
Durch die Ueberjendung ves Evelmetalld wivd die Quantitit des Gelbes
in England verniinpert und in Franfreich vevmelhut. Diefe Annahme
ift gewif guldfjig. €8 witvbe freilich ein bedeutenver Jrvthum fein,
wenn man dieje Annabhme fitv alle Sahlungen internationaler Aus-
gleichungen gelten [afjen wolfte. Gine Andgleichung, die nur Cin
Meal* zu zahlen gewefen ijt, wie etwa die Bezahlung fitv eine Extras
einfulr von etveive i einem Theuerungdjahre, famn von guviid:
gelegten ©elbern ober aud ven Refevven der BVanfen gemommer
werden, ofne auf ven Geloumlauf tweiter einguwivfen. Wir ftehen
aber Biev bei dev Vovausjesung, daf ein Ueberjchuf der Einfuhr
fiber die Ausfuby ftattfindet, vev davin feinen thatjichlichen Grumd
hat, daf die Gleichung bder internationalen Nachfrage nodh nicht
hergeftellt ijt, daf bei ven gewidhulichen Preifen in England eint
bauernber Begehr nach mehy framgifijchen Waaven ftattfindet als
a ven gewdhnlichen Preifer duvch vie in Franfreih verlangten
englifchenn Waaven bezahlt wird. Sobald dies ver Fall ift, wird
eine beftindig iwiedertehrenve Ausgleichung mit Geld zu begahlen
fein, wenn micht in den Preifen eine Verinverung eintvitt. €8 ift
exforberlic), baf auf bie Dauer die Ginfuhr vevvingert oder aud)
te Ausfubhr vermelhrt werde, was nur vevmitteljt der Preije ge
jcheben famn. Wenn daher auch anfangd die usgleichungen aus
angefamutelten Gelovorvdthen ober burd) Ausfulr von Evelmetall
als Waare begahlt werden, fo mufy doch endlich aud)y ver Gelb-
umfauf babuvd) bevithrt wevven; demn wenn dies nidht gejchibe,
fonnte nichts ven Gelbabiug aufhalten.

e demnach der Stand der Preife fo ift, daf die Oleic
chung dev internationalen Nachivage fich nicht wvon felbjt Hevftellt
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(weil vas Land mehr Cinfubhr verlangt als duvch feime Ausfubhr
besahlt wird), fo ift died ein Aeichen, daf bad Land mehr von den
eplen Mietallen ober bdeven Grjapmitteln tm Whmlaufe Hat al§ fidh
auf ble Dauer varin evhalten fann, und daf eine gewtffe Quan-
titdt bevfelben nothwendig ihm entjogen werben muf, bevor bag
Gleichgewidht wieder hergeftellt werden famn. Der Gelbumlauf ves
Yandes 3ieht fich aljo gujammen; die Preife finfen, und mit ben
iibrigen auch biejenigen fitv bdie Ausfubrartifel, nach denen bann
natiivlich in fremben Lindern eine fjtivfeve Nachfrage eintvitt. Da-
gegen find miglicher Weije bdie Cinfuhravtifel im Pretje gejtiegen,
in Folge des Cinjtrdmens bes Coelmetalled in frembde Linbder,
ober fie find doch feinesfalld von dem jtattgefundenen Sinfen mit
betvoffen worben. So lange indbef die bevmehrte Wohlfeilheit eng-
lifcher Artifel frembe Linber nicht vevanlaft, von bdenjelben einen
grofeven pecunidven Werth zu nehmen, oder fo lange nicht dev (fei
e$ an fich, fet ed wvergleichdmweife) theuveve Prei® ber fremden
Waaven Englond vevanlaRt, von denfelben einen gevingeven pecu-
nidven Werth ju nehuten, wird die Ausfuhr Englandd eben jo ent-
fernt bavon fein die Cinfuhr ju bejahlen wie vorher, und dag Aus-
jtrbmen De8 Gbelmetalled aud Gngland wird fortbauern. Dies
wird nidht eher aufhven ald bi§ pad Sinfen der Preife in Cng-
fand im uslande fitv vgend welche Avtifel, die England frither
nicht oudgefithrt bHat, einen Abjatz jur Folge hat, oder bid ber
hevabgedviicfte Preid ver Avtifel, welche ed ind Ausdland jenvet,
eine binldngliche Nachfrage nach denfelben erzivingt, um damit bie
Ginfubhr 3u bezahlen. Diefer Vovgang twird vielleicht dadurch ge-
fivbert, daR tn Gngland bdie Nacdhfrage nach fremden Waaven in
Bolge threr (fet es an jidh oder vergleichdweife) gefteigerten Preife
abnimmt,

Died ijt nun aber gevadbe derjelbe Vovgang, bden wir bei un-
jever aurfprimglichen BVovausjebung bde8 Taujchverfehrs bemertt
haben. Der Hanvel wifdhen verjdhieberen Mationen hat demnach
nicht nuv die Tenveny nach demjelben Gleichgeivichte 3wifchen Anus-
fubr und Cinfulr, e8 mag ®eld dabet gebraudht morben jein ober
nicht, jondern auch bie Meittel, wodburch ein joldhes Gleichgemicht
fich Hevjtellt, find im twefentlichen die ndmlichen. Das Yaud, dejjen
Ausfubhy nicht ausveicht, um bdie Cinfuhyr ju begahlen, bietet jeue
woblfeiler an, bis e babin gelangt die nothwendige Nachjrage 3u
evawingern; mit andeven Worten, die Gleichung bder imtevnationalen
Nadyfrage, jowohl bet etnem Geldfpitem ald bei einem Shjtem des
Taujcdhverfehrsd, bilbet aich vad Gefels ded internationalen Hanvels.
PBei pem einen wie bei dem andern Shitem werben vou einem
Lanbe gevabe diefelben Avtifel und in derjelben Quantitit audge-
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fithrt und eingefithvt. Bei cinem Shitem bes Taujdhverfehrd neigt
jich der Hanbel dem Punfte zu, auj bem der Gejammtbetrag dev
Ginfubr fidh genan austaujchen Lift gegen ben Gefammibetrag der
Yusfubr; bei einem Gelvfpitent neigt ev fich dem Punfte ju, wo
per Gefammtbetvag der Einfuhy und der Gejammtbetrag ver Aus-
fubr jidy gegen die ndmliche Summe Gelbes austaujhen Lift. Da
mm jwei Dinge, die einem dritten gleich find, auch cinanver gleid)
finb, fo wird die Ausfubr und bdie Einfuhr, welde vem Geld-
preife nach einander gleich find, fich gemau gegen einander aus
taujchen Lafjen *).

#) Der nadjftehende Ausjug ous meinem frither erwibnten bejonbderen
,Berjudye” wird e8 erleidjtern, vem BVerlaufe der Grideinung 3 folgen. Der-
felbe fliefit fich dem imagindren Falle an, weldjer jene gamse Sdrift hindurd)
sur Grfiuterung benubst ift, nimlid) dev Annabure eines Handel8verfehrs zwijden
England und Deutjd)land in Tud) und Leinem.

L Ritdfidtlid) des Werthed des Gelded fonnen wir ju Anjang jede beliebige
Yumahme einjtellen. Wiv wollen alfo annehmen, dap vor Crdfjnung es Harn-
pel8 der Preis bes Tuds in beiden Linbern fid) gleid) fjei, nimlid) 6 Sdilling
Sterling die Glfe. Da wir vovausietsten, daf 10 Cllen Tudy fid) in England
gegent 15 Gllen, umbd in Deutichland gegen 20 Gllenn Leinen austaujden, fo
miiffent wir demnuad) annehmen, daf Leinen in England fiiv 4 s., in Deutjd)-
fand fiiv 8 s. die Glle vexfaujt wird. Transportfojten und Gewinn ded Impor=
teurd bleiben, wie frither, auper Betvad)t.”

. Bei foldem Stand der Preife fann Tud) offenbar nod) nid)t von England
nad) Deutjchland ausqefiihrt werden, aber Leinen IaRt fid) aus Deutdland in
Gnglanbd einfithren, Dies wird gejdehen, unbd fiir's evjte wid dad Letnen mit
®eld bezahlt rerdem.”

,Dos Anusjtromen ded Geldes aus Cngland und deffent Einjtromen nad)
Dentjd)land wird die Gelbpreife im leteren Lande {teigevn, im evjieren herab-
briiferr.  Der Preis des Yeiuens wird fid) in Deutjdyland hoher ftellenr al8
3 s. die Glle, uud bas Tud) hoher als 6 s. Aus Deutidyland eingefithries Leinen
wird (ba die Transportfoften hier nidht mitgeredynet werden) in Cngland auf
pen nimlidien Preid finten als in jemem Lande, wihrend Tud) woblfeiler
wird al8 6 s. Sobald nun der Preis des Tudes in England niedriger ift
g in Deutjchland, wird man anfangen e auszujithren, und der Breid besd
Tud)s in Dentjdland wird fid) eben jo niedrig ftellen iwie in EGugland. o
lange bdas ausgefithrte Tud) juv Bezahlung des eingefiihrten Leinens nidyt pin-
reidjt, wird Geld aud) fernerhin aus Cngland nad) Deutjchland jtrduten und
im allgemeinen werben die Preife in England fieigen und in Deutjdland finfen.
Durd) *das Sinfen bdes Tuchs in England twird bdiefer Avtifel aber aud) in
Deutichland finfen und die Nadhfrage danad) jumnehmen. Anbdererjeitd muf durd)
a8 Steigen bes Leinend in Deutichland ein gleidjes aud) in England jtattfinden
und die Nad)irage danad) fid) vervingern. Bei dem Sinfen bded Tudjes umd
bem Steigen bes Leinend im ‘Bretfe wirh es ein bejtimmnttes Preidverhiltnify
beider Artifel gebem, bei dem bdas ausgefithrte Tud) und das eingefithrte Leinen
fidh gerade eimander bezablen. Uuj diefem ‘Punite werden bdie Breije Halt
madjert, weil Geld alddann aufhort aud England nad) Deutjdland ju ftromen.
Weldjer Punft bdies jein wird, bdas ift duvdjaus abhangig von den Umitdnoen
und ben Neigungen der Kiufer auf beiden Seiten. Wenn dad Sinfen des
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§. 2. @8 ergibt fich aljo, daf dag Gefels der internationalern
Werthe und demgemif auch die Theilung ver Vovtheile bes Han-
peld unter bden Nationmen, welde ihn betveiben, bei der Voraus-
jetung ded Geldes die ndmlichen {ind wie bet einem Sujtanve bes
Taujdhverfehrs. Vet intevnationalen ywie bei den gewsdhnlichen Um=

Tuch8 die Nadifrage danad) in Deutidhland nidyt bedeutend vergrifert und dad
Steigen bdes Leinend die Nadyfrage danach in Eugland nidyt erheblid) vervingert,
jo miiffer bedeutende Summen Geld aus dem eimen Lambde ind anbderve gehen,
bevor da8 Gleidjgewid)t hevgeitellt ift; Tud) witrde fehr bedeutend finfent und Leinen
jehr bedeutend fteigen, bis England vielleidht dafiiv ungefafhy jo viel ju bejahlen
Ditte al8 wenn e8 felbjt diefenn Artifel fitv fid) producivte. Wenn dagegen dasd
Ginfen bes Tudjes eine fehr rajde Sunahime der Nad)jrage danad) in Deutjd)-
Tand hervorriefe unbd ba8 Steigen bded Leimens bdafelbft jehr rafd) die Nachirage
panad) in Gngland von dem llmfange, welder zuerjt unter dem Cinflufje dec
purd) die Grifjnung bes Handels bewirften Wohlfeilbeit ftattfand, Herabdriidte,
fo wiittbe da8 Tud) fehr bald Hinveichen, wm dad Leimen u bezaflen; mur
wenig ®efd witrde mehr aus eimem fande ing anbdeve gehen und England
einen betrachtlichen Antheil am den Vortheilen ded Hamdelsverfelhrs Habern.
Wiv formmen o bei Annahme der Amwendung des Gelded genaw zu demfelben
Sdlufje, welden wir unter der BVorausfepung des Taujdhandeld fanden.”
Welder Art der Bortheil ift, den beide Nationen aus dem Hanbvel ziehern,
liegt flax vor. Bor BVeginn de8 Hanbdeld zahite Deutidhland fed)s Schilling
fitr bie Glle Tudy; e8 erhalt diefert Artitel mun wohlfeifer. Died umfapt indef
nod) nidit den gejammten Lortheil. Da bdie Geldpreife aller anderen Gegen-
ftdnbe geftiegen find, jo Bat fich aud) dag Geldeinfonumen aller Producenten
vergrofert. Hievaus ergibt fic) fein Vortheil, wenn fie einer vonr andern
faufen, benn der Preis deffen, was fie faufen, ift in demfelben Berhiltnif mit
ihren Bahlungsmitteln dafiiv gefticgen; e8 ijt aber ein Vovtheil fiir jic, irgend’
ettoas zu faufen, was nidt im Preife geftiegen ift, und natiilic) nod) mehr
bagjenige zu faufen, was wohlfeiler geworden ift. — A Confumenten von
Fud) haben fie dbemnad) nicht allein in jo weit Bovtheil, als Tud) gejunten ift,
fondern aud) in fo meit, ald andere Preife geftiegen find. Wiv wollen an=
nehmen, baf bies ein Behntheil fei. Die namliche Proportion ifres Geldein-
fommen§ wie vorhin wird ausveidhen, ihre anberen Vebdiirfniffe Herbeizujdaiien;
und bder Reft, der um 10 Procent im BVetvage geftiegen ift, wird jie n den
Stand feen, cin Behntheil mehr Tuc) zu faufen, jelbjt wenn dev Preis diefes
Artifels nicht gefunfen wive; dies Hat aber ftattgefunden, fo daf fie Doppelt
gewinnen. .Sie faufen diefelbe Quantitit mit weniger Geld und Haben fiir
anbeve Vediivfniffe mehr ju verausgaben.” !
»3n England find dagegen die Geldpreife im allgemeinen gefallen. Leinen
ift indeR noch mefhr gefunfen als das iibrige, inbem fein Preis durd) Cinfubr
aus einem fanbe, wo e8 wollfeiler war, vervingert worden, wifhrend bie itbrigen
Artifel nur in Folge bdes Ausftromens bes Geldes gejunten find. lUngeadyet
beg allgemeinen Sinfens der Geldpreife werden die englijdjen Producenten aljo
in allen andeven Beziehungen genauw in derfelben Lage fein wie vorber, wihrend
jie al8 Kdufer von Leinen giinjtiger geftellt find.”
~,9e Dbedeutenber dev Abfluf des Geldes ift, weldjer erfordert it wm dag
Gleidhaewidt herzufiellen, defto grifier wivd aud) der Gewinn Deuthlands jein,
jorohl burd) bas Sinfen des Tudjes als aud) duv) das Steigen des Yeinens.
Je weniger Abuf erforderfid) ift, defto grofer wud dev Geinn Englands
jein; benn dann wird der Preis bes Lemens fovtivdhrend niedviger bletben und
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fiten pevtritt bad Geld gleichjam die Stelle ded Dels fitv Majchinen
ober der Gifenbahnen fiiv den Tvandport; ed ift gewijfermagen eine
Bovfehrung, um bdie Friction zu vermindern. Um diefe Schluf-
folgevungen nody weiter ju bejtdtigen, wollen wiv aujd neue unter der
Borvausjepung ved Geloverfehrs eine Frage pritfen, weldhe wiv beveitd
wnter ber BVorvausfepung des Taujdyverfehrs unterjucht haben, ndm-
lich, in welcher Ausdvehuung der Jufen einer Levbefferung bei der
Probuction eined Ausfubhravtifeld den Lindern, die denjelben ein-
fithven, gu gute fommt,

Die Bevbefferung fann entwebder einen Avtifel, welder {chon
eirtent vegelmdfigen auswdrtigen Abjat gefundben hatte, wohlfeiler
machen ober aber fjie Defteht in ber Crrichtung eined neuen 3Jn-
pujtrieziveiged over eines Verfahrens, wodburch ein Avtifel, ber bid
bahin nod) gar unicht audgefiihrt wevden founte, ur Ausfubhr ge-
eignet wird. ©8 wird angemeffen fein, mit bem Fall eined neuen
Ausfuhravtifeld su beginnen, da derjelbe etwas einfacher ijt alé der
anbeve.

Die erfte Wirfung ift, daff der betreffende Avtifel im Preife
jinft und auswdrtd eine Nadhfrage banac) entfteht. Diefe neue
Ausfuby ftovt bas Gleichgewicht und dnbert den Wedhfelours; Geld
jftedmt ing Qand (wiv wollen England annehmen) und died hHdlt an
bis die Preife jteigen. Diefer hohere Standb bder Preife wird die
Nachirage nach dem newen Ausfuhravtifel im Auslande etwad juviid-
halten und auch ven Begehr, dber dbort Hinjichtlich andever englijcher
Ausfubravtifel ftattfand, vevminbern. Anuf folche Weije wird bie

bie bortigen allgemeinen Gelbpreife werben nicht fo bebeutend hevabgedvitct fein.
— Se hober aber in einem Rande die eldpreife im allgemeinen fteherr, bdefto
bebeutender werden die Mittel diefe8 Lanbdes fein, um fjolde Waaren zu faufen,
weldje, da fie aus dem Auslande eingefithrt rerden, unabfhingig find von ben
Urfachen, weldje die Preife im eigenen Lande hod) Halten.”

Sn bder Praxid wiivben Tud) und Leinen nid)t, wie hier angenommen
witd, in England und in Teutidjland in demijelben Preife ftehen. Jeder Antifel
wird feinem Geldpreife nac) theurer fein in dem Lanbe, weldjed ihn cinfiihet, ald
i jenem weldjes ifn producivt, um bden Vetrag ber Tran&portfoften fammt
bem iiblichen Gewinne auf das Capital ded Jmporteurs fiir die duvchjchnittlicye
finge der Beit, weldhe verflieft, ehe bdie Waave abgefetst ift. €8 folgt aber
baraus feineSwegs, daf jeded Land die Tvanspovtfofien dev Waaven, welde es
einfiihrt, bezahlt; bdenn bag Hingutommen diefed Bufdlages sum Preife fann
auf der einen Seite al§ eine fiavtere Crjdwerung fii Lermehrung der Nad)-
frage wivfen al8 auf der anberen Seite, und die Gleidjung der internationalen
Nadhfrage und dag bavaus folgende Gleichgetvidyt der beiderfeitigen Sahhingen
[ipt fich danu nid)t aujred)t halten. Tonn wird aus dem einen Lande jo lange
®eld ausjtromen big in ver vorhin erlduterten Weife dad Gleidgervid)t fich rieder
Bergeftellt hat; und wenn died vor fjid) gegangen, wird tas ene Land mehr und
bas anbere fand teniger al8 die ihm eigentlid) sufommenden Transportiofien
begaflen.

Mill, gefammelte Werke. VL. (Politijde Oeconomie. IL.) 20



306 Bud) III. Capitel XXI, §. 2.

Ausfubr gevinger werden, wihrend zu gleicher Beit das englijche
Publicumt, im Bejibe von mehr Geldb, eine grifere Befdhigung
sum Anfauf fremder Waaven haben iwird. Wenn diefed Publicum
pon bdiefer wvermehrten Kaufbefihigung Sebrauch macht, jo wird
pie Ginfubr zunehmen und Hievurch jo wie duvch) die Bejdhrin-
fung ver Ausfuhr wird jih dad Gleichgewicht der Audfuhr und
Ginfubr wieder hevjtellen. Fiiv bie fremden Linder wird died uv
TFolge haben, daf fie ihre fonjtigen Cinfubhravtifel theuver bezahlen
mitffen, aber bdie neuen vtifel wohlfeiler ald wovher evhalten,
freilich nicht wm o viel wohlfeiler al8 Eugland felbjt. Jch behaupte
bied, objchon miv wohl Dewufit ift, daf der Avtifel (abgejehen
vort ben Transpovifojten) nominell denfelben Preid in England
und in andeven Linvern haben wird. Die Wobhlfeilbeit eined Axti-
teld vichtet fich aber nidht allein nach dem Gelvpreife, jondern nad
piefern Preife, verglichen mit dem Gelbeinfommen ber Conjumenten.
Der Preid ift derfelbe fiiv die englifchen wie fiiv die frembden Con-
jumenten ; aber die evfteven bezahlen bdiefen Preid wou einem Gelb-
einfommten, weldhes durd) bad vevdnderte BVevtheilungdverhiltnik
per Gbelmetalle vevgrifiert worben, wdhrend bdie lefsteren wahr-
jcheinlich aus ver ndmlichen Urfache thr Geldeinfommen verminvert
fehen.  Der Hanbel hat alfo dem fremben Confjumentert nicht den
gangen. fonbern mur einen Theil e Nubend ugewendet, welchen
per englijche Confument ausd der Verbejferung zog; England dbagegen
hot ifberbie8 Dinfichtlich ber Preife der auslinbijchen Waaren
LBortheil. Auf bdieje Wetfe nitst alfo eine indbujtrielle Berbefferung,
welche gur Criffnung eines neuen auswdrtigen Handeldzweiges fithrt,
einent, Lanve nicht mur durch die Verivohlfeilung vder Artifel, bei
benen die BVexbefierung, ftattgefunden, jondern audy purch ein allge-
meined Wohlfeileviverden aller eingefithrten Artifel.

Wiv wollen jest unjere BVorvausfepung dndern und annebmen,
baf die Vevbeffexung, ftatt eine neue Ausfubhr aud England u be-
wivfen, einen jchon bejtehenden Ausfuhravtifel wohlfeiler madyt. ALS
wiv diefen Fall unter der BVorvausfesung ded Taujchoverfehrs priiften,
seigte e fich; daf die auswirtigen Confumenten entweder benfjelben
Nuten davaus iehen wie Cugland felbjt, ober eimen gevingeren, ober
audy einen grifeven, je nach bem Grave wie die Ausbehnung des
Berbrauchs ves wobhlfeiler geworvenen Avtifeld im Verhdltnif' sur
Preisoerringevung vesjelben fich Hevausftellt. Die nimlichen Schluf-
folgevungen evieifen fich mun, auch bei dexr Bovausfetung dbes Gelb-
perfehrd al8 jutveffend.

Die Waave, bei beven Herftellung eine BVevbefjerung ftattge-
funben hat, mige Tuch fein. Die exjte Wirfung der Verbefjerung
ift, bafi ber Preid biefer Waare finkt und auf dem ausmwdrtigen
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Martte eine jtavfere Nadhfrage nach derfelben eintvitt. Lie be-
peutend aber diefe Nadhfrage jein wird, ift unbeftimmt. LWenn wiv
annehnten, baf die auslindijchen Conjumenten ihre Cinfiufe genan
i bemfelben Verhiltnif mit der grofeven Wohlfeilheit vermehren,
ober miit andeven Worten, dafy fie diejelbe Summe Geld fiiv Tud)
audgeben wie vorbher, jo wivd tm gangen bad Augland die ndmliche
Bahiung an England gu leiften haben wie vorher; das Gleichgemicht
per Ausfubhyr und der Cinfubyr wird ungejtivt bletben und die Aug-
[nber wevden von ber griferen Wohlfeilheit ded Tuchd ven vollen
Nugen haben. Wenn aber bdie auslinbifhe Vachfrage nach Tuch
in einem ftivferen Verhdltnif junimmt ald die Woblfeilheit, jo wird
eite grisfere Sunme ald vorher an Cngland fiiv Tuch ju zahlen
fein umd bie englifchen Preife, Tudy einbegriffen, werden aljo fteigen.
Diejes Steigen wird indeR nur ben ausdlindijchen Kaufer beviihren,
pa i Cngland bag Einfommen itberhaupt in gleicher Proportion
fteigt, und o wird bdbad conjumirende Ausland ausd bder Verbefjerung
einen gevingeven Nuben jiehen ald Cugland. Wenn bagegen dasd
Wohlfeileviverden bed Tuches bdbie audwirtige Nadyjvage nidit in
einem eutjprechenven Grabe vermehrt, fo wird England fiir diefen
Avtifel einme geringeve Sumume al@ vorher erbalten, wdbhrend bdie
Aahlumgen Cnglandd an dag Auséland diefelben bleiben; die Han-
pelgbilans wird {ich alfo gegen Cngland wenven. Geld wird aus-
gefithrt werben, die Preife (fiir Tuch einbegriffen) werden finfen
und FTudy wivd moglicher Weife fitr den ausdivdvtigen Kdufer noch
woflfeiler werden alé die Lerbefjerung es fitr England gemacht Hat.
Die find mm gevade die ndmlichen Schluffolgerimgen, 3u benen
wiv unter per Vovausjeung eined Taujchverfehrd gelangt find.

Dag Crgebuiff ber vovangehenven Crivievung fann nidt beffer
sufammengefaft werben al8 in nadyjtehenden Worten Ricardo’s #):
s Nachvem Gold und Silber dbag allgemetie Umlaufémittel gervorden
find, vevtheilen fie fich dburdy die commercielle Concurreny in jolcher
Proportion unter die verjdhiedenen Ldnder, daf fie fich bem natiiv-
lichen Lerfehre anpafien, welcher ftattgefunden hitte, twenn aud
feine folchen Wetalle vorhanden und der Hanbdel jwifchen ben Lin-
bernt ein einfacher Taujdyverfehr wdve." Objchon Ricardo diefen
Grunbjas, der jo frudytbar an Folgevungen ift und vor vefjen Auf-
jtellung die Theovie vom audwdirtigen Hanbel ein unverjtinbdliches
Chaogd war, nicht in allen feinen Verziveigungen verfolgt hat, fo- ijt
er boc) beffenn eigentlicher Urheber. Rein Schriftiteller vor ihm
jcheint eine Ahmung davon gehabt ju haben und nur wenige Hhaben

*) Principles of Political Economy and Taxation. 3. ed. p. 143.
20*
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feitbem bie wiffenjchaftliche Bebeutung jenes Sates tm volfen Mafe
begriffen.

§ 3. Wir miiffen mumehr  untevjuchen, in mwefcher Weife
piejes Gefes dev Vevtheilung ber Goelmetalle mittelit ved Handels-
austaujches ven Taujchwerth des Gefoes jelbit bevithrt und wie es
jich mit pemjenigen Gejetse pertrdgt, weldhes, wie wiv gejehen haben,
pent Werth bes Gelves beftimmt, wert €3 i als Hanvelartifel
eingefithut wird. €3 jeigt jich niimlich hievbei ein jcheinbaver Wiber-
jpruch, ver mach meinent Dafiivhalten mehr ald irgend etwas jonft
bazu beigetvagen Hat, einige audgezeichnete BVolfswivthe gu vevan:
[ajjen, ber Gyideny der porjtehenden Lehridke entgegenzutreten. Geld
Faun, mwie jie gang vidtig annefhmen, feine Ausnabhme vou den allge:
metiten Gejeten bed LWerthes bilben; el ift eine Waave wie jebe
anbere Sache und jein Durdhfchnitts- over natiilicher Werth muf
pon den Kojten feiner Hervorbringung oder wenigftend feined G-
fangend abhingen. Dap bie Vertheilung des Geles iiber bie LWelt
unb jeint vevjchievency Werth an verjchievenen Orten jich folle dnbern
mitfjen, nicht duveh Urfacher, bie pad Geld jelbjt bevithren, jonbern
purc) hundert Urfachen, die mit ihm gar nicht tn Bevrbinbung ftehen,
purd) alles, wad den Hanbel mit anbeven Waaren fo bevithrt, daf
dpas Gleidhgewicht per Ansfuhr und dev Ginfuhr geftért wird, dad
exjcheint piefen Denternt als eine gany wnzuldfjige Lebre.

Die vorausgejetste Anomalie liegt aber blos im dufeven Schein.
Die Urfachen, weldhe einem Lanve ®efo jufithren ober ed pemfelben
entiehen , um durd) folchen Austanjch dag Gleichgewidyt bes
%uube[é ticper Berguftellen, wnd weldpe papurd) den Werth bes

elpes in einigen Lnbevn in bie Hishe tveiben und i audeven
hevabdriicfen, find gerave bie nimlichen Urfachen, von denen ber
Cocalmerth bed Gelves abldngen wiirde, wein e8 nie anderd ald
e alé Waave und nr bivect aud den Bergiwerfen etngefiihrt
miitbe.  Wird in eiem Landbe bev Werth bed Gelves durd) ein
in Folge der Handeldbilan ftattfinvenbes $Heveinjtrinen beftdnbig
perringert, jo muf die Urfache, falls fie nicht it pen verminberten
Productionsdfojten Liegt, 3u penjenigen Urfachen gebirer, mwelche eine
pem Lande giinjtigeve meue Negulivung ver ®feichung bdev inter:
nationalen Nachfrage zur nothwendigen Tolge haben: ndmlic) entr
weber eine vevmehrte auswirtige Nachivage nach” feinen Crzengniffen
ober eire jeinerfeits vevminberte Nadhfrage nad) ven Grzeugnijfen frem=
per Qinber. Dicjes beives it mum aber gevabe pte Urfache, oz
purch) nach ben allgemeinen @rundiien des Hanvels et Land it
pent Stand gefetst wird, alle Ginfufyrartitel und pemgemif auch die
Goelmetalle 3u einem nicbrigeven Preife zu faufen. €8 finvet jich
affo fein Wiberfprud), jondern bie vollfommenjte Uebevetnftimmung
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in ben Refultaten ber beiven verjchiedenern vtern, mwie bie Edel-
metalle evlangt werven fimnen. Sobald Geld in Folge von Lex-
dmberingen in ber internationalen Nadirage nach Waaven aud etnem
Qanbe tn$ anbere ftrdmt und pavuvch fein Werth an einem beftimmten
Orte jich dndert, fo gejchieht weiter nidhté al8 paf in rajdever
Weife eine Wirfung hervorgebracht wird, weldpe fonjt langjamer
cingetveten iwire buvch efne Vevinberung in ber velativen Breite
per Strisme, in denen die Edelmetalle aus bden Bergwertslinbern
jidh iiber bie verichievenen Gegeuben dev Grbe ergiefen. Da nun
friiher nachgemwiefen worden, daf ber Gebrauch pes Gelves al$ eined
Taujchmittels feineswegs bad Gefel dmbert, vom bem bie Werthe
anperer Dinge, fei e8 in demfelben Lamde ober im internationalen
Berfehr, abhingen, fo duvevt er eben jo wenig bad Gefets beg Wer-
thes ber Coelmetalle felbft. — In der gejammten Lebre pon den
internationalen Werthen, wie fie jebt vavgelegt ift, eigt fich eine
Gineit und Harmonte, welde fiiv deven Richtigfeit eine gewichiige
Prdafumtion abgibt.

§. 4. DBevor wir dieje Crivterung jehliegen, bedarf e8 uoch
cines Nachiweijes, in welcher Avt und in welchem Grade die bor
angehenven Schlufifolgerungen bevithvt werden buvd) das Borhan-
penfein won internattonalen 3ahlungen, vie nicht aus dem Hanbdeld-
perfehre hervorgehen und fiir weldhe weder in Geld noch in Waaven
ein Yequivalent erwavtet oder empfangen wivd. Dabin gehiren
Tribute, Remittivungen von Rente an abiwefernve Gutsdherren ober vou
Binjen an ausdwirtige Gldubiger, ober eine Regievungdveraunsgabing
aufier Lanbed, wie England fie bet ber Verwaltung einiger jeiner
Colonialbefitungen ju tragen hat. ;

Wir wollen mit vem Falle ded Taujdhverfehrd begimren. Da
fierbei die angenommenen jihrlichen Remittivungen mitteljt Waaren
jtattfinben unb dies eine Ausfuhr ijt, iwofic fein Wievereingang
porfommt, fo ijt es nicht [inger evforderlich, daR bie Ginfubr und
pie Ausfuhy einanber decfen; e8 muf im Oegentheil ein bdem
Werthe per NRemittivungen gleichfommenber jihrlicher Ueberjchuf
per Ausfuby itber bie Einfuhr ftaftfinden. Wenn bder audwirtige
Hanvel vorher, ald bag Yand nod) nicht jolche Remiftivungen i
madhen Datte, in feinem uatiivlichen Buftande bed Gleichgewidts
fich befand, fo wird e jept jum Behufe ver zu bewivfenden Re-
mittivungen nothig fein, baf dag Ausland dafhin gebradyt werde,
eine grifere Quantitdt Ausfuhravtifel ju nehmen als vorher. Died
fam mur dadurd) gefdhehen, daf man die Ausfuhravtifel wohlfeiler
anbietet, ober mit anveren LWorten, badurd), daf man bie audiir-
tigen Waaven theuver bezahlt. Die internationalen Werthe werden
fich burch grisfere Ausfuhr oder vurdy gevingere Einfuhr over aud
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purch Deibes fo veguliven, baf Dder erfovverliche Ueberfchufy auf
Ceiten ber Ausfuhr herbeigefithrt werden wivd; und biejer Ueber-
jebufy wird der bauernbe Buftand werden. Das Refultat ift, baf
ein Qand, welches vegelmdpige Zahlungen an frembe Yinder [etftet,
aufier demjenigen, was es besahlt, nod) etwas mehy verliert, nimlid
in Folge ber minder vovtheilhaften BVebingungen, unter welchen ed
feine Crzeugniffe gegen auslinbijche Waaren augsutaujehen gendthigt ijt.

Die nmlichen Iejultate evgeben fich bet der Vovausjegung
pes Gelbverfehrs. Da von und angenommen wird, bap ber $Handel
fich in einem Sujtande des Gleichgewichts bejand, ald man anfing
anberweitige ahlungsverbindlichfeiten gu exfitllen, jo muf die erfte
Remittivimg nothwendig in Geld gejchehen. Dies bewirit ein Sinfen
per Preife tn bem rvemittivenden Lanbe und ein Steigen bexfelben
tn pem empfangenden Lanpe. Die natitrliche Wivkung ijt, daf meky
Waaren ald vorher ausgefithrt und weniger eingefithrt wevben wib
paf, bie Verhiltuiffe ved Hambeld fitv fich allein gemorumen, bem
sablenben ande abfeiten bed empfangenden eine bejtidnbige Geld-
ausgleichung sufine. Wenn die auf jolche LWeife dem tributpflichti-
gen Yambe jahulich jhulbige Summe bdem jihrlichen Tribut oder
anbeven regelmifig wiederfehrenden Sahlungen, bdie ed ju letjten
at, gleich fommt, fo findet feine fevmeve Ueberjendung von ®eld
jtatt; awijchern Einfuhr und Ausfubhr wive fein Gleichgewicht feim,
wohl aber gwifhen den Bahlhmgen. Dev Wedyfelcurs wird pavi
jei, bie beiverfeitigen Schulven iwerden fich aufheben und vev
Tyibut over die Remittivungen tn Wirklichfeit mittelit Waaven be-
johafft werber. Das Refultat fitr die Intevejfen beider Lanber wivd
pag beveits nachgewiefene fein. Dad zahlende Land wirb eiuen
hiheren Preid zu geben Haben fiiv alled, was es von bem entpfan-
genben Lanbe fauft, wihvend bad lefstere aufter bev Entgegennahme
pes Tributé noch bie Ausfubhvavtifel des tributpflichtigen Laubes
woblfeiler erhilt.

Capitel XXIL
Siuffuf des Geldwefens auf den auswdrfigen Handel.
§ 1. Bei unjever Unterfuchung ver Gejese des intevnationalen

Hanveld begannen wiv mit den Principien, welche unter dber Bor-
ausfetung des Taujchoerfehrd vie intevnationalen Umjdke und Werthe
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bejtimmen. ©obann ward nadgemwiefen, baf bie Herbeiziehung vesd
®elpes als ecines Taujchmitteld feinen Unterichier Bhinjichtlich der
Umiée wnd per Werthe swifchen Land und Land bewirte, eben fo weiig
wie 3wijchen eingelnen Jnbividuen; benn unter dem Ginfluf Ddiefer
nimlichen Gefee vevtheilen fich die Eoelmetalle tn folcher Proportion
auf bie verjchievenen Linber ber Welt, daf fie genau piefelben Uimjige
wnb 3 demfelben Werthverhiltnif vor jich gehen lafjen wie ed Dbet
einem Syjtem ded einfachen Taujchverfehrs ber Fall fein wiivde.
Rulegt fam jur Crivdgung, wie dev Wertlh bdes Geldes jelbjt be-
vithrt fevbe durch biejenigen Vevinberungen in bem Buftande bed .
Handels, welde aud Verdnberungen in ber Nachfrage und bem
ngebote von Waaven ober auch in den Productionstojten ferpor-
gehen. ©s bleibt noch itbrig, jolche Bevdnderungen in ben Hanbdeld-
suftinven in Betvacht u sichen, weldhe nicht in den LWaaren, jon-
pernt im Gelve ihren Urfprung Hhaben.

Golp und Silber fiunen wie anvere Dinge in thren Provuctions=
foften vaviiven, objchon fie in Betveff derfelben feinern jo jtarfen Schvan-
fungen untevliegen wie andeve Dinge. Die Nachrage nach thuen in
fremben Linvern fann ebenfall® vaviiver. Ste fann fteigen, weil
pie BVermenbdung der Evelmetalle ju Sweden ber Gewerbe und ded
Scmucts fidh vevmehrt odev bie Bunahme bev allgemeinen Pro-
buction unb per Umfike eine gvifeve Menge von Gefchéften, bdie
purch das civeulivende Medtum zu bejchaffent find, herporgerufen
pat. Die Nachfrage fann aber auch gevinger werben, entiveder
aus bent entgegengejetsten Urfachen ober wegen bev Ausbehung der
exfpavenven Ausfunftsmittel, woburd) dex Gebrauch) vou Netallgelo
theilieife entbehrlich wird, Solche Vevdnberungen wirvfen ein auf
bent Handel pwijhent den Bevgmevtslinvern wnd anveven Lindern
jo wie auf ben Werth der Epelmetalle in Gemdgheit der allge-
metnen Werthgefege fitv eingefithrte Waaven; biefe find in den
vovangehenven Capiteln in hinkinglicher Bolljtindigleit pavgelegt
worbe.

Was idh i vem gegermwirtigen Capitel 3u pritfen beabfichtige,
jind nicyt joldhe das Geld bevithrenve Umijtinve, weldhe bie befténs
bigen Bevimgungen feines Werthed verdinvern, fonbern biejenigen
Wirhmgen auf ven internationalen Hanbel, weldpe purdh jufallige
ober jeitweilige Varviationen im Werthe bed Selbed hervorgebracht
ferben 1 mit ben Urfachen, bie feinen bejtindigen Werth afficiven,
in Feinemt Rufarmmnenhange jtehen. E8 ift dies ein widhtiger Gegen-
ftand, tweil er mit pem praftijchen Problem u thun Hat, welched
in pen legten 60 Jafhren jo viele Crirterungen herporgerufen hat
— mit per Regulivung ded englijchen Gelbwefens.
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§. 2. Wiv wollen aunehmen, daf in einem Lande bdie Um-
faufgmittel wmne aud Metallgeld beftinben und daf biefed eine
plotliche zufillige Bermehrung erfithre, etwa dbuvd) Hervovsiehung
pon Schitsent, welche vordent, etiva jur Aeit etned feindlichen Ein-
fall8 ober tnnever Unvuhen, vevgraben wovden jind. Ein Steigen dev
Preife witrde eine natiivlihe Folge davon fein. Dies wiivde die
Ausuhr bejchranfen und vie Cmfulhr befdvvern; bie Einfubr iiber-
jtiege die Ausfuhyr, die Wechieleurje witvben fich ungiinjtig ftellen
und bder mew gewonuene Gelbvorvath fich ifiber alle Linder ver-
theilen, mit demen dad Yand, weldhed wir fitr unjeve Borausjehung
por Augen Haben, Handel treibt, undb von ba weiter iiber alle
itbrigen Theile der handeltveibenpen Welt. Das Geld, weldhed auf
bieje Weife gleichjam itbevjtvsmte, witvde jich in gleichmiRiger Tiefe
itber alle hanbeltveibenden Linder verbreiten. Denn ed wiivde fort-
fabren auszujtvismen, big fidh Ausfuhr und Cinfuhr iwieder g
Gleichgewicht gejetst haben; uud dies fonnte (ba in ven vegelmdpi-
gen Verhiltniffen der internationalen Nadhjvage feine Aendevung
poraudgejett wird) nur in ber Weife gefchehen, wenn vad Geld fich
jo gleichmdRig verbreitet hiitte, daf bdie Preife in allen Lindern
tn gleichem BVerhiltnif geftiegen twiven, daf mithin dbie Preisver-
duverung fitv alle praftijchen Fwece obhne Cinfluff bliebe und Aus-
fubr wie Ginfubhy, objchon u Hiheven nominellen Gelbbetvigen,
gertant diefelben fein mwiivden wie jie uvjpriinglich waven. Die Wevth-
pervingerimg bed Gelved in der gamzen Welt wiivbe (wenigjtens
wenn bdiefelbe eine Dbetrdchtliche wive) ein Anufhbven ober wenig:
ftens eine Verminverung ves jahrlichen Buflufjes aus den Wiinen
aur Folge Haben; denn dad gemwonnene Nietall witrde nicht Linger
eimen Werth bedingen, der feinen Hichjten Probuctionstojten gleich
fime. Dev jihrliche Abgang wiivde demuach nicht vollig wieder
erfest erben und bie gewdhulichen Urfachen ber Jerjtbrung
miiften nach und nach bdie gefammte Quantitit ver Cdelmetalle
auf ihren fritheven Betvag suviidbringen; wonach bie Production
pevjelben nach bvem fritheven Mafjtabe ivieber beginmen iviirbe.
Die Gntvedung ded Schates founte fomit nur jeitweilige Wir-
fungen dufern, ndmlich eine fuvie Stérung im internationalen
Handeldverfehr bid der Schap fidy iiber die ganze Welt jerjtreut
hat, und al8dann eine jeitmweilige Hevabdriidung ved Werthed ded
Mietalld unter venjenigen TWerth, weldher den Kojten jeiner Hervor-
bringung ober Anjchajfung entfpricht. Diefe Hevabdriidung wird
allmdlty gehoben werben duvd) eine jeitweilige BVevminderung ber
Provuction in ven Erzeugungdlindern und ver Einfuhr in ven
iibrigen Linbern.
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Diefelben Wirfungen, welde auf bdiefe Weife ausd bder Ent-
pecfung eines Schatesd hervorgehen wiivden, begleiten ben Procef,
wobuvch Banfnoten odber anveve Crfapmittel ded Gelved an bdie
Stelfe ver eblen Metalle treten. Nehmen wir an, daf Englond
eine Giveulation nur aud Metallgelp habe, pm Betrage von
20 Millionen Pfo. St., und dafy plislich 20 NMillionen Pfo. St.
Banfnoten in Wmlauf gefetst witvden. Wiirden diefe von Banfen emit-
tivt, jo witrben fie ju Anlethen ober jum Anfaufe von Sicherheiten
angewendet und miiften babher ein plépliches Sinfen ves Binsfufes
sur Folge haben. Diefes witrde wabhricheinlich dahin wirfen, daf ecin
bebeutender Theil ver 20 Millionen Pid. St. Gold al8 Capital
aud bem Xande ginge, um anberdivo einen bhiheven Bindfuf aufpu
juchenr, — ehe mnoch eine Cimwivfung auf die Preife jtattfinven
fonnte. Wir wollen indef vovausdfepen, daff bdie Noten nicht von
PBanfen ober Gelbausleihern wgend weldyer vt ausgegeben werben,
foudern von Fabricanten jur Bezahhmg von Arbeitdlohn und Rob-
ftoffen ober won bder Jegierung 3u ihren gewshulichen Audgaben,
fo pafy ber gange Betvag vajd) auf dem Waavemmarfte jich zeigte.
Alddann wiivde die natiivliche Entiwicelung der Dinge folgende fein.
Alle Preife iitvben bedeutend in die Hohe gehen; bdie Ansfubr
wiivbe betnahe aufhven, die Cinfubr dagegen eine aufferovbentliche
Aufmunterung exhalten. Gine betvddhtliche Rahlungdausdgletchung
mdve erforderlich und die Wechjeleurje ritvden fidh tn dem Miafe
ngiinjtig fitv Cngland jtellen, paf Geld audgefithrt werden wmiipte.
Die itberfliifiige Neiinge wiirde jich dann vajch itber bdie vervjchiedenen
Qeinder evgiefen, juvdrderjt itber feme, die Eugland geographijch oder
commerciell nabe ftehen. Dad Ausftvdmten wiirde fo lange dautern,
big das Geldvwefen aller Linver wieder ju etnem gewiffen Iiveau
gefoument, wovunter nicht gemeint ijt, bi8 dbad Geld itbevall venjelben
Werth hatte, jondern bid bdie Uuterfchiede hievim tvieder wmuw
biefelben wdven ivie frither und ben bdbauernden Vevjchiebenheiten
vitcjichtlich der Rojten der Crlangung entjprachen. Sobald dbasd
Steigen ber Preife jidy gleichmifig auf alle Linver evftredt hat,
witvben die Cmfuby- und Ausfubrverhdltnifle iiberall auf thren
fritheven Stand juviictehven und wieder ind Gleichgewicht fommen;
audy die Wechjeleurfe werden fich aljo wieber auf Pari jtellen. Wenn
eite Summe pon 20 Meill. Bfo. St., iiber die gange Oberfliche bev
hanveltreibenden Welt vevbreitet, auch gemiigen jollte um das allgemeine
Niveau in einem wahrnehmbavenn Grade jteigen zu laffen, jo witrde
podh biefe Wirfung mur vou furvger Dauer feir. Da hinjichtlich der
allgemeinen Bedingungen, unter denen die Weetalle angefchajft wer-
e, weder in ber Welt iiberhaupt nodh in etngelnen Theilen bder-
felben eine Berdnderung eingetveten ift, jo wiirde ber herabgedriidte
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Werth nicht linger lohnend fein und die Vevjorgung aud den NMinen
theilweife ober ginglich aufhiven, big die 20 NIl Pib. St. abjorbivt
wdren *); nachvem vies gejchehen, ftinde vas Gelbwefen aller Linber
per Quantitit wie bem Werthe nach nahegu wieder auj fjeinem
wrfpriinglichen Niveaw. Jch fage ,nahegu”, demn gang jcharf ge-
nontiten, wiirde boch ein fleiner Unterjchied ftattfinben. €8 mwiirde
ndmlic) eine etwas gevingere jidbrliche Production von GEbelmetallen
exfordert twevben, weil i der Welt mum 20 Mll. Pfo. &t. Metall-
geld, welches fich abnupte, weniger vorhanden wire. Dad ®leich-
geticht ber Bahlungen wijdhen den Bevgwerfslinvern und dev
jonjtigen TWelt witrde demmach evheijchen, daf hinfort bie erfteren
entiveder mod) etwad mehr von einem anbeven Avtifel ausfithren
ober aud) etwas weniger an auslindijhen Waaven einfithren. Dies
bebingt einen niebvigeren Stamb ber Preife ald vorher in den Verg:
werf8ldnbern und einent Hoheven in den iibrigen Linvdern; etwas
weniger Umlaufdmittel in den evfteren und dagegen etwas reidh-
lichere Umlaufemittel in den lefsteven. Dieje Wirtung, weldye invef
su gevingfitgig it alé daf fie anberd ju beachten wire ald nur bet
Grlinterung etned Princips, ift die eingige bleibende BVevdnberung,
eldhe davaus fiiv ven internationalen Hanvel over fiir den Werth
ober bie Quantitdt der Umlaufsmittel irgend eined Landed hervor-
gehen iiirde.

@8 werben jepoch Wirfungen andever Avt zum Vorjchein ge-
formmen fein. 20 Millionen Pfo. St., welche vorher in der unpro:
puctiven Form von Metallgeld vorhanden iwaven, find in etwasd
permanbelt worden, was productived Capital ift ober ed iverden
fann. Diefer Gewinn ward uerft von England auf Kojten anbdever
Qinber gemacht, welche thm feinen Ueberflufp an bdiefem foftpicligen
wnd unprobuctiven Avtifel abnahmen und ihm dafitv etnen gleichen
Werth an anderen Waaven gaben. Allmdlig ift diefer Verlujt den
aupeven Limdern burd) vervingerte8 Ginftrdmen aug den Verg:
terfen ivieder auSgeglichen worden und fchlieRlich Hat bie Welt
eine wirfliche BVermehrung von 20 Mill. Pfb. St. 3u thren produce
tiven $ilféquellen erhalten. Das Bilo, welches Adbam Smit in
Bejug hierauf gebraudit hat, ift ju treffend ald baf es unidht, jo
befanut 8 aud) ift, eine mochmalige Wieberholung verdtente. v
pergleicht das Grfeten der Gdelmetalle duvch Bapier mit ber Hev:
ftelfung einer Heerftrafe durch die uft, wodurd) der jept durdh

*) Sy fetse Bievbei eimen Bufland ber Dinge vovaus, wo Gold- und
Silbergewinnung regelméifige Gejdyiftszweige find, die nnter befanuten Be-
bingungen betrieben twerben, nid)t aber den gegenwirtigen Suftand ber lnge-
wifheit, wo da8 Goldfammeln ein Spiel bdes Sufalls ift und im Abenteurergeift,
uidht al8 geregelte Snbuftvie betvieben wird.
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Strafien eingenommene Grund und Boden zum Acerbau beniigt
werden founte. n diefem Falle wird ein Theil bed Bobend, in
jenem ein Theil bes angefammelten Vermigens des Lanbes einer
Function enthoben, bei weldher diefelben nur dagu dienten, anbeveit
Boven und andeves Capital productiv ju madyen; fie werben felbjt
wieder aur PBroduction verwendbar, inbem bdie von ihnen vorber
erfiillte Dienjtleiftung fortan eben jo gut puvch ein nichts foftenbes
Grfapmittel verjehen wird.

Der ourd) folche Bejeitigung des Metallgelvesd exjparte Werth
ift etn offenbaver Gewinn fitv diejenigen, welde bdasd Crjatsmittel
fergebenr. Sie haben die Bemupung von 20 Ml Pid. St. Umlaujs-
mittel, welche thnen mur bdie Ausgabe fiiv eine Kupferjtichplatte
gefojtet haben. Wenn fie diefen Buwads gu ihrem Bevmbgen alg
productives Gapital amwenven, ivd ber Probuctiondertrag ded
Canbes vevgrifert und das Gemeinwejen hat davon denfelben Nupen
wie von jedem anbeven Capital von gleichem Betvage. Ob ed mui
fo aungetwenbet wird ober nicht, bad fjt bid ju einem gewifjen Grabe
pon per Avt der Gmittivung abbhingig. Wenn die Hegievung ed
emittivt und jur Abbesahlung von Schulben anwendet, jo Wwird ed
wabricheintich prodpuctives Capital werden. Die Regierung famw es
inbefi vovyiehen, bdieje auferovdentliche Hilfdquelle zu ihren ge
wihnlichen Ausgaben zu bemupen, fie fann bdiefelbe auc) nuplod
vergeudent ober mur i einem geitweiligen Grjap fitv einen gleich-
fommenden Betvag der Bejtewerung machen, in weldyem lebteven
Falle der Vetrag von bden Steuerzahlenven im gangen erjpavt
wird, bie denfjelben entweber ihrem Capital hingufiigen oder ald
Ginfommen audgeben fonnen. Weun, wie in England gejchieht, vad
Bapiergeld von Banthiujern und Baufen audgeliehen wird, jo ver=
wanbelt fich fajt der gamge Betvag in probuctives Capital; bdie
Gmittivenden ndmlich, die 3u allen Beiten bem audgejelst bleiben,
baf man fie anbilt, ben Werth baven puviiczuerjtatten, haben die
gewichtigite BVevanlajfung, bdasdjelbe nicht zu vergeuvem, und bie
eingigen Fille, in demen e8 feinen Nupen jdhaift, find Fille ves
Betriigd und bev jehlechten Vevialtung. Da dad Gelbausleihen
pen Bevuf eciner Banf bilvet, fo it fiir folche bie Emifjion von
Noten nur eine Ausvehnung ihred gewshulichen Gejchifts. Sie
letht pen Betvag an Laudivthe, Fabricanten over Kaufleute, welche
benfelben zu ihren wevichievenen Bejdhdftigungen benupern. Auf
jolche Weife angewendet, liefert jemer Vetvag gleich jebem anberen
Gapital Avbeitslohn und Capitalgewinn. Diefer lestere theilt fich
swijdhen der Banf, weldhe Snteveffen evhilt, und ber Reihenfolge
ver (meijtend fite fuze Beitrdume) Anleihenden, weldhe nady Be-
sabfung ver Sntevefjen nodh einen Capitalgewini ober einen Diefent



316 Bud) III. Capitel XXIL. §. 3.

an Werth gleichfommenden fonjtigen Nupen evhalten. Dasd Capital
felbjt wivd auf die Linge villig s Avbeitslohn und fobald es duvch
pen Verfauf der damit gewonnenen Erzeugnijfie wieder exfeft wor-
bent, aufé mneue v Avbeitdlofu. Auj dieje Weife liefert ed einen
Bejtinbigen Fouds im Werthe von 20 Millionen Pio. St. jum
Unterhalte productiver Avbeit und vevmehrt den jibhrlichen Produc-
tionsertrag ded Landed um alles, was vevmitteljt cined Capitald bed
gepachten Werthed probucivt werden fann. Bu diefem Gewinne
muf noch eine fermere Griparung filr dbag Land hinzugerechuet
werden, ndmlich die Grfparung des jahrlichen Bujdhuffed an Ebel-
metallen, welcher nthig wive, um die AbnuBung und den jonjtigen
Abgang eines Netallgelves wieber gut 3 machen.

Der Erja ver Eoelmetalle purd) Papiergeld follte daher ftetd
in jo weitem Wmfange jtattfinden, al8 es bdie Sidherfeit gejtattet, und
es follte feine gvifere Summe von Metallgeld zuviicbehalten mwer-
pert a8 (fowohl thatfdchlich wie auch in RNiidficht der bifentlichen
Meeinung) nothwendig ift mm die Cinldslichfeit ded Papiergelves
su fichern. Gin Qand mit fo audgevehuten Hanbveldbezichungen wie
Gugland ijt dem ausgefest, daf es ploglich zu bedeutenden Balh-
fungen an pad Auslond vevanlaft wivd, mitunter fiiv Anlethen
oder anbere auswirtige Capitalanfagen, mitunter al8 Preid
fitr eine ungewdhnlich grofe Waaveneinfuhy, und war am hiufig:
Jten fiiv Dbebeutende Aufubhren von Nahrungdmitteln in Folge
johlechter Grnten. Um foldhen Unfordevungen u begeguen, ijt es
nothendig, daf, fei e im Umlaufe, fei e8 tm Verwalhrjam ber
Bant, Evelmetall in Meiingen over in Barren ju einem anjehulichen
DBetrage vorhanven fei und daf, wenn dasfelbe duvch ivgend eine
pringende rfache weggezogen worden, e§ ivieder herbeigejdhafft
werbe, jobald diefe Urfache vovitber ift. Da aber bad jur Ausfuhr
verfangte Geld fajt jeves Mal aus ven Vorvvithen ber Banfen
gezogen wird und ed nidht wahricheinlich ijt, vaf ed jemald divect aus
pem Umlauf ju biefem Biecfe genomumen wivd, fo lange die Banfen
folvent Dletbert, jo Dejteht der einzige Vortheil, ber fich aus einev
thetlwetfen Beibehaltung eined Petallgelves ju Awecten des tiglicden
Lerfehrd evgibt, davin, dbaff bie Vanfen gelegentlich fHievaus ihre
DBaarvorvithe wieder ergdngen fonnen.

§. 3. ©obald bas Metallgeld durch die Subjtituivung eines
gleichen Betraged von Banfuoten ganglich exfest undb aud der Cir-
culation verdriingt ijft, muf jeder Berjud, eine nodh) grofere Summe
von Papiergeld tm Umlauf zu evhalten, wenn bie oten einldsbar
find, wolfjtdndig fehljchlagen. Die newe Emifjion wiirde mwieber
bie ndmliche Reihenfolge von BVorgingen n Bewegung jefen, wo-
purch das gemiingte Geld beveité aus bem Lanbe getvieben worden.
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Wie frither witvde Ebelmetall zur Ausfubhr verlangt wevden und
man wiivde fich u diefemt BVehufe bid jum vollen Velaufe der
{iberflitfjigen Moten an die Vanten wenbden: bdbie Noten fonnten
afjo nicht in Civeulation erbalten werden. Wenn freilich bie Voten
unetn(d8lich wiren, jo wiivde fich fein folches Hinbernif der Ver-
mehrung threr Menge entgegenjtellen. Ein uneinlosliched Papier-
geld wivtt auf diejelbe Weife wie ein einlogbaves, jo lange nod
rgend Diiingen vorhauden find, an deven Stelle e tveten fann;
per Unterjhied fommt exjt dpann jum Vorjdein, nachdem alled
Metallgeld (audgenommen dasdjenige, wad zum Bwede der Scheide:
mitnge guviicbehalten wird) aus dem Umlauf verdringt ift und bie
Gmittivenden trobdem fortfahren, dad Paptergeld zu vevmehren.
Sobald dag Papiergeld anfingt in feiner Nenge iiber dad dadburd)
erfete Meetallgeld hinaud ju geben, fteigen nativlich bie Preife.
Dinge, welche 5 Pfo. St. in WMetallgeld werth waren, werden 3. B.
6 Bfo. St. werth in uneinldslichem Papiergeld oder mehr, je nad-
pem der Fall fein mag. Allein died Steigen der Preife wird nicht,
ie in den vorhin erdvterten Fillen, die Cinfuhr befdrdern und
pon ber Ausfubhyr abhalten. Die Cinfuhr und Audfuhr werden
purcd) die Preife ver Dinge in Metallgeld bejtimmt, nicht dbuvd) bie
Preife in Papiergeld; nur banm, wenn dad Papiergeldp beliebig
gegen Metall wmgewedhfelt werven fann, miiffen bdiefe beiven Avten
Pretfe miteinanber fibeveinjtimmen.

Wir wollen anmmehmen, Cngland fei dag Land, mwelched ein
entwerthetes Papiergeld befit. Gine fernere Vorausjebung jei, daf
einige englifche Erzeugnife, jo lange pa8 Geld aus Wietall bejtand,
fiiv 5 Pfo. St. gefauft und in Franfreih firr 5 Pjp. St. 10 s.
verfauft werden fonnten, inbem der Unterjchied die Unfojten und den
Rifico vectt und etnen Gewinn fitr den Kaufmann (iefert. In Folge
per Gntwerthung ded Gelves wird diefer Artifel in Cngland nun
6 Pfo. St. fojten, LaRt jich aber in Franfreich fir nicht mehr ald
5 Piv. St. 10 s. verfaufen und vennoch wird ev eben jo wie frither
pahin ausgefithrt werden. Der Grvund hievvon liegt fHar vor. Die
5 PBfo. St. 10 5., welche der Crporteur fiir viefe Artitel in Frankreid)
ehalten fonn, find nicht entwevthetes Papiergeld, jonvern Gold und
Silber. Da nun tn England ver Werth der Evelmetalle in ber-
jelben Propovtion wie die itbrigen Dinge gejtiegen ijt, fann dev
Raufmann, wenn er bad Gold oder Silber nach England bringt,
bte empfangenen 5 Po. St. 10 s. fiiv 6 Pjp. St. 12 s. verfaujen
und fomit tvie vorher zehn Procent fitv jeinen Gewint und feine
Unfojten erhalten.

@8 ift afjo einfeudhtend, daf eine Cntwerthung des Geldes
ben auswirtigen Hanbdel eined Landes nicht berithrt; bdiefer wird
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genait eben fo fortbetvieben al8 wenn das Geld feinen Werth be-
hauptet hatte, Objchon aber ber Hanbel davon nicht afficivt wird,
fo gejchieht dies doch Hinfichtlich ber Wechjelomrfe. Sobald Einfulr
b Ausfuhr im Gleichgewicht ftehen, werden die Wedhjelcurfe bei
einemt Metallgelbivefen part ftehen; ein Wedhfel auf Franfreich, auf
5 Soveveignd lautend, wivd 5 Sovereignd werth fein. Sobald
aber in Gngland 5 Sovereignd ober die in benjelbern enthaltene
Quantitit Gold 6 Pfo. St. werth geworden ift, fo folgt vavaus, daf
aud) etn Wechfel auf Franfreid) jum Betrage von 5 Piv. St. einen
Werth voun 6 Pfo. St. haben wird. Wihrend alfo ver wirliche Wedhfel=
and pari ift, wivd der notivte Wechjelcurd gegen dad Land fein,
ndmlich grabe um fo viele Procente ald die Entwerthung ded Papier-
gelves betvigt. Beldujt fich viefe auf 10, 15 odber 20 Procent, fo wird
auch der notivte Wechfeleurs ftetd 10, 15 ober 20 Procent vom wirk:
lichen Wedhjelcurs, der aus pen Vaviationen der internationalen Schul-
ben und Fordevungen hervorgeht, abiveichen, ed mag diefer fich tellen,
wie er immer will. Wie hod) diefed notivte Agio auch jein mige,
e wirft burchaud nicht dbavauf hin, vaf man Gold aufer Landes
fenbet, um bagegen Wedhjel ju ziehen und durch dad Agio zu ge-
winnen; demt dag unter bdiefen Umftinden ju verjenvenve ®old
miifite auf vem Miarfte mit einem dem Agio gleichfommenbven Preid-
sufchlag angejchafft werden und fonnte nicht, wie beim einléslichen
Paptergeld der Fall ijt, aud den BVamfern und u Pavt genonuren
mwerben. Statt ju fagen, der Wechfelcurd et ungiintig, witrde man
i folchen Fillen e vichtiger ausbriiden, daé Part habe {idy ge-
dmbevt, weil jeit etne grifeve Mienge englijchen Gelves evforbert
wirh, um it der entfprechenven Mienge fremben Gelbed gleichen
Werth su Haben. Die Wedpjeleurfe werden tndef fortwdhrend nacd
pem Part an Deetallgehalt bevechnet. Sobald eine Cutiverthung bed
Gelves ftattfindet, mitjfen dabher die notivten Wedhjeleurfe aus 3ivei
Glementer ober Factoren jufammengerechnet werden, ndmlich vem
wirfliden Wedyjelcnrs, weldher den Schivanfungen der internatio-
nalen Bahlungen folgt, und dem nominellen Wechieleurs, welcher
mit ber Cntwerthung des Gelves jchwantt, aber fo lange die Ent-
werthung itberhaupt dauert, inumer ungiinjtig fein muf. Da mumn
per Betvag der Entwerthung genau abjumefjen ift nach dem Grabde,
in welcdhem der Marftpreid ber Ebelmetalle bdie nominelle War-
pivung im WMitnzfufe iiberfteigt, jo haben iwir ein ficheres Merf:
mal, um ju beftintmen, weldyer Theil des angegebenen Curied auf
Jedhnung der Entwerthung zu bringen und ald nomiuell abzuziehen
ift; bad fo corvigivte Grgebnify begeichuet den wivlichen Wed)felcurs.

Die nimlide Stovung der Wedhfelcurfe uud bded internatio-
nalen Handeld, welche duvch einme vermebhrte Cmiffion einloslicher
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Banfuoten Hervorgebracht wivd, geht auf gleiche Weife aud jolden
Yusdehmumgen ded Crevitd hervor, welde, wie in einem fritheven
Gapitel jo eingehend bargethan ward, denjelben Einfluf auf die Preife
haben wie eine Bevmehrung bed Gelbed. So oft Umjtinde bem
Speculationsgeijte einen jolden Anjtop geben, baf eine bebeutenbde
Bunabhme dev Kdufe auf Crevit davurdh veranlaft wird, jteigen bie
®elbpreife grade o iwie jie geftiegen fein wiivden, wenn jeve Perjon,
bie auf Grevit fauft, mit Geld gefaujt Ditte, Alle Wirfungen
mifffen demnadh) gleichartig fein. In Folge hoher Preife wird die
Yusfubhr evjchiert und die Ginfuhr befivdert. Jn Wirklichfeit ev-
wartet freilich die Ginfubr jelten dag Steigen bdev Preife, welched
bie Folge einer Speculation ift, ba ja grade einige dev wichtigen
Ginfubravtifel gemdhnlich ju den Dingen gehoven, bei denen eitte
iibevtricbene Hanvelsjpeculation ficy guerit seigt. In jolden Perioben
seigt fidh daher meijtend cin bedeutender Ueberichuf bder Ginfuhr
iiber bie Ausfubr, und wenn die Beit fommt, wo fiv diefen ju
besahlen ift, ftellen fich bie Wedpjelawrfe ungiinftig und bas baave
@elp jtvimt aus dem Lanbe. I weldher bejonveven Avt und Weife
biefes Ausitrimen des Gelbes auf die Preife wivkt, ift von Umitin-
ben abbiingig, vou benen wir gleich ausfiihrlicher ju jprechen haben
werben ; daf aber in Folge pavon ein Weichen bev Preije exfolgt, tjt
gewif und leuchtet von felbjt etn. Wenn efw joldyes etmnmal begonnen
bat, fo fithrt s meiftens gu einer volljtindigen Ueberjtitrgung und bpie
ungewshnliche Ausdehuung ded Erebitd vevivanbelt fidh rvafdy in
eine ungewdhnliche Cinjchrdnfung desfelben. LWenn jomit eine 1=
yorfichtige Unjpannung des Credvitd und ebertreibung bed Specu
lationdgeifted ftattgefunben Bat, ift ein Umichlagen ber Wechjel-
cfe und  bavauf folgendes Dringen nach den Banfen, um
Golp gur Ausfuby u erhalten, gewsdhnlich die nddjte Urjache ber
Kataftrophe.  Diefe Cricheimmgen bilven jedoch muv eine auffillige
Begleitevjcheinung, nicht aber einen twefentlichen Beftandtheil ded
- Bujammenbrechend des Crebits, welches man ald SHanveldtrifis: be-
seichnet. Gine jolche fimnte, wie frither gezeigt worben, i eben o
grofiem Umfange und eben fo leicht in einem Lande porEommen
— wenn e {iberhaupt ein joldhes gibe — weldyes: fich gauz obue
audmwdrtigen Handel befinde.
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Capitel XXIL
Dom Binsfufe.

Sell Es jcheint Dier bie geeignetjte Stelle ju fein, dbie Um-
jtdnde u evivtern, welche ven Binsfuf bejtimmen. Die Intevefjen
von Davlehnen gehdven, da fie ungweifelhaft eine Frage ved Taufdh-
werthes bilben, natuvgemdfer Weife in die vorliegende Abtheilung
unjeved Werfed; und die Themata vom Gelve undb von den Dar-
lehnen, objchon unter fich verjchieven, find in ben Cridheimingen des
jogenannten Gelbmartte jo innig mit einanbder vevbunben, daff s
unmdglich ift, dad eine obhne bag andeve s verjtehben. S ber
Auffajfung gov Bieler find denn aud) bdiefe betven Gegenftinde
einem vllig unentwivebaven Kuduel verichlungen.

Jmt vovangehenden Budhe *) ift die Vezichung, worin die Binfen
(bie Snteveffent vom Capital) zum Capitalgewinn ftehen, niher nadh-
gewiejent worden, Wir fanden, dbaf der rohe Capitalgewinn fich in
breierlei Beftandtheile jerlegen Ilaffe, welche beziehungsweife die
Bergiitung bilven fiir Rifico, fitv Mithe unbd fitr bag Capital felbt,
und die ald BVerficherung, Lohn fitv die Beauffichtigung und Jinfen
begeichnet werben fdunen. Nachbem man einen entfprechenven Abzug
fiiv ben Rifico gemacht hat, b. . nachvem die durchichnittlichen
Berlujte abgevechnet finb, denen bas Capital entweber duvd) die all-
gemeinen focialen Buftdnde ober bie Fdhrlichfeiten bdes befondeven
Oejhiifts ausgefest ijt, bleibt ein Ueberjhufy, welcher zu einer
Bergittung theild an ven Cigner bes Capitald fitr feine Enthaltfam-
feit und theil8 an pen Unternehmer fitr feine Beit und Miihe be-
jtimmt ift. Wie viel davon dem eiren und wie viel dem anbern
sufdllt, evgibt fich aus bem Betvage der Vergiitung, weldhe, wenn
bie beiven lettgedachten Functionen getvennt {ind, der Gigner bdes
Capitals bom Unternehmer evhalten fann. Dies it augenjcheinlich
eie Sache ber Nachfvage und des Angebotes. Auch haben Nady-
frage und ngebot in bdiejem Falle feine anbdere Beveutung oder
Wirkung al8 bet allen anbeven Dingen. Der Bingfuf wird jo
feir, bag er bie Nachfrage nach Darvlehnen mit dem Angebote ber-
jelben gleidhftellt — daf genau eben fo viele Leute e8 witnjchen
werden zu joldyen Bedingungen anzulethen, ald andere willig fein
werden dagu augzuleihen. Wenn mebhr Capital angeboten ald be-

#) Oben, B. IL Gap. XV, §. 1.
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gebrt wird, fillt der BinsfuR; wird mehr Capital begehrt ald an=
geboten, fteigt ev; und 3war gefchieht beived bid zu vem Punite,
wo die Gleihung zwijchen Angebot und Nachjrage iwiever her-
geftellt ijt. ~

Sotwohl Nadhfrage ald auc) Angebot zeigen in Vejug auf
Darlehne ein beftindigered Schivanfen ald bei trgend einer andeven
Sadye. Vet anveren Dingen {ind die Schwanfungen von einer be-
fbrintten Anzabl einwivfender Umftdnde abhangig, allein auf dasd
Begehren, anguleiben, und bdie Beveitwilligleit, audjuleihen, iibt
mehr ober weniger jeder Umftand Cinfluf, welder bden Bujtand
ober bie Ausfichten der Inbuftrie ober bes Hanbdeld afficirt, fei ed
im allgemeinen obder in einem ihrer Bweige. Der Bindfuf bei guter
Gidperheit, welhen wir allein Hier in Betvadyt ju iehen haben
(bennt ein Binsfuf, wobei Crmdgungen ded Rifico’d hingutommen,
fann ing unbejtimmte fteigen), ift daher auj ben grofen Mittel:
punften der Gelbumidige felten aud) muv zwei Tage hinter einanber
ber nimliche. Died jeigt ficdh in den unaufhrlichen Schwanfungen
per notivten Pretje ber Staatdpapiere und anderer auf vem Marfte
porfommenden Sidperheiten. Nichtsveftoweniger mufy eé hievbet
wie Dei jonjtigen Werthen einen Saty geben, den man mit Avam
©mith und Ricardbo ben mnatiivlichen nennen famn — einen
Sats, um den die Marftnotivungen hin und hev jhivingen und auf
pen fie ftetd juviicufehren tvachten. Diefer Safs ded Bindfuped ijt
theil8 ablhingig von dem Betrage der Anfammlung in den Hinven
folcher Perjonen, welche nicht jelbjt die Anmwendung ihrer Grfpar-
niffe bejorgen fommen, unb theild wvon bem vergleichdweijen Ge-
jhmact, der tm einem Gemeintejen fiiv eigene eriverbthitige Be-
jdhdftigungen odber fiiv die Weufe, Bequemlichfeit und unablingige
Lage eined Nentiers wvorhanben ift.

§. 2. Um jufillige Schwanfungen auszujchliefen, wollen wiv
borausfeen, daf ber Hambel fih tn einer rubigen Lage befinde,
baff fein Oejchiftsziveiq ungewshulich gebeihe und feiner bejonvers
gedriict fei. Unter folchen Umijtinden haben bdie beffer bejchdftigten
Prodpucenten und Kaufleute ihve Capitalien in voller Anwendiung,
unb viele von ihnen find im Stande in einem noch betvadytlich aus-
gepehuteren Umfange, al8 wosu ifhv Capital ausvreiht, Sejcyijte
su betreiben. Died jind naturgemdfer Weife Anleiher und ber Be-
trag, welchen fie anguleihen iwitnjchen unbd fiiv den jie Sicherheit ge-
wihren fonnen, bildet die Nachfvage nach Darlefhuen zum Behufe
eier productiven Anwenbung. Hievju miiffen noc) bie Anleihen
gevechniet tverden, weldhe von ber Regierung, von Grundeigenthii-
mern ober anbeven unproductiven Confumenten, welche Sicherheit

ML, aefammelte erte. VI. (Volitifche Oeconomie. II.) o1
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au ftelfen Haben, begehrt werden. Died bilbet dben Betrag ber Dar:
lehne, nach penen gewdhnlich Nadhfrage ftattfindet.

Anbererfeitd faun man jidy benfen, dafy tn Hinben von Leuten,
weldhe feine Neigung ober feine Vefihigung haben, fich perjdnlich
auf Gejchdafte eingulaffen, eine Capitaldmenge fich befinde, bdie
jener Nachjvage gleich fommt, ja diefelbe fibevtrifft. Iu lepterem
Falle witrde fich auf Seiten der Ausleihenden davernd ein Ueber-
maf der Concurreny eigen undb bder Jinsfuf zum Capitalgeivinme
in etnem niedbrigen - Verhdltnify ftehen. Der Bindjuf ivird bann
big zu dem Punfte bhevabgedriicft wevben, baf entwedber Anlei-
benbe verjucht werben, Davlehne ju hohevem Befvage u nehmen
a8 fie verniinftiger Weife evwarten bdiivfen, vortheilhaft benuben
au fonmen; oder auch einige der Augleiher werden o verftimmt
mwerben, baff fie vou weitever nfamutlung abjtehen, ober jie werben
fich bemithen ihr Einfommen daburd) su vermebhren, dap fie fiir ifre
eigene Rechnung jich auf Gefdhifte einlajfen und ben Rifico, wenn
nicht auch bdie Miihewaltung, eined inbuftriellen Betviebed iiber-
nehmen.

Andeverjeitd famm aber auch dbas Capital, welched Leuten gehirt,
bie vorzichen dadjelbe auf Jinfen ausjuleihen, ober die duvch ihrve
Bevufdgefcdhdfte verbindert werden befjen Anmwendung peridnlic) su be-
aufjichtigen, hinter dev gewdhnlichen Nachfrage nach Darlehnen guriic-
bleiben. Dasdjelbe fanun grofentheild i Aujpruch genonumen jein
purdy Anlegungen, ju denen bdie Staatéjchuld ober Hypothefen auf
fordern, und bag Uebrigbleibenbe fann fitv bdie Vebiivfuiffe des Han-
beld wngureichend jetn. Findet died ftatt, jo wird der 3iusfuf jo weit
in die Hihe gehen, daf er tn ivgend welcher Weife dbad Gleichge-
wicht hexjtellt. Sobald ber lnterjchied jiwvijchen Binfen und Sapital:
gemimt wur unbedeutend ijt, fonunen manche Anlethenve nicht [inger
geneigt jein ihre BVevantwortlichfeit ju vevmehren und fiiv etne unbe-
peutenve BVevgiitung thren Cvedit audgubehnen; ober eimige, die jonjt
fich auf Gefchifte eingelafjen haben witrden, fonnen bann ein rubhiges
Qeben voviehen und leihen Geld aus ftatt ed anguleihen; over anbeve
aiehen fich frither und mit gevingevem Bermbgen ausd den Gejdhiften
guviteE a8 fte fonjt gethon baben witvden, vevanlaft duvch hohen
Bmsfuf uud die leichte Anlegung ded Capitald. Enbdlid) gibt es
auch) noch etnert anbevenn ProceR, wodburd) in Euglond und tn an-
pevenn hanbdelfveibenden Lindern ein grofier Theil der evforderlichen
Lerforgung mit Davlehuen bejchafft wivd. Aujtatt daf diefelben
angeboten werben von Perfonen, die fich nicht mit SGejchiften abge-
ben, wird bad Hevbeifchaffen dber Darlehne jelbjt ein Gejdydft. Ein
Zheil ped im Handel benubsten Capitald fann durch ecine Claffe
hergegeben werven, die aus dem Gelbausleihen einen Beruf macht.
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@oldie Gelbauslether mitffen indef mehr erbalten al8 blof bdie
Rinfen; fie mitffen ben diblichen Gewinn fiir ihr Capital (ben Rifico
und alle jonjtigen Umfjtinde mit in Anvechnung gebracht) evhalten.
€8 faun aber niemandem, ber jum Behufe feines Gejchiiftes
®eld anleiht, zufagen, fiiv ein Capital den vollen Gewinn u
sablen, fiiv bag ev felbft ja nur eben diefen erhalten wird; bas
®elbausleihen ur regelmiBigen Berforgung bes Handeld fann vem-
nach, ald Gejchaft betvadhtet, mur von Perjonen betvieben werden,
weldhe aufer ihrem eigenen Capital nod) ihren Crevit, ober mit
aubeven Worten, dad Capital andever Leute ausleifen fonnen —
alfjo nur von Banquierd und Perfonen, weldhe (wie 3. B. Wechjel-
mafler) wenn aud) nicht dem Namen, boch der Sadye nach Banquiers
find, indem ihnen Geld al8 Depofitum gegeben wivd. Gine Banf,
pie ihve Joten ausleiht, leiht Capital aus, weldes fie vom Publi-
cumt geborgt hat unb wofitr fie feine Binfen bezahlt. Eine Depofiten-
bant leiht Capital aus, dag fie aud dem emeinwefen in fletnen
Betvdgen anjammelt, mitunter ofjne ifvgend welche Binfen ju be-
sablen, wie e8 mit ben Lonboner Privatbanfhiujern dev Fall ift.
Wenn die Actienbanfen und die meiften Banfhiujer auferhalb London
ABtnfen vevgiiten, jo begahlen fie vafitr dod) beveutend weniger ald
jie mwieber empfangen, denn die Ginlegenden, welche meiftens auf
feine anvere Weife fiir jo fleine Summen Rinfen evhalten wiirden,
bie ivgendb der Miithe werth wdven, jind fchon frolh, wenn fie eine
fleine Bergittung evlangen. Invem Banfen bdiefe fubjividve Hilfe-
quelle haben, finb fie tm Stande bei threm Ausleihen auf Binjen
ben iiblicdhen Gewinn von ihvem eigenen Capital ju erhalten. Auf
feine anpveve Weife (it fidh Geldausleihen ald ein regelmifiger
Gejchdftszietg betreiben, audgenommen unter Bedingungen, unter
benen niemand fid) bagu verjtehen wiirde gu bovgen, ald nur Per-
fonen, bdie entwebder auf auBerovventlichen Gewinn vedhuen ober
vont der Noth gedbrdngt werden, ober aud) Conjumenten, weldye iiber
ihre Miittel hinausgegangen find, ober Kauflente, die in Fuvcht vor
einem Banferott ftehen. Das in Banfen niedergelegte ober dpuvch
Bantnoten veprijentivte verfiighave Capital, dbas Capital der Ban-
quiers jelbjt und basjenige, itber welches ihnen ihy Cyedit (bet jever mig-
lichert Weije jeiner Anwendung) su vevfitgen geftattet, jammt den Fouos,
twelche denjenigen gehisven, welche aus Nothwendigkeit oder aus Wahl
bon pen Binfen ihres Cigenthums leben, bilvet ven allgemetnen Leih-
fonbs pes Lanbes. Der Betvag diefes gefammten Fouds einerfeits wnd
bie gewdhnliche Nachfrage von Producenten und Kauflenten jo wie
vie Nachfrage der Negierung und unproductiver Confunenten anderer-
eit® beftimmen ben bauernden ober burchichnittlichen Binsfuf, weldher
ftet8 ber Avt fein muf, dbaf er die beiderfeitigen. Betrige etnander

91%
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anpaft*). Wiihrend aber die Gejammitheit biejer Weaffe ausdgeliehernern
Gapitald auf bden dauernden Bindjup einoirft, jind bdie Schwan-
fungen fajt ginglich abhingig von bemjenigen Theile besjelben, ber
ich in ben Hiinven ver Vanten befinvet. Diefer Theil ijt e nimlich
faft ausjchlieRlich, welcher, da er mu fiiv furje Reitvdume aus-
geliehen wird, bejtindig am Wiartte ijt und Anlegung judht. Dasd
Gapital perjenigen, welche von den Jinjen ihres etgenen BVermobgensd
leben, Hat meijtens eine fejte Anlegung gefucht wunb gefunben, wie
in Staatspapieren, Hhpothefen oder Sicherheiten pffentlicher Gefell-
jehaften, welche Art Anfegung nur bei befondeven Verlodungen ober
Berlegenheiten eine Aenverung erfihrt.

§. 3. Sdwanfungen im 3insfufe entftehen aus ven Lerdinde:
vungen entieder in ver Nachfrage nach Darlehuen odver im Angebote
perfelben. Das Angebot ijt ndmlich ber Bevdnveruttg ebenfalld aus-
gefesst, objchon weniger alé die Nachfrage. Die Bereitwilligheit zum
usleihen ift beim Beginn einer Speculationdperiove gewihulich
grofier und beim davauf folgenven MRitdgange piel geringer. Jn
Sypeculationgeiten find jowohl eloverleiher als anbere Leute geneigt
ihre Oefchdfte duvc) Anjpanuung ihres Credits audzuvehmen; fie
leifen von ben ihuen nicht eigen gehrenven Capitalien mehr als
gewphulich ausd, eben jo iwie andeve Glaffen von Saufleutern und
Producenten von beravtigen Capitalien u jolcher Beit mehr ald
gewdhnlich vermwenven. Demgemiy it in folchen Reitliujten ber
Binsfuf niedrig, wofiv s freilic), wie wiv gleich fehen werbden,
noch amveve Urfachen gibt. Wihrend bed Riictjchlages dagegen
fteigt per Binsfuf fetd in ungewdhnlicher Weife, weil einerfeitd
biele Qeute fich duvch die Noth auf's duperjte gepvingt finben 3u
Borgen und anbeverfeits eine alfgemeine Abneigung gegen das
Augleihen herrjcht. Wenn diefe Abneigung ihren SHishepuntt evreicht
Bat, fpricht man vou einer willigen Gejchdftsftocung.  Dieje

#) S den allgemeinen Leihfonds des Lanved fchliefRe id) diejenigen Capi-
tafien nid)t mit ein, welde gewdhnlid) 3u Specufationsfinfen und Verfaufen
pon Staatspapieren und anveven Sidjerheiten angewendet werden. E8 1ft ridtig,
baf alle, weldhe Sidjerheiten foufen, fiir eine Beitlang den gejammten Betrag
pe8 ausgelichenen Geldes vergrifern und im  entjprecienden Berbiltnif auf
Grmifigung ded Binsfufes einwirten. Da indef die Dier im NRebe jtehendem
Perjorten nur faufer, wm u einem foheren Preife ioieder zn verfaufen, jo
find fie abwed)jelnd in der Lage bol Yusleibenden und von Anleifenden; ibre
Operationen fteigern gu einer Beit den Ainsfuf gevade eben jo fjehr wie jie ihn
au andever Heit herabdriiden. Gleidy alfen jonftigen Perjonen, roelche auf
Speculation faufen und verfaufer, eftebt ifre Function bdavin, den Tevt)
ber betreffenden IBaave webder ju feigern nod) ferabjudriicen, jonbevn denjelben
gleihmagig su machen. Wenn fie mit Umficht fpecutiven, jo mildernt fie ie
%d)'rﬂtlniuugeu ter Pretje; verfahren fie unverjtinig, fo verjtavfen fie diefelben
oftmalg.
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fritt etn, wenn eine Reihenfolge unevwavteter Fallifjemente beim
faufméinnijchen undb bisweilen auch betm fonjtigen Publicum ein
allgemeines Miiftranen hinfichtlich bver gegenfeitigen Solveny u
Wege gebvacht hat.  Jebermann wird dann geneigt, nicht allein
jeen meuent Grebit zu verfagen, aufer unter fefr [ijtigen Bebin-
qungen, fondern jo weit mbglich allen Credit, ven er vorfer be-
willigt Datte, etnzusiehen. Gingelegte Summen iverden aus ben
PBanfen suviidgezogen; Noten fommen auf die Emittivenden uviic,
um gegen baaves Geld ausgetaufcht su werden; die Banten erhihen
pen Discont 1und vexjagen ithre gewohuten Vorjdhiifje; die Kaujlente
vermeigern bie Crneuevung von Wedhjelcvediten. IJn jolchen Seiten
fibte vordem ber Berjuch, durch die Gefesgebung etner Erhshung
pes Rindfufes iiber eine bejtimmte Grenge hinaus vorvubeugen,
fetne unfeligiten Folgen. PBerfonen, weldhe nicht ju 5 Procent an-
leihen fonnten, Hatten nicht 6 ober 7, fonbern 10 ober 15 Procent
su bezahlen, um den Ausleiher fitr ven Rifico binfidhtlich der gefets=
lichen Stvafe ju entjdhibigen; ober fie mupten Sicherheiten ober
Waaven gegen baared Geld mit noc) bebeutenderem Opfer vers
faufen.

S ben Bwijchenviumen vijchen einer Pandeldfrifis und ber
andeven befist bev Bindfuf gewdhulich bie Tenbeny fjtetig su jinfen, -
in Folge der allmdhlig jtattfindenden Anjammiung von Capitalien.
Sn den gvoffen Hanvelslindern geht bdiefer ProceR jedoch rajdh
genug von jtatten, um eine beinahe peviodifche Wieberfehr ber Spe-
culationsfieber herbeizufithren. Wenn iwenige Jabhre ofue eine
Hanvelsfrifis vergangen find unbd in ver Zwijchenzeit fein neuer und
verlocfenber usweg jur Capitalanlegung evdffnet worden, hat fich
jtetd in diefen wenigen Jabhren eine joldhe Bunafhme der Anlegung
fuchenden Gapitalien herausgeftellt, dbaf der Binsfuf bebeutend hevab-
gepritcft wird, wie fich died in den Preifen der Sicherbeiten ober
in pem Wedhjelbidcont zeigt. Diefe Vervingerung der Binjenein-
nahme verloct dann die Befiger, in der Hofjnung auf ein anjebhn-
lichered Ginformmen davaus, mit ifren Capitalien jid) auf gemwagte
Unternehmungen etngulajfen.

Der Binsfuf wird mitunter in mehr ober weniger bauernder
Weije pburch) Umitinde beeinfluft, die nicht hiufig, wohl aber ge-
legentlich eintveten und dte Tenbens befiten dag Verhiltnif zwijchen
ber Glaffe der jinfenempfangenden und jemer ber gewinnempjangen-
pent Gapitaliften su verdndern. Bivei berartige, in entgegengejeiter
Richtung wirfenve Urfachen Haben fid) in den legten Jabren fiihl=
bar gemacht und iiben gegenwdrtig eine bebeutende Wirfung auf
bte Verhiltnifie in England. Die eine devjelben ift die Entdecdung
neer Oolblager. Die Maffen von Evelutetall, welche fortvdhrend
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ausd den Goldlindern anlangen, Fommten, wie man mit Suverficht
behaupten fami, gany und gar ven Foudd zu gute, bie ben Leih-
marft verforgen. €in fo grofer Capitalzuwachd, dev nicht wijdjen
pie beiven Claffen der Capitaliften bvertheilt wird, fonbern indge-
jammt 3u bem Capital der jzinfenempfangenden Claffe hinzutritt,
jftovt bas vifchen ber Deiben vorfer bejtehende Verhiltnif nd
hat die Tenveny ven Bindfuf im BVergleich mit bem Capitalgewinn
hevabsudriiden. Gin anbever Wmftand bvon nody jiingerem Datum
unb von entgegengefetster Tenbeny ift bdie gefetsliche Ervlmibnify ur
Gritnbung von Actien-Gefellfchaften mit bejdhrintter Haftbarkeit.
Die Mitglieder diefer jept in jo rajher Bunahme begriffenen Ge-
felfjchaften gehivten fajt ausichlieflich bder auslethenven Claffe mn:
fie belieRen vordem ifve verfiighaven Fondd alé Depofiten bei
DBanfenr, weldhe diefelben audlichen, ober fie legten fie in Staatd-
ober Privatficherheitert an und empfingen dbavon Sinfen. Iun dem
Mafe nun ald fie jeht Actienantheile an irgend einer jener Ge-
felljchaften befien (mit alfeiniger Ausnahme jerer Gefellichaften,
pie Banfgejchdfte betreiben), find fie Kauflente geworven, bie mit
hrem Gapital Oejchdfte madyen; fie Haben anfgehorvt, Auslether
3it fein und find fogar in ben mmeiften Fdllen in bdie Clafje ver
Borger ecingetreten. Die Betviige, die fie auf Actien geseichitet
haben, wurben ben Fonds entjogen, bdie den Leithmartt verfehen,
unb iiberdied Dbetwerben auch jie. felbft fich um etnen ntheil an
pem Ueberrefte fener Fonds: bdie naturgemife Wirfung von alle
pem ift ein Steigen bed Bindfufes. Undb e8 twive nicht ju ver-
foundert, wenn anf eine gevawme Beit hinaus die gewdhnliche Hihe
pes Rinsfuffes jur gewdhnlichen Hihe bes faufminnijhen Gewinms
in Gngland in einem BHheren Verhiltnifje ftehen follte, ald u
Cirgenb einer Beit feit dem Beginn des neuen Golbzufluifes *).

Die Nacdhfrage nach Davlehnen vaviirt viel bedeutenver ald
pag Angebot verjelben und umfaft in jeinen Abweichungen Lingere

#) Der Binsfuf wird gegenwirtiq aud) nod) duvd) einen andern Umijtand
in die Hohe getrieben, welden der Berfajjer enes trefflichen Aufjages im Edin-
burgh Review (Sanuar 1865) nadjpriicflid) hervorhebt: die gropere und nod) immer
sunehmende Geneigtheit, Capital 1m Ausland angulegen. In Folge der unendlid)
gefteigerten Leichtigfeit des BVerfehrs mit bem Anuslomd und ber reidylidjen Mit-
theilungen, die fortmwdhrend von bort zufivomen, Bat die Capitalsanfage in
usland biel von ben Screcen verloven, bie dag Unbefannte einfloft. Das
Capital flieft jetst, ofne Bangen, iiberall hin , wo thm ein fidever Gewinn m
Augficht geftellt toird, und wiv nihern ung mit vajden Schritten der Beit, i
weldjer bie gange Hanbdelgwelt nur einen Qeihmarft bifden wird. Der Iinsfuf
fann dafer in dem Theile der Welt; aus dem das Capital am reidlidjjten ab-
fliefit, nicht mebhr, ywie bigher, einen fo viel tieferen Stand behaupten ald au-
derdivo.
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Reitpervioben. RKriegdzeiten 3. B. find jolche Perioben, i bemen der
Qeihmarft ungewshulich in njpruch genommen wird. In folden
Reiten jchlieft vie Regterung meiftens neue Anleihen ab, und da
diefelben gewdhnlich rajd) auf einanber folgen, jo lange ber Krieg
pantert, ift ber allgeneine Jinsfufy in Kriegszeiten hisher ald wihrend
bes Frievens, obne weitere Vegiehung auf dad Verhdltnif des
Gapitalgewinnes, und dev productiven Erwerbthitigheit wird ibhve
gewihuliche BVerforgung mit Capital verfitmmert. Eine Beitlang wiih-
rend bed fegten Rrieges mit Fraufreich fonnte die brittjche Regie-
vung nidyt unter 6 Procent anleihen, und nativlich mufiten alle jon=
jtigen Borger eben jo viel begahlen. Dev Cinjlup jolcher Anleihen
et auch feinedwegd gang auf, jobald bie HRegievung feine newe
Anleihen mehr abjehlieft; bie vorber contrahivten Anleifen bieten
fortwibhrend Gelegenheiten jur Anlegung fiir einen bebeutend griferen
Betrag bes verfitgbaven Capitals bes Landed, weldher, wenn die
Staatsjchuld abbezahlt wive, sur Maffe ded angulegenden Capitals
hingutime und (abgefehen won zeitweiligen Stivungen) den Jinsful
fortmdhrend mehr ober minber hinabgedvitdt Hitte.

Die niamliche Cinwirfung auf ven Binsfu, welde Staatdan-
feifen zur BVerausgabung fiiv Kriegdzwede hervorbringen, ergibt
jih aus ver plolichen Grisfinung einer nemen und allgemein an-
siehenven BVevanlajfung su fejten Anlegungen. Das einzige Beijpiel
biefer Avt, welches die neue Gejchichte in etnemn Magjtabe aujweift,
per mit ben Kriegsanleifen fich vergleichen [ift, it bie Capital-
verwendung bei per Herjtellung vou Cifenbalhuen. Diejes Capital
mufite der Hauptjache nach aus ben Banfoorvithen oder aus Crjpar=
niffen genommen werben, weldhe fonjt ald Depofiten in die Bant
geliefert und jchlieRlich bagu Dejtimmt worben wiven, Sicherheitert
angufaufen won Perjonen, bie wieberum bdad bafiir erhaltene Seld
ju Discontivungen over anbdeven Davlehnen auf Jinjen angeendet
bitten; in beiven Fllen mwurben die Summen dem allgemeinern
Reibfonds entjogen. ©8 ijt i dper That von felbjt einlenchtend,
baf twofern nicht Crfparnifje ftattfinben, eigens zu dem Bwece, um
st Gifenbafujpeculationen benupt zu werden, bie hierfiiv angewen-
beten Summien entweder aus bem vorhandenen Capital von Ge-
jehdftslenten ober aus Capitalien, welde jonft an Gejddftélente
audgelichen worden todren, hergenommen werden mitffen. IJm exften
Falle nbthigt dag Hevaussichen jener Summen die Gejdhiftalente
purch Bevkivgung threr Mittel, wieder mehr anguleihen; im zweiten
Falle bleibt weniger, mas audjuleiben ift; in beiben Fillen finbet
eine Tenbeny jur Crhihung ded Bindfufed ftatt.

§ 4. Sy babe bisher Darlehue uud den Bindfuf ald einen
Gegenjtand betvachtet, der mit bem Capital im allgemeinen zu
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haffent hat, wahrend bdiefe Dinge nach der populaven Auffafjung
gevabe umgefehrt mur mit dem Gelde ju jchaffen haben. Bei Dar-
fehren wie bei allen anbern Gejchiften habe ich das Geld, welches
bie Hinbe wechelt, muv ald den Vermittler und die Waaven ald
dagjenige angefehen, was in Wahrheit ftbertragen wivd, al8 den
eigentlichen Gegenjtand bed8 Gejchajtdumjates. Und bdied ift im
grofien und gangen vichtig, weil man tm  gewdhulichen Lauf der
Dinge Geld anleiht um eine Kaufbefihigung fitv Waaren ju er-
mwerber. 3n efnem Handel- und gemwerbetreibenden Gemeinivejen
geht die teiteve Abficht gemeiniglich dahin, die Waare al8 Capital
s vevwenden: alleinn jelbjt bet Darlehuen zum Swede unprobuctiven
Berbrauches, ivie bei jemen von Verjdywenbern obder den Anlethen
per Negievung, wivd bdie evbovgte Summe einer vorhevbeftehenven
Anjommlung  entnommen, bdie jonjt zum Behufe productiver Er-
werbthdtigfeit audgelichen worbden wive, ed wird baher der Betrag
peffen, wad man corvecter LWeife dbad Leihcapital mennen famn, wm
fo viel verringevt.

E8 gibt jeboch eimen nicht ebert feltenen Fall, in welcdhem bdie
Abjicht be8 Vorgenden eine andeve ift al8 wir hier angenomuen
haben. Derfelbe faun Geldo borgen, weder um basjelbe ald Capital
3t berwenden nod) wm ed in unprobuctiver Weife zu verbrauden,
jondern um eine Schuld zu begahlen. IJn biefem Fall ift der Ge-
genjtand feines BVegehrd nicht Kaujbefihigung, jondern gefeisliches
Bahlungdmittel oder etwad, wad der Glaubiger ald ein Wequivalent
pafiiv annimmt. Sein Verlangen geht auf Geld ald joldhes, nicht
auj Waaven ober Capital. Der qus bdiefer Quelle entjpringende
Bevarf ijt e8, der faft alle grofien und pléslichen Vevdnderungen
ped Bindjufes herbetfithrt. Cin dbevartiger Bebarf fenmzeichnet basd
frithejte Stadium einer Handeldfrifis. Jn diefem Ieitabichnitt jind
viele Gejchaftslente, die BVerpjlichtungen itbernonumen haben, duvch
einen Wedyfel der Verhiltniffe gehinbert worben, bdie Mittel, auf
oie fie gum Behuf dber Erfitllung derjelben vechmeten, vechtzeitig zu
exhalten. Diefe Mittel miifjen jie um jeden Prei® erhalten, wenn
fie nidht banferott jein twolfen, und e8 ift Geld, wad fie haben
mitflen.  Bon jonftigem Capital mibgen fie nod) fo viel befitsen,
e fruchtet ihnen nicdhtd, jo lange fie e nicht gegen Geld mmietsen
fonmen; unb wmgefehrt, jeder Buwadhé ber umlaufenven Crebit-
Bebelfe (undb ivdven bdiefelben auch fiir jeden anbdern Rwed fo
werthlog wie jene Kijte mit Ginpfund-INoten, die man wihrend ber
Panif ded Jahres 1825 in ven Gewdlben bder Banf entdecite)
wird, aud) ohne jeben Buwachd bed Capitald bed Lanbdes, threm
Bwed entfprechen, wenn ed thnen nuv freifteht davon Gebrauch zu
madpen.  Gine vermehrte Notenaudgabe, in der Geftalt von Dar-
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fefren, ift alfe, defjen ed bedarf um dag Vebiivfnif u befriedigen
unb der Panif ein Cnde i macdpen. Allein obgleidh der Anleihende
in diefemt Falle nicht Capital ober Kaufbefibhigung, jonbern Geld
ald Geld fudht, fo wird dod) nicht blog Geld auf thn itbertragen.
Das Gelbd trdgt jeine Kaufbefihigung iibevallhin mit fidh; und Geld,
oad auf bden Leihmarft geworfen wird, gibt i ber That vermibge
feiner Raufbefahigung einem grigeven Theil bed allgenmeinen Ca-
pitaf8 die Richtung auf Davlehne. Obgleich man nur Geld ver-
langte, fo gebt doch Capital mit itber; und jomit fann man auch
jest moch mit Recht behaupten, daf eine Vermelhrung bed Leih-
capital8 ed ijt, weldye bem Steigen bed Rindfufed entgegenwirtt
und abhiljt.

&8 gibt jedod), unabhingig bavon, eine wivflidhe Begiehung
swijchen Davlehen und Geld, die wiv nicht unbeadhtet lajfen diirfen.
Qethcapital befteht gan und gav i ber Gejtalt von Geld. Capital,
pad unmittelbar fiiv bie Probuction bejtimmt ijt, bejteht in vielen
Oeftalten; aber Capital, bdad zum Ausleihen bejtimmt ijt, bejteht
norntaler Weife in diefer Geftalt allein. Diefemn Umijtand zu Folge
diirfen wir von vovnferein evwarten, daf unter ben Urjachen, die
ben Bindfuf mehr oder weniger beeinfluffen, fich nicht nuv jolche
finben iverdent, bie duvd) dbas Capital, fondern audy einige, bdie,
unmittelbar wenigjtens, nur durd) dag Geld iwirfen. :

Der Bingfufy fteht in feiner uothwendigen Bejiehung ur
Menge oder zum Werthe bded im Umlauj Dbefindlichen Gelbes.
Der beftandige Betvag bed Wmlaufdmitteld, er jei nun groR oder
flein, wivtt nur auf die Preife, nicht auf ven Bindfuf. GCine Cnt-
werthung ded Gelbed iwivit, fobald f{ie eine. vollendete Thatjache
geworden ift, in Teiner Weife auj ben Bindfuf. Sie vermrindert
in ber That die Befdhigung bded Gelbes Waaven jzu faufen, aber
nicht die Befihigung des Gelved Geld zu faufen. Wenn Hhunbert
Piund St. eine bejtandige Jahredrente von vier Pfund erfaufen, jo
hat eine Entwerthung, wonady die hunbert Pfund nur halb jo viel
werth iwerden al8 vorher, genou bdiefelbe Wirfung aufj die vier
Pfund und fann demnad) dad Verhiltnif jwifchen beiden nicht
dndern. Die grifeve ober gevingere Bafhl von Rechenmarfen, die
man gebrauchen muf, um einen bejtimmten Betrag iwivklichen
DBermigensd ju begeichnen, madht in der Lage und den Intereffen der
usleiher ober Anleiher feinen Unteridhied und Fann bafer audh
begiiglich ber Nachfvage und bded Angebots ber Darlefhne feinen
machenr. E8 ijt verfelbe Betvag wivtlichen audgelichenen und an-
geliehenen Capitald vorhandben; und wenn bad Capital in bden
Hinven der Ausleiber durd) eine grifeve Zahl von Pfundben St.
vertreten ift, fo wixd — in Folge bes Steigend ber Preije —
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biefelbe grifere Sahl audh fitr die Bwede erforbert, ju welden die
Anleiher fie ju vevivenbden gebenfen.

Alfein wenn bie grdfere ober gevingere WMenge ded Gelbes
an fich feinen Unterjchied beziiglich ded Rindfufed madit, jo famn
boch ber Uebergang von einer gevingeven zu einer grifeven Wienge
ober umgefehrt einen foldyen Unterjchied machen undb madht ihn
wivklidy.

ehmen wir an, bad Geld fei in einer Cntwerthung begriffen
burd) bie Gmifjion eines Papiergelded, weldhed die Fegievung aus-
gibt wm ibve Auggaben st bejtveiten. Diefe Thatjache wird in
feirrer Weije den Bedbarf nach wirflichem anzuleihendent Capital ver-
vingern, aber fie wird bad wirfliche Yetheapital jelbft vervingern, mweil
biefed nur in ber Gejtalt von Geld vorhanden ift und fomit durd
bie quantitative Vevmehrung entwerthet wird. 3n Capital gejchitt
ijt munmelhr ber angebotene Betrag gevinger, wihrend ber begehrte
DBetvag derfelbe ift wie vorher. Jn Umlaufémitteln gejchibst ijt
ber angebotene Betrag bderjelbe wie vorher, wihrend der begehrte
DBetrag in Folge ded8 Steigend bder Preife grofer ift. Wie wiv
baber aud) die Sache anfehen migen, der BinmsfuR muf fteigen.
3n biefem Falle alfo beeinfluftt dbie Vevmehrung bdes Umlaufsmittels
in ber That ben insfuf, jedod) in bder entgegengefesten Weife
-al8 man gemeiniglich annimmt, inbem fie denjelben Hinauftveibt,
nicht hinabdriict,

Dag Oegentheil wird eintveten ald die Wirkung der Gingie-
hung ober ber quantitativen Verminberung eined entiwertheten
Umloufémittel8. Dad Geld in bden Hinben der Ausleiher wird,
gleich wie alled anbere Geld, tm Werth erhiht tverden, dasd BHeifit,
ed wirb ein groferer Betvag mwirlichen Capitald vorhanden fein,
per Anlether jucht, wibrend ber Betvag wirvflihen Capitald, den
pie Anleiher braudyen, derfelbe bleibt wie vorher (und al8 Geldbbe-
trag weniger wird): bder Bindfuff wird fomit die Tenbeny befitsen
su finten.

BWir fehen jomit, baf eine Cntwerthung blod als folche, fo
lange fie ftattfindet, die Tenmbeny befikt ben Binsfuf zu exhvhen,
und bie Criwartung weitever Entwerthung erhiht bdiefe Wirfung.
Die Ausleiher, weldhe evmarvten, daff ihuen bdie Binfen und viel-
leicht auch vad Stamumcapital in einer minber werthoollen Wih-
rung al8 zu ber fie e8 ausliehen wird abbezahlt iverden, fordern
natiitlich einen Zindjuf, bev fitr diefen eventuellen Verluft Ent-
{chibigung bietet.

Allein  biefe Wirkung wird durch eine entgegengefetite mehr
al8 aufgemwogen, wenn bad men auf den Warft fommende Geld
nicht duv) Kéiufe jondern durcd) Darlehue in Umlauf gefet wird,
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Sn Gnglamd und in den meiften Hanbeltretbenben Linbern irh
pas m aflgenteinen Gebrauche ftehende Papiergeld von Banfen
und fomit (vort pem Theil abgefehen, bder zum Anfauf von Gold
und Sifber vient) in der Fovm wvon Darlehuen ausgegeben. Die-
jelbe Operation, die bas Umlaufemittel vevmehrt, vevmehrt mithin
audh bie Darlehue: der gefammte Mehrbetrag wvon Geld madht
in erfter Jeihe ven Leifmarft anjdhwellen. In fo fern bevfelbe bie
Darlefre vermehet, befist ev die Tenbeny ven Sinsfuf hevabsu-
pritcfent, unp 3war in hsherem Grave ald ev in feiner entwerthenden
Gigenjchaft bie Tenbeny befitit viefen gu erhohen: demn bdie erftere
Wirfung hingt von dem Verhiltnif ab, i bem dag neue Geld
nur ju ber Summe bes ausgeliehenen Gelves fteht, wdhrend die
{etsteve Wirfung von feinem Verhiltniff su der Gejammimenge ved
gangen umlaufenden Gelbes abfingt. Eine burd) Bantemijjionen
Bewirfte Gelovermehrung befitit daber, fo lange fie ftattfindet, bie
Tendeny dent Ainsfuf niedrig ju jtellen ober miedrig zu erhalten.
Gine gleichartige Wirfung bringt die Gelbvermehrung hervor,
weldhe aus der Entbedung neuer Goldlager entjpringt, denn fajt
per gejammte Betrag ded Golvesd bilft, wie beveits bemerft ward,
e er in Guropa oanlangt, die Banfoepofiten und mithin die
Gummne der Darlehe vermehren, und wenn ev heraudgezogen und
in Giderbeiten angelegt wird, jo wird dadurdy ein gleicher Betrag
jonftigen Yetheapitald fret. Das men angelangte Gold fann bei etmer
gegebenten Gejchdftslage mur dadburd) eine Anlegung finbverw, paf es
ben Binsfuf herabdriickt, und fo lange bev Bujlufy bauert, muf} bev=
felbe mithin pen Binsfufi nothiwenvig niedriger erhalten ald berfelbe
unter fonjt gleichen Umitdnben gewefen iwdve.

Wie das Auftretern mewenr Golbes und Silbers, das ben Leib-
marft aufjucht, dle Tenbeny bejikt den Bindjuf, niedvig 3u Halten,
jo iibt jeber betrachtliche Abzug ber Ebelmetalle unfehlbar bie ent-
gegengefetste Wirkung: fogar banm, wenn bdiefer Abjug aus den
Hanvelsbeztehungen hevvorgeht, wie bei den Bahlhmgen fiv Niehr=
Ginfubren in Folge einer jchlechten Gente ober fiir bie theure
Baummwolle, vie eben fesst (1865) and fo vielen Theilen der Welt
eingefithrt wivd. Dad fiiv diefe Sahlungen erforderliche ©eld wird
in erjter Reibe den Depofiten entnommen, die fich in ben Hinben
per Banfen befinven, und in demijelben Mafe jhrumpft ber Fonds
sufammten, der den Leihmarft verjorgt. ;

Der Binsfufp Hingt fomit jeiner Wefenfheit nach unp auf bie
Dauer von ber vergleichdweifen Hohe ded su Darlehuen angebotenen
und fiir Darlehre verlangten Betvages wirklichen Capitals ab;
alfein er ijt jeitweiligen Stovungen verfchiederer Avt untermorfen,
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in Folge der Vermebhrung und Verminberung bed Umlaufsmittels,
— Gtivungen, die etwad verwidelter Natur find und bei fliich-
tiger QBetvacdhtung oft einen dem wirvflichen Sachverhalt gevade
entgegengefeten  Ginbruct madyen.  Alle diefe Unterjcheibungen
werden verhiillt und in Verwivrung gebradt duvd) bie unglitcliche
Gewohubeit, den Ringfuf mit einem Ausdrud (der ,Werth bdes
Gelbes'") ju begeichnen, ber, vichtig gebraudht, die Kaufbefihigung bes
civaulivenden Miebiums bebeutet. Sogar dad gejchdftliche Publicim
pilegt jich eingubilven, daf die ,Veichtigfeit ded Gelbmarttd”, bas
beipt, bie Leichtigleit, Geld ju niedeven Sinjen anguleihen, tm Vev-
baltnif ftehe zu ber Wienge ded in Umlauf befindlichen Selbes.
Dian jchreibt demmach bden Banfuoten in ihver Cigenjchaft al8
Geld nicht mur Wivkungen ju, dle fte mur ald Davlehne hervor-
bringen, fonbern bdie Aufmerfiambeit wird dadurd) gewshulich ab-
gelenft vou gleichartigen, aber viel fjtivferen Wirfungen, fobald
biefe dburdh eine Cmmwirfung auf die Darlehne hervorgebracht werden,
ofne von irgend einer Cimwivfung auf dag Gelowejen begleitet
ju fefm.

Wenn man 3. B. die Wirkung in Betvacht zieht, weldhe dasd
DBerfahren der Vanfen bet Crmunterung ju ibermifigen Specu-
lationen Hevvorbringt, wird aewidhulich threr Banknotenemifjion ein
ungenteiner Cinflufy jugejchrieben; big gamy Fitvglich aber blieb bie
vt ber Vermaltung ber Depofiten abfeiten der Vanfen fajt villig
unbeachtet, objdhon nichts gewiffer ift, al8 daf bdie unverjtinbdige
Grebitausbehuuig devjelben bfter mittelft der Depojiten al8 bder
Notenemiffion ftattfindet. ,E8 leidet fetmen Bweifel”, benterft
Hr. Toofe®) | daR jowohl Privat: ald aud) Actienbanfen, wenn
fie unverftindig verwaltet werden, eine ungehivige Auddehnung bed
Grebitd ju Bmweden der Speculation hevbeifithren, fjet e8 mun in
Hanveldgejchaften ober in Bau- ober Bergwerfunternehmungen;
und in ber That find jie wivflich nicht jelten auf jolche LWeife ver-
mwaltet worben, und war in einigen Fallen bid zu ihrem eigenen
Ruin und ofhne jchlieflichen Nuen fiiv die Parteien, beren Ab-
fichten ihre Hilfsquellen zu Gebote geftellt wurben. Wenn man
nun annimimt, dafp alle von einer Vant entgegengenonuenen De-
pofiten in gemiingtem Gelve beftehen, ijt diefelbe nicht eben jo jehr
mwie bet den Iiotenemiffionen dem Drdngen ihrer Kunben mwegen
Davlehen und Digcontivungen oder auch der BVerjuchung eined hohen
Binséfufed audgefest? Kann eine Banf nicht verleitet werben, iiber
pie ihr anvevtvauten Depojiten in der Weife zu verfilgen, daf fie
‘unter gar nidyt unwabhrjcdheinlicdhen Umitinden aufer Stanve Fommt

*) Inquiry into the Currency Principle, ch. XIV.
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pen Anforberungen dever, die ihr Geld bei ihr nicbergelegt haben,
s geniigen? 3n weldper Riidficht witvde dad in Rebe {tehende
Perhiltnif etner Vant mit lebiglich auf Metallgeld> bejchrintter
Giveulation fich von dem eines Londvoner Banfhaujed ded heutigen
Tages unterfheiven? DObjchon fie fein Geld {chaffen, aud) fich
feined Privilegiumd bver Cmiffion jur Audhilfe bet thren anderen
Gefchdften bedienen, Bhat e8 bennod) manche beflagenswerthe Bei-
fotele gegeben, dafi Lonvoner Banthiufer Geld im Uebermaf in den
Bevfehr gebradyt haber."

Seit beinabe etnem halben Jahrhunvert ift feine Hanbelstrifis
eingetveten, beren Greugung ober Crichwerung man nidht bor-
nehmlich ber Banf wvon CEngland jugejchrieben hitte. Vet den
Grisvtevungen jevoch, bie fo viele Jahre Hinduvch hinfichtlich der
Operattonen per Banf und ber Cimwivfung bdiefer Opevationen auf
bie Greditverhiltniffe ftattgefunven haben, it fajt durchgingig an-
genommen worden, daf der Ginfluf der Mafregeln der Bant fich
mie burd) den Betrag ihres Notemumlaufed fithlbar mache und
baf, wenn bie Vanf verhindert werden fommte, bei diefer Einen
Ridhtung ihrer WirHameit willfivlich ju verfabhren, jie nicht Linger
frgend eine dem Miigbrauch audgefeiste Madht befigen twitvpe. Wir
piivfern inbef hoffern, bdaf nach ber Crfahrung bes Jabhred 1847
biefer Svrthum iwenigjtens sum legsten Male begangen tworden ift.
Wihrend des gemannten Jahred waven die Hinve der Vanf in
ihrem Ghavafter ald Noten emittivended Injtitut ginslich gebunbern,
alfein purch ihre Operationen alé Depofitenbant iibte fie einen ebern
fo grofien wirfichen ober fcheinbaren Ginfluff auf ven Sinsfuf und
ben Buftand pes Cvedits aus, wie au ivgend einer fritheven Periove.
Die Banf war damald eben jo heftigen Anflagen wegen Migbrau-
des diefes ihves Cinflufjes ausgefelt, und eine Krifis tvat ein, die
an Sutenjitit wenige ihres Gleichen gehabt haben biivte, vielleicht
bon feiner iibertroffen worben ijt.

§. 5. DBevor wiv bas allgemeine Thema diejed Capiteld ver-
laffer, mige Bier nodh die nabeliegende Vemerfung eine Stelle
finben, baf ber Rinsfuf den Werth und den Preid aller joldhen
verfaufbaven Avtifel beftimmt, welche nicht thver felbjt wegen, jon-
bern in RNirdjicht ves Ginfommens, weldyes fie fiefern fommen, be-
gehrt und gefauft werben. Staatdpapieve, Wctien und Sidyerheiten
alfer vt ftehen tn vem entjprechenven Vevhiltnif hoch im Preile,
wie ber Iinsfuf niedrig ijt. Sie werden ju vem Preije verfauft,
welcher vom Kanfgelve ben allgemeinen Jinsfuf gewdbren wird,
nachvem alle Unterjchiede hinjichtlich bed gu laufenden Rifico’d und
alfer fonftigen Ritcjichten in Anvechmung gebracht jinv. , Crchequer-
Bilg" 3. B. laffen fich im Verhiltnif der Binjen, weldhe fie ab-
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werfen, ungeachtet ber gleichen Sidherheit gewidhulich theuver ver-
foufen al8 | Conjol8”, weil die erjteven, wenn fie nidht vom Sn-
haber erneuert werben, jibhrlich su Part abbesahlt mwerben wnd der
Kdufer aljo, wofern er nidht in Fillen dringender LVerlegenbeit fjie
verfaufen mufl, feine efahr Liuft, durch ben Wieberverfauj etwas
su verlieven, audgenomumen vielleicht dag Aufgeld, bad er be-
3ablt bat.

Der Preid von Lanbeveien, Bergwerfen uud allen fonjtigen
bejtindigen Ctunahmequellen ift auf gleiche Weife wvom Bindfue
abhingtg. Yinbeveien werden gewshulidy im BVerhaltnif su dem von
ihmen  gelteferten Ginformmen theuver vevfauft al8 Stantépapieve,
nicht nur pedhalb, weil man diefelben (jelbjt in England) fiir etiwas
fichever Belt, fondern audy weil jich Borjtellungen von Niacht und
LWitrbe an ben Lanbbefis fnitpfen. Soldhe Unterjdhiede find inbdejjen
pont Daer ober bleiben fidh) dody siemlidh gleich, und bei ven all-
genteinen Preigjchwanfungen folgen die Lindeveien, unter jonjt gleid)-
bleibenben Umiftinden, den allgeneinen (felbjtveritindlich nicht den
taglichen) Vevinberungen des Binsfufes. Sobald bdiefer niedvig ift,
wird Yand natiivlich hod) im Preife ftehen, und umgefehrt. Der
lefste lange Krieg bildete (in Eugland) eine auffallende udnabhue von
biefer Jegel, bdenn bamal8 woar jowohl der Preid der Linbeveien
ald auch ver Zinéfuff merfwiirdig hodh. Hierfiix gab es jedoch be-
jonbere Griinde. Die eine Reihe von Jabhren fovtdauernven hohen
Duvchjchnittépreife fiiv Getveibe hatten bdie Bobvenvente i nod
ftivferem ©vade in die Hihe getrieben ald in Proporvtion su dem
Steigen bed Jinsfufed und vem Siufen der Vevfaufepreife fiiv fejte
Ginfiinfte. Hitte diejer hauptiichlich vom Ausfalle der Cynten ab-
hiingige Umftand nidht ftattgefunden, fo wiivben bie Linbeveien ein
eben fo bebentendes Sinfen ihres Werthes evfahren haben ald die
Gtaatdpapteve. Died wird wahrideinlich der Fall fein, wenn jet
twieber ein Krieg ausbrechen follte, jur gang bejoudeven Ueberrajding
per Grundherren und Pdchter, welche, indem fie aud den jufilligen
Umiftdnden einer benfiviivdigen Peviode allgemeine Schliifie ziehen,
noch tmmer an der Meimung fejthalten, daf ein Kriegdzujtand vem-
jenigen, was fie die landwivthjchaftlichen Snutevejfen zu nenmen be-
lieben, hischit vortheilhaft und Frievensseiten venjelben hischit nach-
theilig feien.
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Capitel XXIV.
Pon der Wegulirung eines einldslidien Lapiergeldes.

§ 1 ;Die haufige Wieverfehr ver betritbenden Reifenfolge von
Gricheinungen, bie man a8 Handelsfrifen begeichuet, hat jorwohl
bie BVolfswirthe ald auch bvie praftijdhen Politifer vevanlaft auf
Mittel ju finmen, um die Uebel berelben abjumwenden ober wenig-
ftend su milbern; und die Gewohuheit, weldye wibhrend ves Aeitraums
ber Bantveftviction in England aufgefommen ift, alle Abmwed)jelungen
hoher unb niepviger Preife den Emifjionen ve DBanfen juzujdreiben,
hat diefenigen, bie fich mit diefer Frage befchiftigt haben, meijtensd
bewogen, ihve Hoffung auf exfolgveiche Abhilfe gegen bieje ©e-
fapren auf Pline hinjichtlich bev PBantuotenvequlivmg i jeten.
Gin folcher Plan bat, nachvem er bdie Sauction hochitehender
utorititen evhalten hatte, in ber dffentlichen Weinung fich fo fejt-
gefefst, daf ev bet ber leten Grneuerung bes Freibriefes -ver Bant
pon Gugland t. 3. 1844 unter allgemeiner Jujtintmung jum Gejetse
exhoben wurde. Diefe Reguliving ijt nodh in Kraft, objcdyon mit etnem
bepeutenven Abjdhlag thver Populavitit und unter Schivddhung ihres
Nimbus in Folge weier unter BVevantwortung der Regievung vov-
gengmmener jeitweiliger Sudpenjionen, vbou denen bie erfte eiig
fiber orei Sabre nach pev Einfithrung jener Mafvegel eintrat. (53
pitefte hier cine geeignete Stelle jein, um bie BVevdieujte diejed Plang
fiiv vie Regulivung eined Umlaufs don einldslichen Banfnoten in
Betvacht ju zichen. Bevor wiv indef auf die praktijchen Lorjdyriften
pont Robert Peel's Banfgejess vom Jahre 1844 eingehen, ift bad
Wefentliche per Theovie, wovauj diefe Parlamentsacte fufit, davgu-
fegent und ihve Gritnde 3u priifen.

Manche gloaben, daf Emiffionsbanfen itberhaupt, ober bie
Bant von Eugland tnsbejoudere, die Wad)t haben willtitvlich thre
Noten in Umlauf ju bringen und daduvch die Preije in bie Hishe
su tveiben, daff biefe Wacht muv bejchrantt jei buvch ven Grab ber
MiRigung, womit es ihnen gefiillt diejelbe qudsuitben; baf, wenn fie
ihre Notenemiffion iiber den gemdhulichen Belauf vergrofern, dasd
bapurd) vevanlafte Steigen ber Preife ein Speculationsfieber im
Waavenhanbel hervorvuft, welches die Preife mnod hisher treibt,
wovauf bann jehlieflich eine IReaction und ein Sinfen der Preife
folgt, welche in duferjten Fiillen ju einer Handeldkrifid anwacjene
und baf jebe folche Krifis, weldhe n England, jo weit foufmdnnijdy ;
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Grinnevung veicht, vovgefommen ift, entweber durch diefe Urfache
wfpriinglicy hevbeigefiihrt oder dod) bebeutend verjchirft worden ift.
Die audgeseichneten Volfdiwirthe, weldhe einer gemdfigteren Form
diefer nimlichen Theorie bie Sanction ihrer Autoritit verliehen haben,
jind nicht gang fo weit gegangen; allein die AbentewerlichFeit der popu-
Liven Auffaffung habe id) gewif nicht itbertrieben. Diefelbe gewifhrt
einen mevfiivdigen Beleg dafiiv, bis wie tweit eine Lieblingdtheovie,
nicht Stubengelehrte, deren Competeny in folden Fragen hiufig
mit jo grofer Gevingjchitung behanbelt wird, fondern Welt: und
Oefd)dftalente treiben fanm, bie ficdhy auf ihre praftijhen Renntnifje
biel ju gute thun, weldhe zu evwerben fie alferbings veichliche
Gelegenheit gehabt haben. Die feftgemurzelte Borftellung, daf das
Gelbmwefen fitv die Preidjchwantungen der hauptjadhliche Factor fei,
bemwivte, baf jene Dednner thre Augen gegen eine Menge von Umitdn-
ben verjchloffen, welche dpurch ihren Einfluf auf die Criwartungen hin-
fichtlich bes bevorjtehenden Angebotes die wahren Urfachen faft aller
Speculationen und faft alfer Preisjchmwantungen find. Um aber die ju
Gunjten threr Theovie erforderliche dhronologifche Uebeveinjtimmung
givifchen ben Baviationen ber Notenemiffionen und venen ver Preife
hevsujtellen, haben fie mit Thatfachen und Daten ein willfiirliches
Spiel getvieben, bas fiiv unglaublich gelten miifte, wenn nicht eine
audgegeichuete praftijche Autovitdt fich vie Mithe gegeben hiitte, das-
felbe mit einem Aufgebot ftveng gefhichtlicher Thatfachen in feiner
gamgen Blofe u enthitllen. Jch vedbe hier, iwie alle, bdie fich
ivgend mit biefer Sache bejchiftigt haben, fhon von vorme Hevein
wiffen werden, vou Hrn. Tooke's ,Gejdichte ver Preife”. Das
Crgebnify der Forjdhungen ved Hrn. Toofe ward in feiner Ver-
nehmung vor dem Unterhaudausichufe itber bie Frage twegen bdes
Sreibriefes der Banf im Jahve 1832 von ihm felbft folgenver-
mafen dbavgelegt: ,So weit meine Nachforfchungen veichen, lehrt die
Crfafrung und die Gejchichte, daf noch jebes Neal, wenn ein be-
mevfenswerthes Steigen ober Sinfen der Preife ftattgefunven hat,
ein jolched Steigen ober Sinfen einer Criveiterung ober Bejdhrin:
fung ded Banfnotenumlaufes vovangegangen ift, und mithin nicht
ihre Folge fein fonmte.”

Die Abenteuerlichfeit der oben gedachten Theovie, wonach fajt
jebed Steigen ober Sinfen der Preife einer Criveiterung obder Be-
jehvinfung in der Gmiffion von Banfnoten jugejhricben wird, Hat
al8 natiivliche FReaction eine gang wnd gav entgegengefette Theovie
hervorgerufen, weldhe tn Hrn. Toofe umd Hri. Fullavton ihre
hervorvagenditen wiffenfchaftlichen Bevtveter gefunven hat,  Diefe
Oegentheorie ftellt in Abvede, -vaf Bantnoten, fo lange ihre Gin-
liglichfeit aufvecht evhalten wird, itberall eine Ginwivfung auf das
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©teigen ber Preife iiben, und baf Baufen an jidh im Stanve
wiven ihren oterumlauf zu vevmehren, aufer alg Folge und im
Berhiltnif der Bunahme der betreffenden Gejdhdfte. Diefe letste
Behauptung wird durch die iibereinjtimmenden Grfldvungen aller
Landbanquiers, welche nach und nach vor den parlamentavijchen
Ausjchiiffen vevnonmmen worden find, unteritiitt. Sie haben jimmtlich
(nad) den Worten bes Hru. Fullavton)*) ihre Ausjage dabhin ab-
gegeben, ,baf ber Betvag ihver Notenemiffion ausjchlieflich ouveh
vie Ausbehmung dev [ocalen Umjige und Vevausgabungen in ihren
betveffenven Diftvicten vegulivt werde, jchwantend mit den Schan-
fungen der Production und dev Preife, und daf fie weder ihre
Jlotenemiffion itber die Grengen, weldye ber Umfang diefer Umiite
vorjchreibt, audvehuen finnten, ohue gewif zu fein, daf die Noten
jogleich auf fie guvitdffimen, nod) auch fie vevvingern fsnuten, ohue
pie fajt gleiche Gewifiheit, baf bdie fo entjtanbene Ltce von einer
andeven QVuelle her audgefiillt wevde.” Aus diejen Pramijjen fol-
gern Toofe und Fullavton, daf Banfuotenemiffionen, bda fie
nicht ofue eine BVevmehrung der Nachfrage eviveitert werden Finnen,
unmbglich ein Steigen ber Preife gu bewirfen im Stande feien;
baf fie eben fo wenig ur Speculation u evmumtern ober eine
Dandel8frifis hevbeizufithren vermichten; daf der Verfuch, fich gegen
pied Uebel duvch etne fiinjtliche Anovdnung der Notenemiffion zu
jhiigen, fiir den beabfichtigten Riwed wirfungslos fet und dagegern
leicht anderiveitige, duferft nadhtheilige Folgen herbeifiihre.

§. 2. ©o weit diefe Vehre auf thatjdd)licdhen Angaben und nicht
auf blofen Schluffolgerungen bevubt, jheint fie miv unbeftreitbar.
Jcb fchenfe per Behauptung der Landbanquierd, wie fie in dem
orhin angefithrten Satse ded Hrn. Fullavton jujammengefaft ijt,
vollen Glauben. Iy bin dibevsengt, daf fie unmiglich ihre NNoten-
emiffion unter andeven Umitdnden al8 den bdovt angegebenen aug-
vefmen fonnen. Jch glaube auch, bafi die auf dieje Thatjache von
Hun. Fullavton gegriinbete Theovie einen grofen Theil Wahrheit
m fid) jehlieRt, und daf jie ber Davlegung bed wahren Sachver-
haltes viel ndher fommt al8 irgend weldhe Form ber entgegenjtehen-
ven fogentannten Gelvtheorie (Currency theory).

Biiv die Widrfte gibt ed aweierlei Buftdinve; der eine Fann
ber rvubige, der anbere ber eriartende ober der Speculations-
Aujtand genannt werden. Jm erfteren findet nichts jtatt, wad dabin
sielt, Dei eimem betvichtlichen Theile des faufméiunijchen Publicums
ein Berlangen zu ervwecten, jeine Operationen weiter ausdjudehuen.
Die PBrodbucenten evengen und die Kaufleute faufen mur ihre ge-

*) Regulation of Currencies p. 85.

Mill, gefammelte Werfe, VI (Politijde Oeconomie. 1I.) A%



338 Bud) 1L Capitel XXIV. §. 2,

wihulichen Waarenquantititen, da jie fiiv diefelben Feinen rajdheven
Abjats al8 ben gewdhulichen eviwarvten. Jedevmamn betveibt ben hery-
Esmmlichen Wmfang feiner ®ejchifte und nicht mehyr, ober ver-
grifert benjelben wmur in entfprechenvem Vevhdltnif ber Sunahme
feines Gapitald over feiner Berbindungen ober auch des allmdligen,
purch bie Sunahme ded allgemeinen Wohljtandes veranlaften, An-
wachjens ber Nadbfrage mach feiner Waave. Indem Probucenten
und Kauflente aljo feine ungewdhuliche Crweiterung threr Opera-
tionen beabfichtigen, Debiivfen fie auch nuv ded gewdhnlichen Credits
bei Banfen und andeven Gelvverleihern. Da nun Banfen nur
purd) Ausvehmung ihver Darlehue ihrve Notenemiffionen ermeitern,
fo Esmuen unter jolchen Umitdnven mur fury dauernde Bermehrungen
ped  Notenumlaufes vorfommen. Wenn zu  gewiffen Beiten bdes
Sahres ein Theil bes Publicums gréfere Bahlumgen ju madhen
Bat al8 u anbeven Beiten oder wemn bei befondever Verlegenbheit
ein Gingelier einen Crtravovjchuf verlangt, fo fonnen jie freilich
mefr Banfnoten verlangen und diefelben auch erbalten; aber bie-
fefben iwevdent eben fo wenig in Umlauf bleiben al8 bied mit ben-
jenigen Moten der Banf von England ber Fall i, welche alle
prei Monate Ginmal jur Bezahlung der Dividenden emittivt werben.
Derjenige, dem die fo angeliehenen Banfnoten ausbezahlt werden,
hat feine Grtvazahlungen ju leiften noch befonberen Anforberungen
ju geniigert, ev Dbehdlt die Banfuoten alfo, ofme fie gleich ju be-
nugen, ober [efert jie ald Depofitum ab, ober zahlt bamit einen
ihm frither von einer Bant gemachten Vorjdyuf uriid. Keinenfalld
fauft er damit Waaven, da ja unfeve Vorausfetung dabhin geht,
paf nichtd wvorliege um ihn u vevanlaffen, einen grofeven Vor-
vath von Waaren angujchaffen al8 vorher.

Selbft wenn wir vorausfeten, wie died ung freifteht, vaf bie
Banfen die Nachfrage nacd) Darlefuen fimitlich jteigern, inbem fie
biejelbent unter dem marftiiblichen BingdfuR anbieten, jo werben bie
pon ihnen emittivten Noten vodh) nicht im Umlanf bleiben. Denn
wenn per Anlethenve die Noten beim Abjchlufy ded Umjakes, fiiv
pent er fich ihver bediente, ausbezablt hHat, jo wird ber Gliubiger
ober Handler, ver fle empfingt, fie alé Depofitm abliefern, da
er feiren Begehr nacd) dem unmittelbaren Gebraudpe etned Ertros
Quantumd von oten Hat.

Sn diejem Falle alfo hingt eé nidht von den Banfen ab, bie
Umlaufémittel im gangen zu vermelyren; jede Augbehrung ihrer
Gmiffion fommt entwever auf fie guviict ober bleibt miifjig in ben
Hinven des Publicums, und ein Steigen der Preife finbdet aljo
nidgt ftatt.
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s gibt aber einen andern Buftand dev Midrfte, der bem eben
befprochenen visllig entgegengefest ift und bei weldhem e8 nidht jo
flar ift, baf bie Theorie bes Hrn. Toofe und bed Hrn. Ful
lavton anwendbbar jei — ndmlich etmen folchen Sujtand, wo
(gleichoiel ob mit oder ohne Grund) bie Meeinung vorhervicht, vaf
per Vorrath eined ober melhrever wicdhtiger Handeldartifel hinter
pem gewdhulichen Berbrauche zuviickbleiben werde. Unter foldhen
Umftdnben wiinjdhen alfe Leute, bdie mit den betveffenven Avtifeln
su thun haben, thre Gejchdfte auszubehuen. Die Probucenten ober
Smporteurd winjchen grofere Quantitdten davon Herzujtellen oder
etnzufithren, Speculanten wiinjchen einen grogeven Vorrath davon
angujchaffen, um bdburd) bag erwarvtete Steigen bder Preije u ge-
winnen, und die Inhaber von Vorvvdthen begehren mneue Borfdhiijfe,
um im Stande 3u jein die Waaren nodh linger angubalten. Alle
piefe Clajfen find dann gemeigt einen audgebehuteren Gebraud) von
ihrem Gredit ju madjen af8 vorher, uud e Lift fich nicht
brede ftellen, daf Vanfen folchen Vejtvebungen oftmals in wi-
gehriger Weife behilflich find. Wirkungen der ndmlichen Avt fonen
purc) jeben Umiftand hevoorgerufen werben, der mehr alé ben iib-
lichen Gapitalgewinn in Ausficht ftellt uud dem Gejdhifte einen
groferen Schmung gibt, 3. B. dburd) eine plétliche und groRavtige
austwirtige Nachfrage nach gewiffen Waaven ober jchon durd) bie
Grvavtung einer joldhen Nachirage, wie jolched unter anbeven bet
per Groffnung ded fpanifchen Amerifa fiir den englifchen Hanvel
und  bei verjchiebenen Levanlaffungen im Hanbel mit den Vey-
cinigten Staaten vovgefommen ift. Solche Ereigniffe geben bem
Steigen ber Preife fiir die Ausfulrarvtifel einen AnftoR und vufen
Speculationen hevvor, bie mitunter einen verjtindigen Chavafter
haben, Haufiger aber unverftindiger und unmdfiger Avt find, invem
etn  bebeutenber Theil bder Gefchdftslente lieber Anfreguung ald
Sidherheit mag. In jolchen Fillen geigt fich bet ben hanbeltveibenven
Glaffen itberhoupt ober doch bei eimigen Theilen bderfelben bad
Berlangen, ihren Cvedit in etnem {tirfeven Grabe al8 gewshnlic
sum Kaufen ju benusen. Wenn eine foldhe Geftaltung der Gefchiifte
big jum duRerjten anbilt, fo fithrt fie eimen Riicjchlag — eine
Hanvelsfrifis — herbei. €8 it nun eine befannte ‘Thatjache, daf
jolche Shpeculationsperioden faft niemald vovitbergehen, ohue wifrend
eines Theils threr Cutwiclhumg von einer anjehulicdhen Vermehrung
ver Banfuoten begleitet u fein.

Hierauf wird von Toofe und Fullarton erwivert, daf bie
Lermehrung der Gelvciveulation ftetd auf bas Steigen der Preife
folge, ftatt demfjelben wvovamjugehen, uud alje nidht die Urfache,
fjonbern die Wirkung fei; — bdaf erftend bie Speculationsinfe in

22*
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perent Folge die Preife in bie Hihe gehen, nicht burd) Vanf
noten joudern dure) Anweijungen oder nodh) gewdhulicher auf blofe
Bucherepite bejchafit werden; daf ferner, wenn felbige auch durch
eigens zu diejem Bwede ben PBanfen abgeliehene Lanfuoten be-
wivkt wdren, die Joten mnac) jo gemachtem Gebrauche, falls fie
fifv die Laufenven Gejchifte nicht ndthig find, von pent Cmpfingern
et Banfen wicver als8 Depofitum cingeliefert wivben. Hievmit
ftimme ich vollftindig itberein unbd betvachte e8 fowohl wiffenjchait-
fich wie erfahrumgdmifig ald ausgemacht, daff wihrend dev aujftei-
genven ©peculationdperiode uud fo lange pie Speculation fich auf
Gejhifte awijchen Kauflenten bejchrintt, pie Emijjionen von Bant-
noten felten eine wefentliche Ausbehnung exfahren und ofne alle
Wirtung auj dasd ©Speculationsjteigen der Preife bleiben. Dies
fann jevoc), twie ic) pemfe, nicht mehr von ber Phafe behauptet
werben, i dev die Speculation auch bie Producenten evgriffen
phat. 3u Speculationszweden gegebene Auftvige von Kaufleuten
pevanlaffen die Fabricanten ihven Betrieb augzudehuen und fich
wegen guiferer Borjdyiifie an DBanfhiujer zu wenden ; mwerden
bieje in ber Fovm vou Banfnoten gegeben, jo wevben fie nicht an
Perjonen ausbezahlt, welche fie wwiever alé Depojita guriidgeben,
fonvern theilweife sur Begahlung des Arbeitdlohues vevaudgabt
unp vevtheilen fich jomit in die verjdjiedencn Ganile ped Detail-
hanvels, o fie eine divecte Gimwivhung auf ein fernered Steigen
per Preife iiben. Meiner Anjicht nach mufite eine folche An-
wendung der Banfuoten einen mdchtigen Cinflufy auf die Preife aus-
itben, fo lange Noten gum LWerthe von 1 und 2 Pfo. St. gefeblich
gejtattet waven. Sugegeben jedod), pafp bag Berbot von Bantuoten
unter 5 Pfo. St. bie gevachte nt ihver Wirfambeit vergleichs-
weije fehr unerheblich gemacht hat, tndem pabuvd) die Venubung
ponr Bantuoten ju Lohuzahhigen bedeutend bejchrintt worden, jo
gibt es moch eime anbeve Fovm ihrer mmwenbung, die bet ben
fpdteven Stabien ber Speculation ind Spiel fommt und dag haupt-
Jachliche Avgument fiiv bie geméfigteven Bevtheidiger ber Geld-
theovie abgibt. Objchon Vorjchitfje dex Banfen felten zum Fwede
pon Speculationdfiufen vevlangt wevben, jo gefhicht dies doch in
grofiem Mafe von unglitclichen Sypeculanten, um die Waaren an
balten zu fommen. Die Concurvens jolcher Speculomten, um einen
Theil des Leifcapitald i evhalten, bewirft, daff felbjt bviejenigen,
ielche | nicht fpeculivt DHaben, mehr a8 jonft wegen ber ihuen
nsthigen Borvjhiifje von den Banten abhingig jind.  Bwijchen ber
aufjteigenven Specufationgperiode wud bei Riictjchlage gibt es
eine  Swifchenzeit, bie fich auf Wochen und bigweilen felbjt auf
Monate exjtvectt, wo man gegen dad Sinfenn e Preije an-
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fimpft. Nachbem fich einige Seichen bed bevorvftehenden Riick
jdhlages bemevfbar gemacht haben, find bie Speculanten, welde
Rovrithe befigen, nicht geneigt ju finfenden Preifen zu verfaufen,
und ingwijchen bebitrfen jie Fonds, um nur thre gewdhnlichen Ver-
binvlichfeiten zu erfitllen. Died ijt gevabe badjenige Stabium,
welched in der NRegel eine betrachtliche Vermehrung ved Bant-
notenumlanfed aufweist. Daf eine jolde Vevmehrung rwivklich
. ftattfindet, bdied [leugnet iemtand; und e§ muf, wie id) denfe,
jugegeben werben, dafy diefelbe dahin wivkt die Dawer ver Specu-
lationen ju verldngern, daff daduvch die in bdie Hihe getriebenen
Bretfe [dnger aufrecht gehalten werdben fdnnen, al8 ed joujt mog-
lich wive, und alfo auch der Abfluf ver Crelmetalle ind Ausdland
verfingert und verftivit wivd. Diefer AbfuR der CEvelmetalle ijt
ein dhavafteriftijcher Bug fiiv bdiefed Stablum ber Cntivicdeliung
einer Hanbdelshrijis. Die ldngere Dauner eined jolchen Abflufjes
gefahrbet envlich pie Fibigleit ber Banfen, ihre Vevbiadlichfeit ciner
{ofortigen Ginléjung dev thnen prdfentivten Joten ju evfiillen, uud
yvingt fie, die bewilligten Gredite ploglicher und ftrenger ein=
sujchrinten al8 nothwendig gewefen jetn wiirde, wenn fie verhindert
gewefen mdven , bdie Speculation burd) vermehrte Vorjchitife zu
jtitgen, nachvem Deveitds der Reitpunft ded unvermeidlichen NRiict
jchlaged eingetretent yar.

§. 3. Diefer Verzogerung bded Ritcjchlaged und der jchliefi-
lichen Verftivfung feines Unbeils vorzubeugen, ift dber Bwed des-
jenigen Plans zur Regulivung ded Geldivejens, weldher zuerjt von
Lord Overjtone, Heren Novman und dem Oberjiten Tovrensd
aufgejtellt wuvbe uud Hernach in einer wenig mobdificivien Gejtalt
Oejetsestrajt evlangt bat*).

3 Gemdagheit diefes Plang in feimer uviprimglichen Reinbeit
follte bte Emijfion aller jur Giveulation bejtimmien Bahlungs-

#) §d) eradjte die Behauptung fitr geredjtfertigt, daR die Milberung der
Hanbdel8Erijen bie wirflice und die einzige ernftliche Abficht der Banfacte von 1844
gewefent ift, objdhon id) wohl weiff, daf die Vertheidiger diefe8 Gefefies (indbe-
fondere feit 1847) ihre hervorragende Wirkjamieit in Bejug auf ,die Aufredithal=
tung der Ginldslichfeit ber Banfnoten” betomen; allein man mufl e8 entjdul=
digert, tenn i) diefemn Eimen unter bden Verdienften der Vanfacte durdjaus
fetne ernftlidje Vebeutung beilege. Die Einldslichleit der Vanfnoten ward
unter dem fritheren Syjteme aujrecht gehalten und wiirde, gleidyviel mit weldjern
Soften, aucd) fermer bewafhrt worden fein. Wie Lord Overftone bei feimer
Bermehnmmg  treffend bemerfte, ift die BVanf jtet8 im Stande, durd) eine
hinveidjend ftarfe ction auf den Gredit fid) auf Koften ved Faufminnijden
Publiecums ju retten. Daf die Banfacte von 1844 die DHeftigleit eimer jolden
Procedur mildert, ift fein geringer Unfprud) au ihren Gunften. Wenn wir
nun aber einen jolden Grad von Mifvewrwaltung feitensd der Bankt annehmen,
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Anweifungen oder Noten auf ein einziges Injtitut bejchrantt werber.
Su per vom Parlament angenommenen Fovm tuvde alfen, bie
camald Noter emittivten, die Betbehaltung bdiefed Privileginms
geftattet; es folfte died abev Hinftig fetnem aunbeven bewilligt
werpen, jelbjt nicht anftatt dever, bdie ihve Gmifjion etnftellen
miivben; allen, mit Auénahme bder Bant von Enugland, ward
fermev ein Miapimum ber u  emittivenben Summe nady etnem
niebrig angefetsten Mafijtabe vovgejhrieben. Fitw bie Banf von
Gngland ward fein Mayimum  filv  den Gefammtbetvag  threr
Noten feftaefetst, jonbern muv fitr denjenigen Theil perfelben, welcher
auf Sicherheiten, ober mit anbeven Worten, auf Anleihe emittivt
wirp. Diefer Theil jollte niemals eine bejtimmte Grene fiber-
fepreiten, welche fitv ben Anfang auf 14 Meillionen Piv. St. an-
gefetst ward *). Alfe diber diejen Betrag finauggehenven Emifjionen
piivfen nur tm Austaujch gegen Evelmetall gefchehen, von weldem
pie Banf jeven ihr angebotenen Velauf ju einem gany uterheblich
unter dev Miimzwardivung ftehenben Preife gegen Auszabhlung ihrer
Noten angufaufen verpilichtet ift. Nitdtfichtlich jever totenemiijion,
pie fiber pie Gremge von 14 Millionen Pfo. St. hinausgeht, ver-
bilt fich vie Bant villig paffiv, da fie in diejer Begichung feine
anbere Function hat als af fie gegoungen ijt, ihve MNoten gegen
Gold 31 3 Pfo. St. 17 5. 9 d., und Golb gegen ihre Joten i
3 Pfo. St. 17 s. 10, d. zu geben, fo oft unb bon wem Died
tmmer gefovdbert wird.

paf dadurd), jofern die BVanfacte nicht wive, bie Fovtbauer ber Einlbslicyfeit
der Jtoten gefdhroet wiirde, jo muf ein gleidyer (over felbjt jjon eim gevim=
gerer) Grad von Mipverwaltung, wiifhrend der jehigen Banlacte begange,
hinveiden, mm eine Einjtellung ber Rahlungen feitens des ,,Banking-Depart-
ments Berbeizufiifren. Die evswungene Sonderung dev betben Departeiments
in der Vanf bringt eimen foldjen Fall der Miglichfeit viel ndher af8 frither,
und verfelbe miifite, ba abrideinlid) die Stodung alfer Brivatbanfanitalten
in Qondon unbd bielleiht gar die Michtbezahlung der injen ver Nationaljchuld
damit verfniipft jein wiirde, eine et grigere @alamitdt gur Folge Haben, ald
eitte Furze Unterbredjung in ber Ginfdelidfeit dev Vanknoten ; feine Regierung
wirh daber aud) nur einen Augenblic Anjtand nehmern, wenn bie Sudpenjion
ber Bantacte von 1844 an fid) nod) nid)t geniigt, aud) bie Einldjung ber
Banfroten i juspendiver, wmn die Bank 3u befibigen, bdie Bezahlung ibrev
Depofiten gu bewerfjtelligen.

*) Pedingungsiweife ift eine Vermehrung dicjes Marimums geftattet,
aber mur, wenn burd) eine Uebeveinfunft mit einer Qanbbant bie Emifjtomern
biefer fetsteren aufhbren umb bdafiic Noten bex Bant vor England jubftituirt
werden; und felbft in diefem Falle ift die Vermehrung auf awei Drittel der
Summe der jo erfebten BVantnoten bejdyviintt, Ju Folge diefer PBeftimumug
ijt der Jotenbetrag, den die Bant vor Eugland jest gegen Sidjerheitent emittiven
barf, ctiad weniger al8 14.500,000 Fiv. St.
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Der bei diefer Ginvichtung ind Auge gefafte Swed ift, da
ber Bantnotenumlouf jeinem Betvage nach jich eben zu dbenjelben
Beitenn wnd in eben demfelben Mafe vevdndvere wie died eine veine
Netallcivenlation thun wivbe. Da die Eoelmetalle nach allgemeiner
Grfahrung die Waave find, welde jener Unvevinverlichieit tu Betveff
alfer auf pen Werth eimwivfenden Umftinde am nddhiten fommt,
woburd) eine Waave am bejten geeignet wird ald Taujchmittel 3u
vienen, jo jcheint man per Meiming gewefen u fjein, daf die Vor-
trefflichteit dev Banfacte von 1844 fich wolljtindig bewdhre, wenn
unter thver Wirflamteit der Notemumlauf in allen feinen quantita-
fiven und mithin, wie man johlieRt, auch feinen Werthverdnve-
vungen, benjenigen Bevinverungen entjpricht, weldhe bei etnemt
veinen Metallgelbwefen jtattfinden mwiivben.

Alfe verftiinbigen Geguer der Banfacte anerfennen e eben
fo tie ihre DBertheidiger ald ein wefentliches Grforvernif fiiv
jeves  Grfatsmittel bder Gvelmetalle, daf basgjelbe fich in feinem
bejtinbigen Werthe genau einer Metallwibhrung anpajfe ; unbd
jo fange es fofort einfoslich ift, jo Dbehauptet man, ivd und
mufi e8 ficdh berfelben anpafien. Wenn man aber vorm Werthe
eiter Metallmdhrung ober eined anderen Gelbwefens fpricht, hat
man wei Punfte nd uge zu faffen: bden Dejtinbdigen oder
purchjchnittlichen Werth und bie Werthjchwantungen. Dem exfteven,
pemt Dejtindigen Werthe einer Metallwdhrung, joll dev Werth
cines  Papiergelvwefens entjprechen. €8 liegt aber fein Grund
por, weshald es jich auch deffen Schwanfungen anpafjfen jollte.
Dev alleinige Bwect, um befjentwillen man bieje Gonformitt
evftvebt, ift oie Bejtindigheit des Werths, und in Ritctjicht
ber Schwanfungen ift nur gu wimjden, daf biefelbent miglichjt
geving feien. Die Schwanfungen im Werthe des Geldmefens,
bejtehe dasjelbe in Golp ober in Papier, werben mun nidyt dpuveh
jeine Quantitdt beftimmt, fonbern buvc) die Ausdbehnungen und
Ginglehungen pes Credvits. Um aljo zu evmitteln, tweldyed Geld-
wefen dem beftinvigen Werthe ver Evelmetalle moglichit nahe ent-
fovicht, mitffen wiv ausfinden, bei welchem Gelbwefen bie Berdnde-
vungen im Gredit am minbejten Hiiufig und am wenigjten egtrem
finp. Ob biefer Bwed mm am bejten erveicht werde durdh etie
Metallcivenlation (und alfo auch duvcy eine hinfichtlich ber Quane
titdt fich Diefer gemau anpajjende Papievciveulation), bdad it
cben bie u entjcheivende Frage. LWemn e fich evgeben follte, paR
ein Papievgelviejen, welched in feiner Quantitdt allen Sdwan-
fungen etnes Metallgeldbwejens folgt, zu beftigeven Grebitumidlz
sungen fithrt al8 ein jolches, welcdyes nicht ju fo ftvenger Confor=
mitit geoungen wid, jo wivd daraus folgen, daf ein Gelbiefen
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pad mit einem Metallgeldwejen in ber Quantitdt am genaueften
itbeveinftimmt, nicht dagjenige ijt, weldes fich feinem Werthe am
engften anfchlieft, d. i. jeinem Deftindigen Wevrthe, mit vem allein
bie Ueberemjtimunmg witnjdhenswerth ijt.

Db dbem mun wivklich jo ift ober nicht, die8 haben wir jekt
su untevfuchen.  Bundchjt wollen wiv in Betvad)t ziehen, ob bdie
Banfacte diejenige vraftijche Aufgabe evfitllt, wovauf bdie mehy
niichternen BVertheidiger dberfelben hauptiichlich Gewicht legen, daf
piefelbe udmlich Ausdehmmgen der Credite it Folge von Specu-
{ationen frither aufhalte, jo wie mit gevingevem Abjiuge des Goldes
ud dbemgemdR durch eimen milveren und mehr allmiligen Procef.
Meeiner Anjicht nach) muf es zugegeben werdern, dap diefer Swedt big
su einent gewiffen Grave evveidht wird.

Jch weif jehr wohl, was gegen diefe Anficht geltend gemacht
werden fam, und jivar mit Grvund. Nean wird jagen, daf wenn
per Aeitpunft fommt, wo die Banfen zur Bewilligung grogever
LBorjhiiffe gebvangt werden, wm Speculanten in den Stand 3u
feggen ihren Verpflichtungen nachzufommen, eine Vejchrinfung ber
Notenentijjion vie Vanfen nicht verhindern wird joldhe Vorjdhijfe
i bewilligen, wofernt fie jonjt daju genetgt jind; daf dieje i thven
Depojiten etnte Quielle haben, worausd jie Anleihen gewdhren fonmen
iiber denw Punft Hinaus, dev fidh mit ver von ihuen fitr thr Bant-
gejehift ju evioartenden RKlugheit vevtvagt; und da endlich, felbit
bet eier Weigerung der Banfen, fo ju verfabhren, die Folge muy
bie wive, dap die Depofiten ihwen entjogen werben mwifvderr, wm
von den Eiguern felbjt verwenvet i werben, wad dam ein eben
fo grofer Rumwad)d ju ven in ben Hinden ded Publicums befind-
lichen Banfuoten und Meingen jein wiivbe ald wenn der oten-
untlauf jelbjt vevmehrt wive. Died hat feine Nichtigkeit wnd ift
eite gemitgende Antwort fitv bdiejenigen, welche wmeinen, daf die
LBorjchiiffe der Banfen, um mifglicte Speculationen zu jtiiken,
Hauptfachlich mur in Ridjicht der Vevmehrung des civeulivenven
Mebiums Tabel verdienen. Devjenige Punft aber, ber n Walhrheit
Tavel vevdient, ift die Ausvehung des Crevitd. Wenn bdie Banfen,
anftatt ihren Didcont ju vermehren, fidh ihve Depojiten entgiehen
laffen, fo finbet (wemigftend fiir furze Beit) biefelbe Vermelrung
pes Umlanfsmitte(d ftatt, aber e8 findet nicht eine LVermehrung
per Anleihen ftatt ju einer Reit, in dev eine Verminberung ftatt-,
finben follte. Wenn bie Vanten thren Didcont nicht mitteljt Noten
fonveri allein auf Koften ber Depofitenr vermehren, fo ftellen ilre
(mit Recht o genannten) Depofiten einen beftimmten und ber Ev-
fchpfung audgefesten Fondd bar, wdhrend Noten bid ju jeber
Hihe vermehrt, over, wenn fie guriicgefommen find, ohne Grengen
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spieber  audgegeben werben fonmen. Allerdingd befitt eine Bank,
wenn fte Deveit ift, ihre BVerbindlichfeiten ind Unbejtimmte an-
wachen ju laffen, die Macht, aus ihren nominellen Depofiten
einent Fondd von eben o unbegremzter Hohe ju machen wie aus
ibven Gmifjionen. Sie braucht nuv ihre Vorjdhiiffe mitteljt eined
Budheredits ju gewdhren, ber aus thren eigenen BVerbinbdlichteiten
Depofiten jchafft, inbem das Geld, fitr dbag fie bie Verantworhung
ftbernommen. hat, zu einem Depofitwm in threr Hand wird, gegen
pas mittelft Bahlungsanweifungen geyogen werden fanm, wnbd die
Ymeifungen fonuen iwicder (entweder bei devfelben Bant over im
(learing-House) ofne bie Hilfe von Jtoten Deglichen iwerden,
mitteljt einer Blofen Grebit-Uebertragung von einer Rechmumg auf
bie anbere. In diefer Weife pflegen, wie id) penfe, ungebiihrliche
Greviterweiterungen tn Speculationsseiten hauptjdchlich vorzufommen.
Atlein o8 ift nicht wahricheinlich, daff die Banfen bet diefem Ver-
fahren beharven werbden, wenn die Fluth fich zu wenbden begonnen
hat. @8 ijt nicht wabhricheinlich, daf fie zu einer Jeit, wo ihre
Depofiten beveitd absuflieRen angefangen haben, Depofiten - Redh-
mimgen jchaffen werden, die nicht in thre Hinde gelegte Fonbs
jonbern muv eigene Bevbindlichfeiten darjtellen. Die GCrfalhrung
{ehrt aber, baf die Cveditermweiterung, fobald fie in ber Gejtalt
ber Notenausgabe gewdbhrt wird, nod)y lange nady dem Veginne
ped Speculations-lmichlages fortdauert. Wenn daher diejed Schu:
mittel gegen die Wirkungen ded Ritdfchlages weafidllt und Depojiten
nebjt Bucherediten die eingige Hilféquelle bleiben, ausd ber unge-
bithrliche Borchiiffe gewdhrt werden fonnen, jo wird dad Steigen
pes Binsfufies nicht o oft und nidht fo lange in einem Bettpuntte
hintangehalten werden, in bem bie Schwievigleiten, die dev lebex=
fpecufation folgen, ficdh Deveits fithlbar ju machen beginmen. Im
Gegentheil; die Nothwenbigleit, in der fih die Vanten befinven,
ihre Borditffe su vermindern wm fich zahlungsfibig su evhalten,
jobalp ifre Depofiten abfliefen unbd fie die leev gemworvenc Stelle
nicht buvch eigene Moten ausfiillen fonnen — bdiefe Nbthigung be-
johleunigt das Steigen des Binsfufes. Speculanten werden aljo
gendthigt fein fich friher duvdy Realifivung ihrev Vorvrdthe dem
Perlujte ju untevziehen, der fitv fie auf die Linge dod) unaus-
bleiblich geworden ijt; per Riidgang der Preife und die allgemeine
Grichiitterung ded Crebitd wird jeitiger eintreten.

1 bie Ginwirfung, welde dieje Bejchleunigung der Krifis auf
pie Milverig ihrer Intenfitit ausiibt, vidhtig ju fchiten, wollen
mir bad Wefen und die Folgen der dhavafterijtijchen Crjdpeimumg ver
Periode, welche vem Sujammenitury unmittelbar vovangeht, e Ab-
flufjes pes Goloes namlich niber ing Auge fajjen. Ein Stetgen der
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Preife, weldhes in Folge von Speculationen durd) die Ausdehmung des
Grepitd bhervovgerufen ift, iibt, felbft wenn Banfnoten bdabei feine
Rolle gejpielt haben (jalld es mur lange genug anbilt), denjelben
Ginfluf auf eine Umivandhng der Wechjelcurje. Hat aud joldhem
Grunde cine Aendverung der Wechjeleurfe ftattgefunden, fo Eomuen
fie e dadurd) auf das frithere VerhdltniR suvidgefithrt uud ber
AL des Golves fanm mu badburd) aufgehalten werden, daf ent-
oeper bie Preife finfen odber der Binsfuf jteigt. Cin Sinfen der
Preife 1ibt diefe Wivfung, indem e bie Urjache, welche jenen Bu-
ftand Herbeifithrte, aufhebt unb Waaren zu einem vortheilhafteren
Bahlungsmittel madht ald Gold, und zwar jelbjt fiiv die Beridyti-
qung frithever Schulden. Cin Steigen bded Jinsfufes und demge-
mifes Sinfen per Preije der Sicherheiten wird den Jwed nodh
rvajher evreichenr, tnpem e Audmwdrtige vevanlafit, jtatt das ihnen
jchulbige Gold 3u besichen, diejes zur Anlegung tm Lande ju lafjen
und felbjt noch baaved Geld hingujenven, um ven BVortheil des ge-
fliegenen Rinsfufes ju benupen. LVon bdiefer lepteven Avt, den Ab-
fluf bes ©oldes zu hemmen, hat bas Jahr 1847 merfwiirdige
Beifpiele aufyumweifen. So lange aber feined von biefen beiven
Dingen eintvitt — fo lange nicht entweber bdie Preije finfen oder
per 3insfuf fteigt — fann nichtd den Abjug ded Golded aufhalten
ober auch nur méfigen. Jun werden aber weder die Preife jinfen
nod) ber Rinsfuf jteigen, fo lange ein unverniinjtiq ausgevehmter
Grebit burch bdie fortgejessten Lorjhiijfe ber BVanfen aujrecdht ge-
Balten wird. €8 ijt jehr wohl befaunt, daf wenn ein Abfluf des
Golves begonnert hat, ed boch immer bie Banfuoten find, weldhe,
wenn auch feine Bermehrung vevfelben ftattgefunden, jene Einjchrin-
fung gundchjt trifft, weil bag jur Ausfuhr erfovverliche Gold jtets
pon per Banf von Cngland gegen Cinlieferung ihver Noten ver-
langt wird. Unter dem por 1844 geltenven Shitem fonnte invef
pie Banf von Gngland, wenn fie eben fo wie anbere Vanfen dei
jolchen Reiten eigenthitmlichen Begehren nach immer nemen BVor-
jchiifien ausgefetst war, bdie ihr im Austaujch gegen edles Nietall
eingelicferten Moten fofort mwieder emittiven, und that bied auch
oft. 8 ijt ficherlich ein grofer Srvthum, wemn man annimmt, dag
per Nadhtheil bdiejer Wiedevemijjion Hauptjdchlich bdavin bejtanven
habe, daf eine Ginjhranfung ved Gelbumlanfed verhindert wirde.
Diefelbe war jedoch in ver That ganz fo verderblich wie man
nur jemald angenommen Hat; wdlrend fie fovtdauerte, fonnte das
Hinaustrsmen bes Golbes nicht aufhren, weil weper die Preije
finfenr noch der Rinsfuf jteigen founten, jo lange folche Vovjdhiifje
fortgefetst wurven. Da die Preife ohue alle Vevmelrung der Bant:
noten geftiegen waven, jo bdtten fie aud) fehr wohl ohne eine
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Verminverung  derfelben finfen fomuen; bda fie aber in Folge
einer Grepitamusdehmung in bdie Hihe gegangen waven, jo fonnten
jie auch nur ouwrc) Cinjchudintung des Creditd mwieber Hevabgehen.
So lange demmach die Banf von England und bie itbrigen DBantern
bei einem jolchen Berfahren behavvten, dauerte auch der AbjuR Ded
Golbed fort, bis pavon mur fo wenig in der Bant von Gngland
suriictblich, dafp diefe, i Gefahr thre Vaarzahhmgen einftellen i
miiffen, fich endlich gestoungen jah ihve Discontivungen o bebeutend
und pliglich einzujchrinten, dbaf daduvch eine viel betrichtlichere
Bariation im Rinsfufte vevurfacht, viel bedeutendere Verlujte und
grifieves Unbeil fitv Privatperfonen bewivkt und ein viel anjehnlicherer
Betrag des gewihnlichen Crepitd des Lambes zevjtbnvt wurde, alg
wivflich ndthig gemwejen wive.

b viume ein (und bie Erfahrung bes Sahres 1847 Hhat
e8 felbft bemen Dewicjen, twelche e8 friiher iiberfabert), baf bad
ebent gejchilberte Unbeil durdh bie Vanf von Gngland vevmitteljt
ihrer Depofiten allein ju Wege gebracht werden famr, und war
in ausgebehutern Mafe. Die Banf faun ihre Didcontivungen
und Borjchiiffe forteten zu eimer Beit, wo fie viejelben einjchrdnten
follte, was bann bie jdhliefliche Folge hat, daf fpiter jolche Ein-
fohrinfung jtrenger und ploglicher eintvitt als jonjt nbthig gemwejeir
wive. G8 liegt jedoch jehr nahe, daf Banfen, welche mit thren
Depojiten jolchen Srrthum begehen, demielben nod) viel mehr ver=
falfen toiivben, wenn fie nicht allein mit thren Depofiten, fone
bernt auch mitteljt Notenemiffion grifere Auslethungen vornehmen
fonuten, 3ch farm nicht umbin gu venfem, daf bie den Banken
auferlegte  Bejchvinfung der Notenemifjion ein wirfliches Hin-
bernify gegen bie Bewilligung folcher Vorjchiifje abgibt, welde
bie Fluth ber Speculation bei threv Wendung jtauen um fie nach-
her mur mit um jo verheevenderer Gewalt heveinbrechen i lajfer.
Unb wenn man die Banfacte davum tadelt, weil fie Hemmnifje 3u
einer Beit beveite, wo nicht Hemmung jondern Grleichterung Nioth
thut, o muf man ihr aus eben bdiefem Grunde vielmehr afled
Qob golfen, denn jene Hemmmiffe tveten danm eiw, wenn jie unzmweiz
felbaft alé cine Wohlthat wirfen. JIn bdiefem bejondeven Puntte
LRt e8 fich mithin nach meinem Dafiivhalten nicht in Abveve jtellen,
paft bas mewe Shijtem vor dem fritheven einen entjchievenen Borzug
befitst.

§. 4. Dody wie bem auch fein mag, idh dente, dap biefe Bor-
theile, welchen Werth man thuen auch beilegen mige, purch noch
grisgeve Nachtheile evfaujt wevden.

Grjtens : wenn gleich eine bebeutende Andbehuung des Crepitd
abieiten per Vanfinftitute Hichit jhiblich ijt, fobald bex @redit itber-
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haupt jchon in einem angefpannten Juftande fich befindet unbd jene
Ausdehnung nmur dvazu diemen fonn, den Sufammenitury ju vevys-
gevit und ju evjchwerenr, fo ijt diefelbe doch Hichit heiljam, wenm ein
folcher Bujammenitiry eingetveten ift und bev Cvedit jtatt ber fuii-
heven Ueberipanunung eine fehr gebviidte Yage aufweift. Albanu
pienen die vevmehrten Vovichiifie jeitens bder Vaufinjtitute daju,
eine Menge andeven Crebit, welder plELlid) verjchwunden ijt, ju
exfesen. Wenn vor 1844 die Vant vonw Cugland bie Hivte einesd
comumevciellen Nitcjchlaged mitunter verjtivite, tnbem fie den Bu-
fanmumenitury ded Credits [inger aufhielt und deshalb beftiger macdhte
al8 uothwendig tvar, fo leiftete fie dagegen wibrend dber Dauer
peg Nitckjchlages unjchigbare Dienjte, inbem fjie zahhmgsfibhigen
Haudlungshiujern duvch ihve Vorjchitfje zu einer Beit ju Hilfe
fam, wo alled fonjtige Papter und fajt dver gejonmnte faufumdannijche
Cvebit werthlosd geworben wav. Diefer Dienft machte jich bejonders
bet der Hanvelsfrifié ver Jahre 1825 und 1826 fiihlbar, wohl der
jhwerften Krifis, bdie jemald ftaftfand. Wibhrend bdevjelben ver-
mebhvte die Vouf ihven otemumlouf um viele Wiillionen ju BVor-
jehitffent an folche Handlungdhiujer, in veven fchliefliche Solveny
fie fetnen Bweifel jeste. Wiven bdiefe Vorjchiijfe dbamald nicht ge-
wibhrt worben, o wiivbe dbie Krifi8 moch viel vevberblicher gewejen
fein.  Hevr Fullavton bemerft tveffend, bvaf bdie Vanf, wenn
fie itberhaupt auf jolhe Gejuche fich einlafie, ,jolched bdurch eine
Gmijjion von Vantnoten thun mitjfe, denn dieje allein bilben basd
Werfzeug, nritteljt peffen die Baut thren Credit auszuleihen gemwohut
ijt. Soldye Noten find aber nicht bejtimmt ju civeuliven und thun
bied auch nicht. Hinjichtlich der Gelbcivenlation finvet fein grigever
Bedbarf jtatt al®@ vordem; tm Gegentheil, basd rajhe Sinfen ber
Preife, dad i dem fraglichen Falle vovaudgefelst wird, muf
jolchent Vebarf nothwvendig einjdyrdnfen. Die oten werben ent-
wever, eben jo vajd wie fie emittivt wuvben, bder Vanf von
Gngland al8 Depofitenn iwieder eingeliefert werben, oder tm Ver-
wabhrjom der Privatbanthiujer in Yonbon eingejchlojfent bletben,
over bon Dbiefen umter ihve Covvejpondentenr auferbalb London
vertheilt werdenr, oder auch auf threm Wege von andeven Capita-
liften aufgefangen werden, weldhe in ber Hite der vovangegangenen
Aufregung Bevbindlicheiten eingegangen haben, welchen ploslich zu
begeguen fie nicht wovbeveitet fiuv. Bei folchen Vorformmenbheiten
ftellt fich jeder Gefdhdftdmamt, der mit frembem Gelve geavbeitet
hat, gleichjam in die Defenfive unb jein ganzed Streben geht dabin,
fich miglichjt 3u jtavfen, wad er auf feine wirtjamere Weife evveichen
fann al@ daburch, baf er in Papiergeld, welches dad Gefets jum
gefetslichen Rahlungdmittel gemadyt Hat, einen miglichjt grofen Lor-
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vath aufberwahrt. Die Banfuoten felbjt finden niemalsd ihven Weg
sum Waavenmarfte, und fall$ fie itberall dagu beitvagen bas Sinfen
per Preije ju verzidgern” (ober, wie id) lieber fagen wiirbe, i
mégigen), ,fo gejchieht bied nicht dbadburch, bdaf fie im mindejten
pie wirflidhe Nachfrage nach Waaven verjtirfen, nicht badurch, baf jie
pie Conjumenten in ben Stand fegen fitr thren Verbraud) veichlicher
;i faufen, und o dem Handel einen Aufjchwung geben, jondern viel:
mehr buvc) einen gerade entgegengefefsten ProceR, ndmlich padburd),
paff pie Waaveninhaber in die Yage fommen anbalten zu fonnen,
affo durd) Gricdhwerung der Hanbveldumijite und Cinjdhrinfung des
Lerbrauchs.”

Die pem Grepit auf jolde Weife wdbhrend bder iibermdpigen
Grebiteinziehung, weldhe auf eine itbertriebene Anjpannung folgt,
gewihrte vechtzeitige Hilfe vevtragt ficdh duvchaug mit pem Princip
bes euen Syjtems; denn eine aufevordentliche Cinjhrintung bes
Grebits und ein Sinfen der Preife zieht unfehlbor Gold ind Land.
un liegt aber dag Princip des Syjtems bavin, daf ver Vanfuoten-
umlauf die Freiheit haben, ja fogar bazu gezwungen werden joll,
jich in alfen den Fillen audzudehnen, wo eine Netallcivaulation
pagfelbe thun wiivbe. Wozn aber dag Princip bes Gefehes er-
muntert, dag verhinvern feine BVorjchriften in dem tn Nebe jtehen-
ben Falle, invem fie eine Vevmehrung der Banfuoten nicht frither
geftatterr, als bid bas ®olo felbjt wivklich angefommen ijt, was
inbefy nie frither gejchieht, al8 bis ver jhlimmite Theil per Hanbels-
fifis iibexjtanven ijt und fajt alfe Verlujte und Bamferotte, die
jich pavan Enitpfen, johon eingetveten find. Der Mechanismus bes
Shftems bhilt gevabe bdiejenige Avzmei, welhe bie Theovie bed
Shjtems als pas geeignetjte Heilmittel vorjchreibt, jo lange juviid
big es fitr viele Bwecde ju jpat fommt®).

Die Aufgabe ver Banfen, ven Rifi ausgufiillen, welcher drrd)
bie Folgen iibevtviebener Speculationen und peren Riidichlag ent:
jtebt, ift jo gany unabweidbar, baf, wenn die Vanfacte von 1844
in Qraft bleibt, fich mit Bejtimmtheit vovausjehen Lift, vap ibre
Bovjchriften eben jo, wie 1847 gefchah, bet jever Peviove grofer

*) @8 ift vidjtig, daf die Bant nid)t verhindevt ift, grdfere Lorjdiifie
vont ihren Depofiten ju gewdlhren, weldpe lelsteve dani wabridjeintid) von unge-
wihulid) Gohem Betvage jein werdem, da in jolden Seitert jeder fein Geld al8
Depofitum ftehent 3u lafjen bilegt, wm davitber jederjeit berfitgen u fonmen.
Daf indef die Depofiten mid)t immer ausreidjen, jeigte fic) einleudytend Toe s
1847, alg bie Vant die ihr durc) Depofiten gewdbrten Mittel aufd auferite
aujbot, wm dem Hamvel zu Hilfe su fommten, ohue den panijden Sdreden bejei-
tigen 3u fonmen, welder jojort auffisrte, al8 die Hegierung fid) fiiv die Sus=
pentfion ber Vanfacte entjcdhieden Hatte.
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commercieller Bevlegenheiten werben judpendvirt werben miifjen, jo-
balb bie Krifid wabhrhaft und volljtindig eingetveten ijt *). Wdre
bies Alles, fo wiirde e8 nidht gevabeyu umuldjfig jein bie fraglide
Bejchranfung ald ein Mittel zur Verbhittung einer Krifis fort-
bejtehent st [ajfen und biefelbe unter Umiftinben sum Behufe der
Grleichtevung etner folchen zu lodern. G8 gibt aber gegen bag
neie Shitem etnen andeviveitigen, noch viel gewichtigeven wnb um-
faffendeven Bormnf.

Sudem dag Vantgefes feiner anevfannten Theorie nad) dabin
trachtet, baf dad Papievgeld in jeinem Betvage in gemauer Ueber-
einftimmung mit den BVaviationen eined Metallgelbesd variive, jdhreibt
ed thatjdchlich vor, baf n jebem Falle eines Abflujjes von Golb eine
entfprechenve BVerminbevung in der Quantitit der Banfuoten jtatt-
findben foll — mit anberen Worten, bdaf jede Ausdfubhr edler
Weetalle wivklich der Civeulation entzogen tverden fjoll, indem man
port der Vovausjepung audgeht, daf died der Fall fein wiivbde,
wenn bad civeulivenve WMeebtum  gdanzlich aus Metall  Deftinbpe.
Diefe Theorie und die demgemifen Anordnungen pajjen fiir den
Fall, wo das PDHinvegziehen bded Golded Herborgeht aud einem
purd) iibertriebene Ausddehnung ver Gelbeiveulation ober ded Crebits
bewirften Steigen ber Preife; jie paffen aber fiiv Feinen andeven Fall.

Wenn der AbTuE ved Golbed bas letite Glied einter NReihen-
folge von Wivkungen ift, die ausd einer Vermelrung ded Gelbes ent-
fpringen ober aud etner Audbehmung ded Creditd, pveven Einflufp anf
pie Preife einer Vevmehrung ves Gelves gang gleich fommit, in diefem
Falle ijt ed eine juldfiige BVovausdfeung, bdaff bei eciner blofen
Wetallciveulation dad audgefithrie Gold dem Geloumlaufe felbit
entzogen fein witrde, eben weil ein jolcher Abzug, der fetner Natur
nach feine bejtimmte Grenge hat, nothwendig jo lange fortbauern
wird alé dad Geld und der Credit nicht vermindert werden. Eine
Ausfubhr von Edelmetall entfteht nun aber oft aus Urjachen, welche
- pag Gelbwejen und den Credit gar nicht beriihren, fondern einfady
aud etner ungewdhnlichen Ausdehnung bder Rahlungen an Has
Ausland, weldhe entweder in dbem Stande ber Waavenmrfte oder
in nidyt-faufmdinnijchen Nmfjtinden ithren Grund Haben. Hievju ge-
hioven vteverlel Hichjt gewichtige Urfachen, und fitx jedbe dexfelben
bieten bie lesten fitnfzig Jahre ver englijhen Gejchichte iwiever-
holte Beifpiele dav. Crjtend gehiven bdahin auferordentlidhe al-

*) Diefe Vorherfagung ging bei bder nidyjten Wiederfehr einer Hanbels-
frifig, 1. 3. 1857, in Grfiillung, af8 die Regiernng aufd neue fid) gendthigt
faf, auf ihre Vevantwortlicfeit fin bie Beftimmungen ber Banfacte ju jus-
pendivert.,
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[ungen ber Regievung an dad Ausland, fei ed nun zu politijdhen
ober i militdvijhen Bweden, wie died wahrend ded napoleonijchen
Srieges und wdhrend bed lefsten furzen Krieges mit Rufland ftattfand.
Rweitens ift babhin ber Fall ju vechuer, wenn bedeutenve Capitalien
sur nlegung nach dem Audlanbe aefendet werben, wie 3. B. bei
®elegenheit ver Anleihen und Bergwerfdunternchmungen, welche
sum Zheil die Krifis von 1825 mit herborviefen, und der amerifa-
nijchen Speculationen, weldhe die Hhauptfichliche Urjache der Krifid
pon 1839 waven. Drittend gehoven dahin Mifernten in den-
jenigen Linvern, iweldhe Gngland mit ben Robitoffen widhtiger
Fabricationgzmeige verforgen, wie 3. B. die VaummwollmiBernte in
merifa, welche Gugland im Jahre 1847 jwang, ungewdhnliche
Berbindlichfetten einzugehen, um die genamnten Artifel zu exhshien
Preifen angufaufen. Bievtend gehivrt vahin eine jhlechte Ernte im
Qanbe felbjt und bie baburd) gebotene Getreiveeinfuhr, wofiir bie
Sahre 1846 unb 1847 ein Beifpiel davbieten, dad alle vorher-
gehenden Crfahrungen itbertrifft.

Su feinem ber gebachten Fille wiivde beim Beftehen einer
Metallciveulation dad 3u ben fraglichen Bwecden audgefithrte Sold
over Silber uothwenbdiger ober auch mur wahricdemlicher Weife
aus der Civeulation gezogen worden fein. €8 wiirde aud den ange-
hauften Beftinden genommen wovden fein, welde bei einer blofen
Metallciveulation jtets 3u einem beveutenven Belaufe vorhanbden
find; in uncivilijivten Qindern in bden Hinden aller, dbie Ddagu
Gelegenheit haben, in civilifivten Linberu Hhauptjdchlich in Dder
FTorm von Baarvorrvithen dver Banfen. Toofe hat tn feiner
utevfuchung itber b8 Princip bed Geldwefens (Inquiry into
the Currency Principle)” fiiv bdiefe Thatfache Beugnifp abgelegt;
pornehmlich aber verdantt man hievitber Hru. Fullavton bdie Harjte
und befrievigendite Auffldrung. Da miv nicht befannt ift, bdap
irgend ein anbever Sdhriftjteller biefen Thetl der Theovie Dbed
®elves auch nur entfernt in gleicher Volljtindigleit dargelegt hitte,
jo werde ich aud feimer trefflichen Schrift einen etwas Lingeven
Aussug mittheilen.

,3n Uften wird befanntlich das Anhiufen von Epelmetall im
Perhiltnif su bem vorhandenen Vevmbgensbejtanve in eimer wiel
grifeven Ausdehmung Dbetrieben und bdie Gewihuung davan ift
wegen bes traditionellen ®efithl8 der Unficherheit unb bei der
Sdywierigleit, fichere und lohnende Anlegung fitv Capitalien u
finben, in pen Sitten dev Eimwolhuer viel tiefer gewurzelt ald in
ivgend eimem europdifchen Gemeimwefen. Jeber, ber jemald in
einem afiatijchen anve fich Linger aujgehalten und perfonliche
Grfafrungen hinfichtlich ves borvtigen Gefelljchaftdzujtanves gemacht
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bat, wird jich zahlveicher Belege dafiiv evimmern, dbaf duvch die Ver-
[octung eines fehr hohen Binsfufes in Jeiten pecunidver Verlegenheit
bebeutenbe Summen baaven Gelbed aud ben Koffern etugelner Jn-
pividuen herborgezogen werben und dem allgemeinen Vebiirfnifje
g Hilfe fomuren, fo wie audeverjeitd dev Leihtigfeit, mit bev dieje
Sdyite wieber verjchwindben, fobald bie Reizmittel, welche fie ans
Licht hervorlocten, nicht linger wivfjam find. In Linvern, bie an
Civilijation und Levmigen ieiter fortgefdhritten find alé bdie afia-
tijchen Jtetche und o niemand befiivchten muf, vuvch eine dufer-
lidhe Cntfaltung jeined Reichthums bdie Vegehrlichfeit ber Miacht-
haber hevauszujordern, wo aber der Waavenaustaujch nody fafjt gang
allgemein durd) bag Medium einer Metallciveulation fjtattfindet,
iie died in den meiften hanbeltveibenben Ldnbern bed eurvopdijchern
Continents ber Fall ijt, mogen bdie Veweggritnde zur Anhiufung
von Sdydten war minber mdidtig fein al8 in ber Wiehrzahl der
ajiatifden JHeiche; ba aber hier die Vefdhigung zum Anjammeli
fich auf viel weiteve Kveife evjtrect, wird vermuthlich die gamge
aitfgehiufte Majfe von Coelmetall eine viel betrddhtlicheve Propor-
tion zur Bevilferung aufweifen®). 3n foldhen Staaten, weldpe
burd) ihre geographijche Lage feindlichen Ginfillen ausgefest find
ober beren foctaler Suftand aufgeregt und bedvohlich ijt, mitffen
bie Beweggriinde gum Geldbanhiufen fehr jtart bleiben. Bei ben-
jenigen Nationen fermer, weldhe eimen audgedehuten infindijchen
wie audirtigen Handel betreiben, ohne irgend welcdhen erheblichen
Betjtand burch folche Criagmittel fiiv Mitnge ju genteRen, wie fie
bas Banfwefen darbietet, miiffen die fiir die Sicherung ver vegel-
mdRigen Sabhlungen gang unentbehrlichen Vorrrdthe von Gold und
Silber von felbjt einen bedeutenden Theil dev vorhandenen baaren
Umlaujgmittel i Anjpruc) nehmen; bden Betvag desjelben zu
jchdten, diivfte inbef nicht leicht fein.”

231 England, wo bag Banfmwejen zu einer im gangen iibrigen
Guropa unbefanuten Ausdehung und Bollfommenheit gebradht ift
und ben Gebraud) dber Miinge, aufer im Detailverfehr und fiiv
Bwede ded auswdrtigen Hanvels, fo gut wie gdnglich verdringt
hat, gibt e8 fiir Privatperfonen zum Geloanhiufen feine Vevan-
fafjung mehr, und alle Gelbvorrithe werden den Vanfen, ober

: *) €8 ijt durd) ungweifelhajte Thatfachen feftaeftellt, daf die fortwdhrend
in ben Hinden bded franzdjijden Bauernftandes vorhandenen Geldjd)ige, bdie
fid) mitunter von aften Beiten fHerfdjreiben, iiber jeden Vetvag Dhinausgehen,
ben. man fiiv moglid) Halten fjollte. Selbft in eimem fo avmen Lambde, mwie
Jrland ift, hat man i leterer Beit al8 fider evmittelt, daf bdie tleinen Land-
wirthe mitunter fid) im Befige baaver Geldjummen befinden, welde mit thren
fidhtbaven Subjijtengmitteln in auffallendem Difverhiltnify fieher.
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richtiger gejagt, ber Bant von England itbermicfen. In Franfreidy
hingegen, wo die Bantnotenciveulation verhiltnifmafiy bejchviintt ift,
wird bie' im Lande vorvithige Menge von Golp- und Silbermiingen
gewshulich auf die enorme Summe von 120 Millionen Pfo. St.
geichint; und diefe Schitnmg fteht, wenn man die Sache néher
iibevlegt, gang und gav nicht mit der Wabhricheinlichfeit in Wiber-
fpruch. Wan darf gewif mit Grund annehmen, baf ein fehr be-
beutender, ja vermuthlich ber gréfeve Theil biefes ungeheuren
Schates miifig aufbervahrt liegt. Wenn man einem Frambfijchem
Banquier einen Wechjel von 1000 Frames zur Besahlung prijen-
tivt, fo holt er Silber i einem verfiegelten Beutel aus feiner
®eldfijte. Uud nidyt ber Banquier alletn, foudern jever Raufmann
und Gewerbsmann ift vort gendthigt, nach Mafgabe feiner Mittel,
einent Borvath baaven Gelbes aufjubemwahren, weldher nicht mur fije
feine vegelmdfigen Sahlungen ausveichen muf, foudern thn auch in
ben Stand fetst unervivarteten Anforberungen zu geniigen. Daf die
in biefen unzibhligen eingelnen Vevwahrjamen angehiufte Maffe
baaven Gelbes nicht mur in Franfreich, jondern auf dem gamgen
Continent, wo Banfinftitute entweder villig fehlen ober febr wm-
vollfommen eingevichtet fimd, nicht allein an fich gang aufer-
ordentlich ift, foudern anch bedeutenve Summen fich hevausjichen
und vow bem eimen Lanbe in pad anbeve iibertragen [afjen ohne
allen, ober bodhy mur mit Hischit gevingem, Ginfluf auf vie Preije
jomie obne fouftige Stivung, bafiiv gibt es einige bemerfensdwerthe
Belege." Hievsu ift s rechuen ,ver auffallenve Grfoly, welder die
gleidpzeitigen Beftrebungen einiger bder europdijhen Hauptmiichte
(Nupland, Oejterreich, Preufen, Schveven wnd Dinemart) be-
gleitete, al§ bdiefe Staaten ihve Schapsfammern wiever anfiillen
und einen Theil ved ihuen durd) die Bebinfnifjfe des RKrieges auf-
gewungenen entwevtheten Papiergelves durd) Miitnge wieder exfesen
wollten, und jwar gerade ju einer Beit, ald der verfiighave Vorrath
edler Meetalle auf dem Weltmarkte duvch die Anujtrengungen Eng-
landg, um feine Metallwihrung wieber hevzuftellen, Hevabgebritctt
ans8e sia G¢ Lift fich nicht tn Abvede ftellen, daf bie fo ju-
jammentreffenven Operationen in einem aufevordentlid grofien Pafi-
ftabe ftattfanden, taf fie aber ohme irgend mevfbave Veeintviich-
tigung des Hanbveld ober der bHifentlichen Wohlfahrt fowie ofne ai-
beve Cinwirfung al8 eine jeitweilige Stivung der Wedhjelcurfe
bov i) gingen, und daf die wihrend bed Krieges durd) ganz
Guvopa pon Privatlenten angebhiuften baaren Gelbvorrithe bdie
bauptjadhliche Quelle gemefen fetn miifferr, aus welcher alles zum
Borfdyein fommende Gold und Silber hervorging. Wenn man un=
befangen ben auf jolche Weife ermicjenen viefigen Ueberfluff bes
Mill, gejammelte Werte, VI (Politijde Oeconomie, IL.) 23
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Metallvermigens fich vergegenwdrtigt, welcher zu allen HBeiten
porhamben und, wemn aud) in einem latenten unb miifjigen Bu-
ftande Defindlich, boch immer beveit ift auf dad erjte Anzeichen
einer Binveichend ftarfen MNachfvage wieber in Wivtjambeit u treten,
muf man nothgedrungen die Moglichteit anevfermen, dak die Bevg:
erfe Jahre lang jimmtlich gefchloffen fein und bie Prodbuction ber
Gpelmetalle eine Reitfang ginglich iné Stoden gevathen fiunte,
ohue daff dabei in bem Taujdhwerthe derelben etne ivgend bemerf:
Bave Aenderung einutreten brauchte *).”

Qnbem Herr Fullavton dieg auf die Geldtheovie und beren
Bertheiviger anwenbdet, fihrt verfelbe o fort: ,Man mdte fait
glauben, Sene feten vovaus, baf bas baave Geld, weldes aus
einemn Lanbe mit blofer Metallcivaulation gejogen wird, um aus:
gefithrt au mwevden, pfennigieife auf den Jahrmdrften ober bden
Qabentifchen per Srdmer jujammengefucht werde, Sie deuten nicht
einmal bie Moglichfeit an, dafp ein grofer angejanumelter Borrath
pon Goelmetall vorhanden fein fonme. Gevabe hiervon ijt aber bie
ganze Bewerfjtelligung internationaler Sahlungen zwijdhen Linbern
mit Metallciveulation abhingig, wilrend andererfeits felbjt bex Hypo-
thefe gemdf, auf ber bie Gelbtheovie fuft, etne Cinwirfung bder an-
gehiuften und in BVerwahrjam gehaltenen Gelbfummen auf bie
Preife gang unmiglich ift. Wir wiffen ang Crfahrung, welde
enovnten Jahlungen in Gold und Silber Lnder mit blofer Weetall-
civenlation mitunter ju leiften tm Stande find, ofme bie mindefte
Gtivung thres Gebeihens im Junerm; und woher jollten biefe
Rahlungen anbers genommuen evben ald aué ihren angehiuften
Gelbvorrdthen ?  Suchen wiv wid vorzuftellen, wie der Geld-
marft eines Landes, dag alle feine Wmfdkte mittelft Ebelmetall be-
fchafft, buvch die Nothwendigleit einer audwdrtigen Bahlung bon
mehreven Millionen vermuthlich afficivt werben wiirde. Ciner jolchen
Nothwendigleit fann natitelichy mur burch Ueberfenden wvon Capital
geniigt werden. Wiirde nicht die fo Hervorgerufene Concurrveny bei
ufchaffung ber zu verfendenven Capitalien nothwendig ein Steigen
bes bisher iiblichen Binsfufed vevanlaffen? Wird nicht die NRegie-
ving, wenn von ihr jolche Sahlungen zu leiften find, aller Wahr-
joheinlichfeit nach eine Anleihe zu Bevingungen abiufchliefen ge-
nisthiat fein, die fiir die Ausleiher ungewdhulich giinftig find 2" Wenn
Qaufleute aber jolche Bahhingen zu leiften haben, find bdiefe damn
nicdht entweder aud ven Depofiten in den Banfen ober ausd ben
Referven, weldhe in Grmangelung von Vanfen von dben Kauflenten
felbit gebalten twerden, su entmehmen, ober wmitffen fie jonjt nicht

#) Fullarton on the Regulation of Currencies pp. 71—74, 139—142.
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al® Unleihende fich an ven Gelbmarft wenden?  Und wird nicht
alfed bied unvevmeidlich auf bdie baaven Oeldvorrithe einwirfen
und einent Theil bed von den Geldhdandlern angejammelten Golbes
und Silberd Hevvorsiehen, bom benen ‘einige ed eben mit der be-
jttmmten Abficht anbinften, folche Gelegenheiten zur vortheilhaften
Benupung threr Geldfummen abzuwarten?” ... ...

oUm auf bie OGegenwart (1844) zu fommen, jo ift fiinf
Jahre lang bie Hanbeldbilany mit faft gany Guropa st Gunften
Gnglanvd gewefen und Gold ift hereingeftromt bis jum unerhsvten
Pelaufe von 14 Millionen Pjo. St.  Deffemungeadhtet hat man
wihrend diefer gangen Reit feine Klage iiber ivgend welche mifliche
Lerlegenheiten gehort, die davaud fiiv die Vevslferung ded Conti-
nentd eviwachfent wiven. Die Preife find dort feineswegs beveutend
unter ben Stanb bevfelben in England gefunfen; bder Avbeits8lohu
iit bovt nicht gefallen, nody find bort in grdfever Bahl Kaufleite
purdy eine allgemetne Preidvervingerung ihrer Waavenporrithe
tuinivt worben. Der Gang der Hanbel8- und Gelbgejdhifte blieb
fibevall ebenmdBig und vubig; und namentlich in Franfreicdh) bezeugte
bie Bunabme der Staatdeinfitnfte und die Ausdbehnung ded Handeld
etnen anhaltenden Fovtjdhritt bed nationalen Wobhlftanves. E8
[aft fich fretlich in Bweifel ziehewm, ob bet diefem anjefhnlichen Ab-
fluf von Goldo audh) nur ein eingiger Napoleondor aud bem ti
wivflichem Umlauf befindlichen Meetallvermdgen ber Nation ent-
nonmmen worden ift. Nicht minber flav it e8 ferner dburch die unge-
ftovten QGrebitverhaltniffe, daf nicht allein die jur Betveibung der
Detailgejchifte erforderliche Verforgung mit baavem Gelve die ganze
Reit itber nicht unterbrochen ward, jondern bdaf auch bdie ange-
hiuften Bovrdthe fortwibhrend jede Crleichterung verjhafften, welche
per vegelmipige Fovtgang der faufminnijdhen Zahlungen erbheifchte.
€8 gehirt vecht etgentlich zum Wefen ber Meetallcivaulation, daf die
aufgehiuften Gelovorrdthe fiiv alle wahricheinlichen Vorfommen-
heiten beivenn Bwecden genitgen fbunen: ndmlidy eritens, wenn es
verfangt wird, dbad Ebelmetall jur Ausfubr bhersugeben, und als-
banm, den inldndijchen Geloumlauf in feiner gehirvigen BVolljtindig
feit 3u erhalten. Jeber, ber bei folcher Lage bed Gelbmwefens
Handel treibt und im Loufe fjeines Gefchijts sftere BVeranlafjung
haben famn, grofe baare Summen nacd) frembden YLinbern ju vemits
tiven, muR entweder jelbjt einen Hhinveichenden Geldvorrath aufbe-
wafhren oder boch die Miittel haben, won feiten Nachbarn fo viel
angulethen, um nicht nur, wenn e§ nithig ift, den Betvag feiner
Jemittivungen zu bejtveiten, joudern aufervem im Stanve ju bleiben,
jeine gewishulichen Gejchdfte daheim ununterbrochen fortyujetsen.”

23*
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S einem Qande, wo der Gredit ju eimer fo grofen Augdel-
mung gelangt ift wie in England, erfest, fo tweit die Gdelmetalle
tn Betradyt fommen, Gine grofe Rejerve bet einem eingelnen Cta-
bliffement — der Vant vou Englaud — bpie vielfachen Referven in
anpeven Lanbern. Das theovetifche Princip des , Gelbiptems" witrde
bemuach evfordern, daf man alle piejenigen Metallabfliifie, weldhe,
e pie Wimlaufémittel nuv aug Mietall beftinbden, den angehduften
Borrdthen zu entnehmen wiven, unbefhindert auf die Referve in
pen Qoffern ber Bant eintwinfen liefie, ofne trgend zu verjuchen, den
Abfluf durd) eine Verminderung ves Gelbes ober eine Cinjdhrantung
bes Gredits ju hemmen. Hiergegen diirte es feine ivgend begriin-
pete Ginwenvung geben, fo lange nicht ber AbfuR o bebeutend
yird, dafp bavaus eine Crjdhbpfung bdev Referve und bemgentifed
Yufhisven dev Baarzahlungen proht. Gegen bdiefe Gefahr ijt ed
aber leicht, entfprechende Borfichtsmagregeln gu evgeifen, iweil bet
pen Biev in Yebe ftehenben Fllen bev AbfuR der Epelmetalle fiiv
Bahlungen ané Ausland bid u einemt  bejtimmten Belaufe geht
unb von felbjt aufhrt, jobald bieje evledigt find. Bei allen Sh-
ftemen iird e8 anevfanut, baf bie gewbhnliche Rejerve ber Vant
iiber pad Wagimum bed Vefrages, bis ju welchem nach bisheriger
Grfafrung bie Moglichfeit eined folchen Abflufjes angunehmen ijt,
inausreichen muf; welche duferfte Grenge nach Anjicht von Ful:
{arton auf 7 Millionen Pfo. St. anzunehmen ijt, wahrend Toofe
pafity eine durdyjchnittliche Referve von 10 Millionen Pe. St.
und in jeiner lepten Schrift 12 Millionen Pio. St. empfiehlt.
Unter diefen Umfjtinden ioiirde bie gewihnliche Referve, bie mie:
malé s Discontivungen verwendet, fonbern ausjchliefilich vazu
beveit gehalten miirde um im Austaujch gegen Geldanmweijungen
ober Banfnoten audgesahlt zu werben, fitv eine peravtige SKrifis
augreichen, und biefe wiirbe fomit poriibergefhen, ofne baf bie mit
ithr verbunbenen Schwierigleiten durd) eine Ginjdhrinfung des
Grebits over bes Umlaufémitteld verfhdrft iwerben. Alfein wihrend
bies pie vortheilhaftejte Ldfung ift, welde bev Fall gejtattet, eine
Qofung itberdies, die nicht nuv mit vem anerfannten Princip desd
Syjtems im Eintlang fteht, jonpern bon thm gefordert wird, —
nehmen die Cobredner ded Shitems es alg fein Berdienjt in An-
fpruc), bafp e8 bdiefelbe verfinvert. Sie find bded Lobed bariiber
wolf, bafp beim exjten Angeichen eined Abjluffes nach auswirtd —
bie Urfache mag feun, weldye fie wolle, und gletchniel ob devfelbe beir
Bejtefen einer Metallciveulation eine Greviteinjchranfung mit fich
fithren wiirde ober nicht — Ddie Banf jofort verpflichtet ijt, ihre
Porjchiiffe einzujchrinten. Und died alfe, wohlgemerft, auc) dbamt,
wennt nicht n Folge von Sypeculation ein Steigen der Preije,
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mwelched 3u corvigiven wdve, ober etne ungewdhuliche Ausbehmung
ped Credits, weldye Cinjchranfung evforberte, ftattgefunden hat, jon-
pern bie Nachjrage nach Eoelmetall nur durch Sahlungen ang Aus-
land fitv Rechmmg der Regievung ober durch grofie Getveideeinfuhren
in Folge einer fdlechten Grnte vevanlafit ift.

Setenr wir fogar den Fall, daf die NReferve fitv die Sahlungen
an dad Ausland nicht ausveicht und daf bdie hievu erforvderlichen
Mittel dem Yeiheapital be§ Yanbed entzogen werben: miiffen, was
eine Steigerung bed Jinsfufed jur Folge hat. Unter jolchen Uhn-
ftinben ift ein gewiffer Druct auf ven Gelomartt unvermeidlich;
alfein burch bie Tvennung ded Banf- von dem Cmiffions-Departe-
ment wird bderfelbe fehr gefteigert. Gewshnlih witd der Fall
fo barvgejtellt, al8 ob bie Acte nur in etner Richtung wivkte,
ndmlich pnvch Lerhinverung bver Vanf, wenn fie etiva dret Ml
fionen Ebelmetall gegen drei Millionen Noten audgewedhielt Hat,
piefe Itoten mittelit Discontivens ober u anbderen Vorjchiiffen
wieder dusguleihen. Die Banfacte 1{ibt jedoch in Wirflichfeit
eten weit griferen Cinfluf al8 bdiefen. €8 ijt befannt, bdaf
bie erjite Wirkung eined Metallabjfluffes ftetd bei dbem Banf-De-
partement (Banking-Department) ftattfinbet. Die Bantdepofiten
bilben bie Hauptmafje ded unbejchiftigten und didponiblen Capitald
De§ Lanbes, und die ju Bahlungen an dag Audland exforberlichen
Tond8 werdben fajt immer Hauptjdachlich den Depofiten entnomimenn.
Bovausgejest 1w, daf bder verlangte Betvag drei Willionen ijt, -
fo twerden bret Millionen Noten bdemt Vant-Depavtenent entzogen
(fei e8 birect ober buvch Privatbanfhiujer, welche den griften Theil
ihred Jejervecapitald bei der Vanf von England {tehen Haben)
und die jo erhaltenen drei Wiillionen Noten werden dem Emiffions-
Departement (Issue-Department) eingeliefert und gegen Gold juv
Ausfuhr umgetaujcht. Auj biefe Weife ijt ein Wietallabfluf von nur
prei Millionen qud bem Lanbde im gangen der Wirfung nad) gleichbe-
deutend mit einem Ab{luf von fechs Millionen aus ver Banf. Die
Depofiten find wm drei Millionen vevminbert und jugleich hat bie
Jteferve ded Emifjions-Departements einen gleichen Betvag verloren.
Da, {o lange die Vanfacte in Wirfjomfeit bleibt, bie beidben De-
partements ber BVanf felbft in ber grisften Verlegenheit einaitber
nicht aushelfen fonnen, muf jebed Depavtement fitv feine eigene
Sicherheit feine befonveven Vorfehrungen treffen. Diefenigen Niaf-
regelnn alfo, welche feitend ver Vanf unter bem alten Shitem bei
etnnem Weetallabfluf von fechs Millionen exforderlich gewefen wdven,
find jett jchon Dei einem Abfuf von nur dbret Millionen noth-
mwendig geworden. Dad Cmijfions-Departement {chiikst jich in der
burch die Banfacte vorgejdhriebenen Weije, indbem ed bdie thm ein-
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gelieferten pvet Millionen Noten nicht twieder emittivt; aber audy
bas Banf-Departement muf NMafregeln tveffen, um jeine um drei
Millionen vervingerte Neferve mwieder su evginzen. Da feine Ver-
binblichfeiten durch ben Berlujt eines gleichen Betragd von Depofiten
gleichfal(8 um drei Millionen abgenommen haben, hat nad) dem ge-
wihnlichen Banfprincip der Drittelbedectung eine BVevminderung ber
Referve um eine Million nidhtd auf fich ; die beiben anbern Weillionen
aber muf die Bant fich dadurdy verjchaffen, daf fie Borjdhiiffe su diefem
Betvage abloufen Laft und deven Grmeuerung ablehnt. Die Bant
muf daber nicht muv ifren Binsfuf erhihen, jonvern auch, gleid)-
piel auf welche Weife, ben Gefammtbetrag threr Didcontirungen
um jwei Millionen vevmindern ober auch Sicherheiten u einem
gleichen Belauf verfaufen. Diefe gewaljame Action in Vegug auf
pert Gelpmarft, um bdie Banfreferve ivieder zu fitllen, Wwird mun
(ebiglich buveh die Banfacte von 1844 vevanlaft. Wenn die Re-
ftrictionen biefer cte micht beftdnben, wiirde die Banfverwaltung,
jtatt ihre Discontivungen eingujchrinten, -einfach) el Mtillionen,
fet e8 tn Gold ober Jtoten, vom Emiffions-Departement auf bag
Bant-Depavtement itbertvagen, nidht su dem Vehufe um fie dem
Publicum u leihen, fondern um bdie Solveny ded Bant-Departe-
mentd fiiv den Fall weiterer unevimarteter Anfordevungen feitensd
per Depofitoven ficher zu ftellen. Wofern mun der Abfup nicht
etma fortbauern unb etne jolche Hihe evreichen witvbe, daf er die
gefammte baave Jeferve in beiden Depavtements zu iiber{chreiten
brohte, wive die Banf nicht verhinbert, wihrend ber Dauer ded
Dructes dem Handel ven gewohnten Betvag an Vovdhiiffen, wemt
auch gu einem der gefteigerten Nachfvage entjprechenven Jinsfufe,
3 gewihren #),

¥ Diefe vorr miv fo genannte ,doppelte Wirfung” des Dietallabilufjes hat
man, feltjam genwg, fo aufgefafit, al8 Hatte id) behauptet, die Banf miifje
eirtent Gigenthumswerth von jecd)s Millionen in. Folge eines Abjlufjes vom mur
orei Millionen aufgeben. Eine jolche Behauptung wiirde 3t wiberfinniy fein,
al8 dafi irgend etne Wiberlegung erforderlid) wirve. Der Wietallabflup fat eine
doppelte TWirtung, nid)t auf die pecunidve Lage dev Vant feldit, fondernt auf
bie Diafregelnr, au demen die Banf gezwungen wird, um bden Abjluf aufju=
halterr, - Objdjon die Banf felbft nichyt avmer ift, find dod) ihre beiden Referven,
joroohl die im Banf-Departement ald aud) die im Emiffions-Departement,
jebe um brei Millionen vervingert in Folge eines Abfluffes von gujammen
nur dret Millionen. Da nun die Trennung der Departementd ed nothwendig
madjt, daf jeded derfelben fiiv fidh jo viele Viittel behalte al8 fiiv beide jujan:
men erforderlid) gewefent twive, wenn fie einanber aushelfen fountern, fo muf
natiivli) die Ginwivtung ver Vant auf den Gelomarft bei einem Abfup von
oret Millionen eben fo ftarf fein, al8 unter dem alten Shftem bei einem ALfE
von fechs Millionen der Fall gewejent wiive. Da bdie Referve im Bant-Departe-
ment jetst um den gangen Vetrag ded Baarvorraths im Emiffions-Departentent
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Sch eif fehr wohl, daf man einwenden wird, dadurch, daf
man etnen Goloabflufy jolcher Art ungehindert auj die Banfreferve
einmivfen fiefe, bi8 er von felbjt aufhivte, wive einer Cinjchrin=
fung der Umlaufdmittel und ved Creditd nicht vorgebeugt worben,
jonbern fjelbige mur binaudgejchoben. Wenn man ndmlidy eine
Befdhrintung der Notenemifjion nicht vovgenommen hitte, wm den
Golbabflufy im Anfang aufauhalten, jo hitte eine gleiche oder eine
noch bebeutendere Bejchrintung fpdterhin jtattfinden mitffen, um
purd) Ginwivfung auf dbie Pretje diefe anjehuliche Juantitit Sold
sur Wieberanfiillung der Banfreferve wieber zuriicubringen. Allein
8 ierden bei bdiefer Veweisfithrung mehreve Punfte itberfehen.
Griteng bitte Gold ivieder nd Land juviicgeleitet werben dnnen,
nicht durd) ein allgemeined Sinfen ber Preife, jonbern duvd) dasd
biel vajdher wirfenve und angemejfencve Meittel einer Crhvhung des
Ainsfufes, was feine andere Hevabdriidung von Preifen bedbingt
alg nuy fiiv Sicherheiten.  CEntweder wiivden englijche Sidherheiten
fitv Rechmung Auswdrtiger gefauft over frembde Sicherheiten in Hin-
pen von Gngldndern zum LVerfaufe nad) bem Auslande gejendet
worden fein. Beiverlei Operationen fandben wihrend bder jdhie
vigen ®efdhiftslage im Jafhre 1847 in grofem Umfange jtatt
undb Hielten nicht nur den Abfluf ded Golved auf, fondern be-
wivften auch einen Umjchioung und bradhten das Nietall mwieber
suviid.  Dasfelbe woard alfo nicht durd) eine Cinjchrintung bdes
Geloumlaufes uviidgebracht, objdhon es in diefem Falle ficherlich
purcd) eine Cinjchranfung der Darlehue gejchal. Aber follte
jelbjt Ddiefes unvermeidlich fein? E8 ift ja, zweitens, nicht
nothwendig, dafi bad Gold mit ver ndmlichen Plolicheit wiever
auviidtvome , wie e8 fortging. Cin groper Theil wiirbe ver=
muthlich auf vem getwdhulichen Handeldwege uviicfommen, ald
Begahlung fiir ausdgefithrte Waaven. Die Cxtragewinne, welde
Rauflenten und Probucenten in fremben Lindern bdurcd) bdie aus
Gnglano  empfangenen  Crivagahlungen gufallen, iwerden hichjt
wabhricheinlich jum Theil vevousgabt yum vermebrten Antauf eng-
lijcher Avtife(, fei ed um Verbraud) over auf Speculation, wemnt

fleimer ift, al® ev fonft gewefent wiire, und da ber volle Betrag bes Metall-
abfluffed in erfter Snuftan; auf bdiefe verminderte Referve fallt, fo wird der
Drud ded ganzen Abfluffes auf die Halbe Rejerve eben fo fehr empfunben umnd
erheifdyt eben fo ftarfe Piafregeln zur Ubhilfe al8 der Dvud eines jweimal jo
vofent Betrages auf die Gejammivejerve. €8 ift, wie id) an einer andern
%teﬂe (Evidence before the Committee of the House of Commons on the
Bank Acts, in 1857) bemevft habe, al8 wenn ein Pann, der ein Gewidt
Bebent foll, verhinbdert wird, beide Hande su gebraudjenr, und jededmal nuy eine
Hanbd gebraudjen darf; in joldem Falle miifite jede feiner Hande eben fo ftart
feint ie beidbe ujammuen.
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auch eine fjolche Wirfung fich nicht mit Bhinveichenver Rajchheit
Perausitellt, um gleich tm erjten Beginne bie Ueberfendung von
Golo itberfliifiig su machen. Diefe Crtraantiufe wiirven die Bilany
per Bahlungen u Gunjten Englands wenden und allmilig einen
Theil des ausgefithvten Golbes juviicliefern, und bev NReft witrde
permuthlich nicht burc) ein Steigen ded Bindfufes in Cngland,
fonberm buvch defjen Simfen i andeven Linbern juriicgebracyt
werden, welchesd leptere duvd) pag Anmwadhjen des Letheapitald diejer
Qinver um einige Millionen Pfund Sterling i Gold verurjachts
wiivbe. o bei einemr Buftande der Dinge, iwie er auf bie
neneften. Golbentvectungen gefolat ift, wo die enovmen Goldguanti-
tdten, welche in Aujtralien gewomnen wevden und um Theil aud)
pie aus Californien, fich meijtens purch Gngland itber andere Vinder
pertheilenr, uud two jelten ein Monat ohue eine ftavfe Goldeinfuby
pevgeht, Founen bdic Bamfrejerven fich ieder fitllen ohne ivgend
eine Nitcffubr bdes ihnen frither bduvch eimen Abjluf entjogenen
Golbes; was noth thut, ift nur eine Unterbrechung der Golbaus-
fubr, und gwar geniigt eine jehr fuvse Unterbrechung.

Aus biejen Gritnden bin ich dev Anjicht, baf ungeadhtet ihves
wolhlthitigen Ginflujfes in den erjten Stadien einer gemwifjen Art
port Handelstrijen (ber duvdy Ueberfpeculation Hervorgebrachten) die
DBanfacte von 1844, tm gangen gemommen, die Heftigfeit ver Han-
peldummilzumgen wejentlich jteigert. Die Bamfacte macht die Ein-
stehungen des Credits mnicht mur gewaltjamer, jondern aud) viel
anfiger. Herr Geovge Walfer bemerft hievitber in einer Reife
flaver, unpavteiijcher und iiberzeugender Anufjige im ,,Aberdeen
Herald“ folgenves: ,Dian nehme ai, daf von 18 Millionen Gold
fih 10 tm Emiffiond-Departement und 8 im Bant-Departement
befinben. Das Rejultat ift dasfelbe, al8 wenn bei einem reinen
Metallgeldwefen mrr 8 Millionen in Referve fiitd, ftatt 18 MWeillio-
Het ol Die Wirfung dev Banfacte ift nun, daf das Verfahren ber
DBanf bei einem NMetallabfuffe nicht durd) bie ganze Summe Sold
in ihren Gewidlben bejtimmt wird, jonvern allein duvd) den Theil
pesfelben, weldher dem Bant-Departement gehirt; hitte bie Bank
pie gamze Summe Goldes ju ihrer Verfiigung, witrde fie es viel-
leicht fitv nnnisthig evachten, hinjichtlich ihrev Creditgemwdhrung eine
Berinverung eintveten ju lajfen oder die Preife gu dritden, jobald
mir noch eine iemliche Rejerve suviidbleibt. Da aber mur bdie
Referve im Bant-Depavtement jur Verfiigung fteht, muf die Bant-
perwaltung von bdiejer beengten Bajid aus allen Weetallabilitjjen
purch mehr oder minber gewaltjame Gegenmittel begeguen, um
grofen Nachtheil der Hanbeldwelt; und wenn fie died nicht ver-
mag (wie 8 doch vorfommen fann), fo ift bdie Folge ihr Ruin.
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Hieraud entftehen die aufevordentlidhen Schwanfungen bes Jing-
Tufed feitbem bdie Vanfacte in Krvaft ijt. Seit 1847, ald die
Bonfverivaltung die wabhre Sadhlage juerft ecfaunte, bhat fie es
fitv néthig gehalten, daf al8 VorfichtdmaRregel jebe Vevauberung
i per Yejerve vou einer Vevdnberung ves Binsfufes begleitet werpe.”
Ulm bie Vanfacte unjchidlich zu machen, iviivve e8 daher noth-
wendig fein, bdaf bie Banf aufer dem gangen Golbvorrath im
CEmiffions-Departement an Gold oder Noten im Bant-Departement
alletn noch etne ebenfo groRe Hejerve bebielte wie unter dem alten
Shftem fitv die Sicherjtellung, fomwohl der Notenemiffion als auch
ber Depofiten, geniigt haben wiirde.

§. 5. @8 bletben nody zwei Fragen in Begug auf die Bant-
notencivenlation itbrig, welche in den lepten Jahrven ebenfalls Gegen-
ftand vielfadper Grivterungen gewejen find: ob ndmlich dag Privile-
giunt ber LVerforgung mit diefen Umlaufémitteln einem eingigen
Snjtitute ausjchlielich su iiberlaffen fei, wie 3. B. der Vant don
Gugland, ober ob mehrfache Emifjionen ju geftatten feien; und dann,
ob i lesterem Falle befonbere BVorfichtdmaRregeln erforberlid) ober
vathjom feien, um.dbie Jnhaber von Vanfuoten gegen Verlujte zu
fdbiisent, telche buvch bdie Injolveny ber Emittivenven verurjacht
mwerben fdnnen.

Durch ben BVerlauj ber vovangegangenen Unterfuchungen find
wir dahin gelangt, die eigenthitmliche Bejchaffenbeit der Banfnoten
im Unterjchiebe von anberen Fovmren ded Creditd fitr viel weniger
bebeutjam u halten al8 dies den allgemein gangbarven Vorjtellungen
entfpricht ; Fragen tn Betreff ver Regulivung eined verhiltnifmifig jo
geringen Theiled ded Ereditd werden fiiv und vafher nidyt jene aufer-
orbentliche Bebeutung bejien, die man ihmen mitunter betmiRt.
Banfnoten haben indef in fo weit allerdingd einen bejondeven Eha-
vafter, al8 fie bie eingige Fovm ded Cvedbitd bilben, welche fich allen
Bweden ber Civculation hinveidhend anpaft, um den Gebraud) der
Meetallmitnge fitv inldndijhe Swecde 3 evfefen. Objchon bie Andbeh-
nung bed Gebrauchd von Bahlungdanweijungen die Tenbdeny fhat,
die Bahl der Vanfnoten mehr und mehr ju vermindern (wie ed
nicht minder hinjichtlich ber Sovereignd oder anberer Miitnzen bder
Fall jein miifite, welche an die Stelfe der Banfnoten treten wiivben,
wenn lestere abgejchafft wdven), jo Lifit fich dod) nod) fiir eine gevaunte
Reit das Vorhanvenfein eined anfehnlichen Betrags derjelben voraus-
jehen, jobald nur der erforderliche Grad ved commerciellen Bertrawend
porhanden und ihr freter Gebraud gejtattet ift. Dasd ausdjchliefenve
Privilegium, Noten zu emittiven, ift vemnach eine Quelle grofen
pecunidven Gemwinned, wenn ed ver Regievung oder ivgend einer Cor=
povation vorbebalten wird. Daf ein folder Gewinn der Nation im



362 Bud) III. Capitel XXIV. §. 5.

gamgent 3 Theil werde, ift fowohl ausfithrbar als iniinjchensivertl).
Wenn nun itberdied bie Verwaltung einer Banfnotenciveulation ein jo
wisllig mechanifches, fo ginzlich fejt gevegelted Ding fein foll, tvie
bag englijhe Banfgefets von 1844 es angeordnet bat, fo fcheint
fein ®rund vorhanven, weshalb bdiefer Nechanidmus um Bor-
theil emittivender Privatperfonen, und nicht pielmehr ded Staats-
jchatses avbeiten follte. Wenn jeboch ein Plan den Vorzug exhlt,
welcher die Vevdnverungen in vem Belauf dev Emiffionen in ivgend
welcherr Mafie dem Belieben dev Emittivenden iibevldfit, bann ijt e
nicht wimjchensiwerth, daf den in bejtindiger Sumahue begriffenen
Befugniffen der Regierung noch eine jo savte Anjgabe beigelegt unbd
pie Yufmerfjambeit der Staatdlenfer von wichtigeren Aufgaben da-
burch abgeleitet werde, daf jie wvou Anforberungen gletchjom  be-
fagevt und 3u einer 3ielfdeibe fitv alle jolche Ingriffe werdben, vou
meldyen bicjenigen nie verfchont bleiben, bie al8 vevantmwortlich fite
jepe audh nod) fo geringfiigige Ginwivfung auf bie Regulivung
bes Gelbmejens gelten. ©8 wiivde ridytiger fein, baf Schab-
fammercheine, jofort gegen ®elb einlésbar, bis ju einem bejtimmten
Belaufe, der dag Mintmum einer Banfnotenciveulation nidht iiber-
fchreiten biirfte, emittivt wilvben unbd baf man ben bann nod) ex-
forberlichent Jeft an Banfuoten durc) Cin obev mehreve Privat:
banfinjtitute Herbetjchaffen liefe; ober bie Verjorgung ded gamgen
Qanpes mit Banfuoten founte einem Ctablijjement, wie bdie Bant
pon Gngland 8 ift, unter ver Vedingung iberlajfen werden, baf
¢8 der Negiernng 15 bis 20 Millionen Pio. St. jinfenfret leibe,
was ja dem Staate denfelben pecunidven Bovtheil gewdhren wiirde
alé wenn er bie gedachte Summe an eigenen Noten emittirte.

Das Shitem einer grofeven Angahl von Emittivenden, wie
e8 in Gngland vor dem Banfgefes von 1844 bejtand und untev
gewiffen Bejchrdnfungen nody fovtoauert, wivd gewdhnlich aus vem
Grunbe vevirtheilt, baf bie Concurveny folcher verfchiedenen Emit-
tivenden biefe bagu verleite, den Belauf ifhrer Noten bid ju einer
fohiblichen Ausdehnung ju vermehren. Wir haben gejehen, dap bie
Befihigung der Banthiujer, ihre Motenemijjion gu vevgrifern, und
per Grad bes Schavens, der daburd) bewirft werden famn, im BVer-
gleich mit per Metnung, die baviiber gang unb gdbe ijt, gang unbe-
beutend ijt. Wie von Fullavton bemerkt wird *), hat die aufer-
orbentliche Bunahme der Concurven;, iwelche purd) die Grrichtung
per auf Actien gegritndeten Banfen hervorgerufen worden — eine
@oncuvren;, die oftmals alle Riicfichten bet Seite fepte — fidh alg

*) 9. B. pp. 89—92.
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pillig machtlos eriviefen, bie Gefammtmenge der Banfnotenciveula-
tion it vergrifern; diefe Circulation hat im Gegentheil eirfe wirf:
liche Berminverung erfahren. Sobald aber fein befonderer Grund
pie Bejdyrantung vder gewerblichen Freiheit forbert, jollte die allge-
meine Regel Herrfdhen. Auf jeden Fall erjcheint ed jeboch wiin-
jhendwerth, ein einziged grofed Gtabliffement wie bie Banf von
Gnglond Dbeftehen zu lafferr, weldesd fich von andeven emittiven-
pen Vanfen darin unterjcheidet, daf e allein die Verbindlichfeit hat,
in ®old ju begabhlen, wihrend die itbrigen bdie Vefugnif Hhaben,
ihre MNoten mit Noten bed Central-Ctabliffements einzulfen. Die
Abjicht ift Dierbei, ein 3nijtitut zu befitien, welches zur Aufbewalrung
eines Vorraths vou Evelmetall verpflichtet ijt, Hinveichend um jedem
AbfuR su begeguen, deffen Vorfommen verniinftiger Weife evmartet
werden fann. Wenn man diefe Vevantwortlichfeit unter eine An-
3abl Banfen vertheilt, fo verhindert man dadburd), daf fie mit ber
gehirigen Stirfe auf irgend eine wivfe; ober wenn eine jolche BVer-
antwortlichfeit dennoch bei einer eingelnen Vank erzivungen wird, o
find bie tn bent anbern BVanfen aufbewahrten Baarvorvithe gany un-
nits und miiffig legenbed Capital, welded man entbefhren fanm,
fobald penjelben geftattet wird nad) threm Belieben mit Noten bed
Gentral-Ctablijfementsd zu bezahlen.

§. 6. 8 Dleibt {chlieRlich nodh die Frage iibrig, ob im Falle
eiter mehrieitigen MNotenemifjion bejoudere Vorfichtdmafregeln er-
forperfich find, wm bie Jnhaber von Noten gegen bdie Folgen einer
Snjolveny der Banfen zu jchitgen. Vor 1826 mwar bdie Injolven
pon Gmiffionsbanfen ein haufiger und ernjtlicher Uebeljtand, bder
nicht felten iiber einen gamzen Dijtvict UnglitE verbreitete und mit
Ginem Schlage mancher vedlichen Criverbthitigheit die Fritchte einer
langen und forgjamen Sparfamfeit entzog. €8 mwar bied eimer der
hauptjachlichen Grviinde, welcdhe in dem genannten IJahre dagd Pav-
lament vevanlaften, die Gmifjion von Vantuoten unter dem Betrage
von D Pio. Sterl. ju unterfagen, damit jedenfalld bdie avbeitenden
Glaffen jo wenig ald8 mbglich von folchen Calamitdten zu leiden
hitten. A8 ein weiteres Sichevungdmittel hat man angerathen, ven
Notentnhabern eine Priovitit vor anbeven Gliubigern eingurdumen
ober bie Banfen angubalten, fiv den gamgen Velauf ihrer Noten-
emifjfion Staatsjchuldjcheine odber fonjtige bifentlicdhe Sicherheiten
ald Unterpfand u veponiven. Die Unjicherheit des fritheven Vant-
notenwefens i England war jedoch jum Theil dag Wert der Gejets-
gebung, welche, um der Banf von Cngland bid zu einem gewiffen
®rave ein Monopol fitr Bantgejchifte su verleihen, die Gritndug
jonftiger ficherer Banfinjtitute geradesu ju eimer jtvafbaven Hand-
lung gemacht Hatte, indem feine Vanf, weber fitv Noten noch fiiv
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Depofiten, tweder in ber Stadbt noc) auf bem Lanbe, bejtehen
durfte, fobald die Bahl ber Theilhaber mehr a8 fech8 betrug,
Diefes wabhrhaft charvafterijtijche Beijpiel des alten Wonopol:
b Bejchrénfungsiyftems ward im Jahre 1826 jowohl hinjicht-
fich per Notenemijfion ald der Depofiten befeitigt, mit Ausnabhme
eined Umfreifes von 65 englijchen Mieilen - um London, und hin-
fichtlich der Depofiten fiel im Jahre 1833 aud) biefe DBejdhrinfung
hinweg. Mian gab fich ver Hoffnung hin, baf bie feitbem errid)-
teten 3ahlveichen Actienbanten ein uverliffigeves Umlaufsmittel ge-
johaffen hatten und daf unter thvem Ginjluf bas englijche Bank-
wejen fajt eben fo ficher fiiv bas Publicum geworden wdre, iwie
bag in Schottland (wo immer Banffreiheit beftanden hatte) wil-
venb ber lepten awei Safhrhunderte gewejen ijt. Die fajt unglaub-
fichen DBeifpiele leichtfinniger undb betviigevijcher Miftverwaltung
jeboch, welche bieje Banfinjtitute lelithin geliefert haben (vbjdhon in
einigen der flagvanteften Fille die jchulbigen Efabliffements fetne
Emiffionsbanten waven), haben & muw gu av bewiefen, daf wenig:
jteng fiiblich vom Twveed bie Unwendung des Actienprincipsd auf
bas Banfwefen nicht dag ausveichenve Sicherheitsmittel ift, fitr das
man e8 fo guverfichtlich gebalten hat. Dean fann fid) gegenmwdirtig
fawm ver Ueberzeugung entsiehen, dafi wenn iibevall mehr al8 Ein
Gmifjionsinjtitut geftattet wird, irgend welche befonbere Sicherheit
s Gunjten der Noteninhaber al8 eine unerlifliche Bebingung ge-
fordevt werben miiffe.

Capitel XXV.

Bon der Gomcurrens ver[diedener Jduder anf demfelben larkfe.

Seil Fn ver usbrucsieife bed Miercantilfpjtems, weldhed
gewtffermafien 1od) jept die Grumdblage abgibt fitr bie volfdwivth-
fchaftlichen BVovjtellungen der Claffe der Berkiufer im Gegenjats
su derten bev Kdufer und Conjumenten, jpielt dad Verdrdingen vom
Marfte dburch wobhlfeileres Angebot (underselling) eine bedbeutenbe
und verhingnifoolle Rolle. Anbere Nationen vom Wiavfte verduin-
gent oder von anberen Nationen verdringt werden, davon hat man
viel gebort und hovt nodh jest oft bavon, gleich al8 wenn bdied ber
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alleinige Bmwect wire, weshalb es Production und Waaven gibe.
Die Stimmung gefddftlicher Rivalen beherrichte vordem die Vislfer
und unterbriicfte Jabrhunverte lang jedes Bewuftiein der Gemein-
jchaft ber Vovtheile, welche fitr handeltreibenve Gemeinivejen gegen-
jeitty aus bpem ebeihen bes einen fiir dag ber anderen fhervor-
geher. Dag allgemeine commercielle Streben, weldes gegenmwirtig
eined ber michtigiten $Hindbernifje fiiv den Ausbrud) von Krviegen
abgibt, war wdbrend einer gewiffen Peviobe der euvopiijchen Ge-
jchichte bie Hauptjdchliche Urjache derjelben.

Selbjt bet bev gegentvirtig vorhervichenben aufgetlirteven An-
ficht von bem Wefen und den Folgen bed internationalen Hanbels
behauptet bie HandelSeiferfucht in Wirtlichfeit noch tmmer einen
Plag, wenn auch einen verhiltnifmifig unbebentenven. Wie ein-
selne Raufleute funen audh gange Nationen vitckfichtlich bes Ab-
jages gemwiffer Avtifel Gomcurrenten mit fich entgegenjtehenven In-
teveffen fein, wihrend fie in Begug auf andeve Artifel fich in der
glitcElicheren Cage gegenfeitiger Abnehmer befinden. Die Wobhlthitig-
feit bed Hanbeld befteht nicht, wie man frither alfgemein annabm,
in pem Berfauf von Waaren. Da bdiefe jedod) dag Mittel abgeber,
um folche Waaven u erhalten, die mam fanfen will, jo iviirde
eine Nation des wabren Vortheild ded Handeld, der Cinfubr, ver-
[ujtig geben, wenn fie nicht andere Nationen vevanlaffen fdnmte
einige ihrer Waaven in Taujd) ju nehmen. Jn dem ndmlichen
Perhdltniffe nun wie die Concurveny andever Linder eine Nation
swingt thre Waaren zu mwohlfeileven Bebingungen anzubieten, bet
Strafe, diefelben fonjt itberhaupt nicht verfaufen zu fonmen, werben
bte Ginfubravtifel, welche eine Nation im Wege bed ausdmwirtigen
Handeld erhdlt, theuver angejchafft.

Diefe Puncte find in einigen fritheven Capiteln hinlinglich,
wenn auch nuy gelegentlich, erldutert worben; allein ber grofe
Raum, weldhen diefer Gegenjtand fowohl in wivthjchaftlichen Unter-
juchungen al8 auch in den praftijchen Befitvdhtnngen der Staats-
mdnner jowohl al8 der Kauflente und Fabricanten einnimmt, [HRE
e8 witnjchenswerth erfcheinen, daf wir nodh) einige Bemerfungen
fiber bie Dinge, wodurch Linder in ben Stand gefelst werben andeve
pon einem Marfte 3u verdringen, hier hingufiigen, ehe wiv die Fragen
ved internationalen Taufded verlaffen.

YNur unter zwei Vedbingungen fann ein Land ein andbeved vom
etnem gegebenen Marfte vollig verdringen. Erftensd muf eé hinficht-
lich ber Pervorbringung der Avtifel, weldhe bid dahin beidbe Llnber
augfithrten, etnen grofeven BVovtheil ald bad anbere LYand bejien
— telcher grofere Bortheil, wie bereits im vorhergehenven aus-
fithelich gezetgt ward, nicht abfolut, fonbern im Bergleich 3u andeven
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Artifeln zu verftehen ift; und jweitend, fein Verhiltnif su dem
abnehmenven Lande muf in Ridjicht der wedhielfeitigen Nadhfrage
nach Erzeugniffen ver Avt fein, und auch der davaud hervorgehenbde
Stand der internationalen Werthe muf ber vt fein, baf bdabei
dem: Lande, wohin der Abfak jtattfindet, mehr zu Theil wird als
per gamze Borvtheil, denm bad vivalifivende Land bejihit; denn fonft
wird biefed im Stanbe bleiben fich auf dem Warfte einigermafien
su behaupten.

Wir wollen wieder auf die Hipothefe eined Hanbeld jwifchen
Gngland und Dentjchland in Leinen und Tuch zuriicformmen, wobei
Gngland tm Stanve ift 10 Ellen Tud) ju den ndmlichen Koften herzu-
jtelfen alg 15 Gllen Leinen, Dentjchland aber ju den ndmlichen Kojten
alg 20 Gllen Leinen, und ver Audtaujch diefer Artifel zwijchen beiben
Lindern (abgejehen von ben Trandportfojten) zu einem bagwifchen
liegenben ©age von Statten geht — jagen iwir 10 Cllen Tud)
gegen 17 Gllen Leinen. Dentjchlond fann nun auf dbie Dauer vom
englijchen Marfte nur buvch ein jolched Land bverdbvingt werben,
welched nicht mur mehr al8 17, jonbern iwelched mehr al8 20 Ellen
Leinen gegert 10 Cllen Tudh anbietet. Finbet died nidht jtatt, jo wird
die Concurreny Deutfchland mur 3wingen dbad englijche Tuch theuver
s begahlen, aber fjeinen Leinenabjats nicht auffheben. Dagjenige
Lond aljo, welched Deutfdhland vom englijchen Wearfte verdringen
fann, muf erftend im Standbe fein Leinen mit gevingeren Koften
(verglichen mit Tuch) herzujtellen ald Deutjchlond, und ferner muf
ed eine joldye Nadhfrage nach Tud) ober anberen englifdhen Crieng-
niffen haben, baf ed daburdy gendthigt wird, jelbjt mwenn e8 ben
alleinigen Bejig ded Wiarfted erhilt, England einen grisfeven Vor-
thetl ju gewdbhren alé Deutichland einviwmen fsnnte, wenn lepstered
feinerfeitd gamg auj Borvtheil verzichten wollte; — das anbere Land
miifte etiva 21 Gllen Ceinen gegen 10 Glfen Tuch geben. Findet
oied nicht ftatt, gibt 3. B. dle internationale Gleichung, nadhdem
Dentichland ausgejchloffen ift, ein Verhilinif von 18 gegen 10, fo
fonn Deutfchland wiever in Concuvrven treten und nun feinerjeits
pem Abfas des anderen Lanbed durch wohlfeile Preife Abbruch
thun. ©8 wird dann einen gewiffen Punct geben, etwa 19 geger
10, bei bem beide Linbder befdbigt fein mwerden ihrven Abjab zu be-
f)uupten und an England genug Leinen ju verfoufen, wm dad Tud
unb bie anbeven englijchen Crzeugniffe, welche fie unter den fo neu
vegulivten Austaujchbedingungen begehren, zu bezahlen. Auf gleiche
Weife fann Cngland vitfichtlich feines Abjagesd von Tud) nur
burdh) einen folchen Rivalen vom deutjchen Wavkte verdringt wer-
bert, ber burch fjetnen Borjprung bei ber Sgenfeﬂung von Tudh
in ben Stamd gefet und buvch bdie Jutenfitidt feiner Nachjrage
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nach deutfchen Grzeugniffen gendthigt wird 10 Gllen Tud) amu-
bietert, nicht nuv fiiv weniger al8 17 Ellen, fondern fiir weniger ald
15 Glfen Leinen. 3n foldhem Falle fonnte England den Hanbel nicht
finger ofune Verluft fortjeten; unter allen anberen Umitinden aber
ipiivde e8 mnur gendthigt werden an Dentjdhland mehr Tucy fitr
mweniger Leinen zu geben al8 ed frither gegeben Dat.

E8 exgibt fich hievaus, daf bie Beforgnif, auf die Dauer auf
einem augmwdrtigen Wiarfte verdringt zu wevden, viel ju leicht ent-
ftehen famn. @Eine foldye Beforgnif fann auffommen, wenn das,
was wivflicdh in Ausjicht fteht, nicht der Verlujt ded Hanbeld ijt,
jonbern nur ber geringeve Uebeljtand, ben Hanvel fiinfig mit ver-
mindertemt Vovtheil betveiben ju ntitffenr, ein Uebeljtand, welcher
pauptiacdlich auf die Conjumenten audlindijher Crzeugniffe fallt,
nicht auf dbie Probucenten und Verfiufer dev ausdgefithrten vifel.
Die englijchen Producenten haben Feinen fhinreichenden Grund u
Beforgnifjen, wenn fie finben, dbaf irgend ein andered Land auf
eimemt audmdvtigen Marfte 3u einer bejtimmten Beit Tuch um eine
Rleinigfeit wobhlfeiler verfaufen fann, al8 jie bet dbem Stanbe der
Preife in England bdiefenn Avtifel [efern foumen. Angenommen,
bafp ihr Abjaks eine Beit lang auf dem auswirtigen Weavtte Ab-
briuch exleidet und ihre Ausfulyr abnimmt; bdie Cinfubhr wird dbann
pie usfubhr itberjteigen, die Vevtheilung dber Edelmetalle wird eine
Verdnderung erfahren, die Preife werven finfen, und da alle Geld-
auggabent ber englifchen Producenten jich niedviger ftellen werden, jo
werden diefe mieber in bie Yage fommnten, mit i%ren Rivalen 3u con-
cuvviven (wofern der Fall nicht zu den vorbin erwdbhnten duReriten
gehort). Dev BVerlujt, weldhen England erfihrt, wivd nicht auf bie
Grpo.tenrd falfen, fonbern auf diejenigen, welche eingefithree Artitel
confumiven ; benn bdiefe wevben bei vevminbertem Betrage ded Geld-
einfommend bie ndmlichen ober felbjt noch hihere Preije fiiv alle
im Auslande Hervovgebvachten Avtifel ju bezabhlen Haben.

§ 2. Dies ift meiner Anfidht nacdh) bie richtige Theorie ded
Verdrdngensd vom auslindijchen Wearfte. Man wird benrertt Haben,
bafy diejelbe gewiffe Dinge nicht in Anjchlag bringt, von denen
man bdielleicht dfter al8 von alfen anbeven fpredhen hisvt, wenn bie
Urfachen erdrtert wevden, weldhe dem audmirtigen Hanbel eined
Qanbesd ein Abjapgebiet entreifen.

Unferer vorjtehenven Darlequng gemdf fann ein Land den aus-
wdrtigen Abjafy eined Avtifeld nur bann vevlieven, wenn dasd concur=
rivenbe Lanb einen jtivfeven Bejtimmungdgrund alé jenes befibt, jeine
Avbeit und fein Capital ber Hevvorbringung ded betvefjenven Artifels
suzuwenbdenr. Died muf jeinen Grund in ber Thatfache Hhaben, dap
biefes Qand hievdurdy eine grifiere Grparung an Arbeit und Capital
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su Wege bringt (die gwijchen ihm und den auslindijchen Abmnehmern
getheilt wird) — eine grifeve Bermehrung ded gejammten Probuctions-
ertrages per Welt. Wenn alfo aud) dad Verdringtiverden von einernt
Marfte ein Verluft fiiv dasjenige Land ift, dem bied widberfibhrt, jo
ift e8 dodh ein Gewinn fitr die Welt im ganzen: der new eintvetende
Domvel evfpart an der Arbeit und dem Capital bes Weenjchenge-
jchlechtes melr und vergrifert bad Gefammivermigen dedfelben
mebr al8 died der verduingte Hanvel that. Der Vortheil liegt natiir-
{ich in per Befihigung, ben Atifel in befferer QUualitit hevzuitellen,
ober mit weniger Avbeit (im BVergleidh mit anbeven Dingen), ober
vielfeicht audh nicht mit tweniger Arbeit aber in weniger Beit, d. .
mit nicht fo langem Aufenthalt bed bafiir angewendeten Capitald.
Dies fann jeinen Grvund haben in griferen natiivlichen Bovgiigen,
3. B. Giite bes Bovensd, ded Klima's, in Mineralretchthum ; n
Ueberfegenbeit der Arbeiter, mag bdiefe mun matiivlicher ober ev-
worbener At fein; im befferer Avbeitdtheilung und befferen Wert:
seugen ober Majchinen. Fiir die Wivfung niedrigeven Avbeitdlohnd
bleibt aber in biejer Theorie fein Raum dbrig, wdihrend berfelbe in
pent gewihnlichen Theovien die Hauptvolle fpielt. Wan hovt be:
jtindig von dem angeblichen Nachtheile, mit weldpem ber britijche
Producent jowohl auf auswirtigen Pirften ald auch auf bem ein-
heimifchen 3u Eimpfen hat, in Folge ded vou feinen audlindijcher
Rivalen bezahlten niedrigeven Avbeitdlohnes. Lehtever wivd, wie
man behauptet, duvc) biejen niebrigeven Qobn in den Stand gefepst
(ober fjteht doch ftetd anf bem Puncte died 3u twerden) wohlfeilere
Preife it ftellen und ven englijchen Fabricanten von alfen Widviten,
wo berjelbe nidht Finftlich bejchitht ift, su verdringen.

Bevor wir bdiefe Wieinung einer principiellen Pritfung unter
siehen, fcheint 8 pev Mithe werth, fie einen Augenblict in Ritctficht
ihrer thatfachlichen Richtigleit ing Auge 3u faffen. 3ft e8 wahr, vap
ber Yohn ber Fabrifavbeiter im anderen Liindern miedviger fteht
alg in Gngland, in bem Stume ndmlid), wonach niedriger Avbeits-
fohr etn Vortheil fitr ven Capitaliften ijt? Der Fabrifarbeiter in
Gent und Lhon fann wielletdht einen geringeven Tagelohn erhalten,
vervichtet ex aber nicht auch weniger Arbeit? Die verhiltnifmdfige
Leijtung jeiner Avbeit in Anjchlag gebracht, follte feine Avbeit dem
Unternehmer wivtlich weniger Fojten? Wenn auch der Arbeitdlofn
auf bem Gontinent niedriger jein mag, follten nidht die Arbeitstojtern,
welche boch bas eigentliche Element bei der Concurveny abgeben,
fich fo zlemlich gleich jein? Daff fich died o verhilt, fcheint bie
Anficht competenter Beurtheiler ju fein und wird duvd) ben gevingen
Unterjchied ded Capitalgewinned zwijchen England und den Con-
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tinentallcnbern beftitigt. 3ft bdied aber der Fall, jo ijt aucd) bdie
Peeimuing verfehrt, daf englijche Producenten aus vicjem Grunde
puvd) ihve NRivalen auf dem Continent vom Niavfte verdrdugt
werben fonmten. Nur tn Amerifa jcheint bei obexflachlicher Be=
trachtung eine jolche Annahme zuldfjig. 3n ben BVeveinigten Staaten
ift ber Avbeit8lohu bedeutend Hisher al® in England, wenn mam
hierunter die tdgliche Gelbetnnalhme eined Avbeiters verjteht; allein
bie probuctive Fibhigkeit ber amerifanijchen Arbeit ift jo grof, ihve
Wivtjamteit, verbunden mit den gitnjtigen Wmitdnben, unter denen
jie thitig ijt, gibt thr fiiv den Kdufer einen jolchen Werth, bdaf
bie vbeitsfoften in Wmerifa niedviger find al8 in Cngland, wie
bied burch die Thatjache DLewiefen wird, daf der Capitalgerwinn und
per Bindjup in ben Vereinigten Staaten mm vieled hiher fteht.

§. 3. Jjt es aber fevwer vichtig, daf niedriger Avbeitslohun,
jelbjt in dem Stume vou niedbvigen Avbeitsfojten, ein LYand befiibige,
auf ausmirtigen Nedrften wobhlfeiler ju verfaufen? Jch verjtehe
barunter natiivfich einen niedvigen AvbeitSlohn, welcdher ber ge-
jommten productiven Thitigteit dbed Lanbed gemeinjom ift.

Falls per vbeitdlohn auf ivgend einem indujtriellen Gebiete,
welches Ausfubravtifel liefert, fei ed finjtlich oder durch eine jufillige
Urfache, niedriger gebalten wird ald bev allgemeine Sats besjelben
im Lanbe ijt, fo ijt died allerdingd etn BVovtheil auf dem frembern
Marfte. Die vergleichgweijen Probuctiondfojten bder betveffenden
Artifel werden dadburd) vervingert und ed fommt auf vadjelbe hinaus,
alg ob ihre Hevvorbringung jo viel weniger Avbeit evforderte. Died
iit 3. B. hinjichtlich gewifjer Waaven ber Vereinigten Staafen der
Fall.  Hier werden pwei wichtige Ausfuhravtitel, Tabat und Baum-
wolle, burd) Sclavenarbeit producivt, wihrend Jtahrungdmittel 1und
Fabricate meijtens buvch freie Arbeiter hervorgebracht werden, welde
entweder fiiv eigene Rechmung avbeiten ober Avbeitslobhn erhalten.
Trok ber gevingeven Leijtung der Sclavenavbeit [ift jich doch jchwer-
lich begweifeln, daf in einem Lande, wo ber ¥obu fiv freie Avbeit
o hody ijt, bie dpurch Sclaven audgefiihrte Avbeit fitv ben Capitalijter
ein vortheilhajteved Gejchdjt ift. In dem Niage, al bied bder
Fall ift, Gewivfen biefe gevingeven Avbeitsfojten, da fie nicht all=
gemtein, foudern auj gewijje Prodbuctionszweige bejchrantt find,
eine gerabe jo grofe Verwohlfeilung dev betveffenven Avtifel jorwohl
auf pem ausmdrtigen al8 auf bdem einfeimijchen Wiarfte, ald ob
bicfe mit weniger Avbeit hevgejtellt wiven. Wenn bie Sclaven ut
ben Giibftaaten indgefammt emancipivt iwitvben und ihr Avbeits-
lohn bid zum allgemeinen Niveau bes Verdienjted freier Avbeiter
in Umerifa jtiege, bitvften die Veveinigten Staaten in die Yage
fommen, einige jest durd) Sclavenarbeit hervorgebrachte Prodbucte
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aud bem Vevzeichnifp threr Wusdfubravtifel ftreichen zu miiffen, und
mwiirbent jebenfall aufer Stande fein, ivgend eines bdevjelben aus-
drtd ju ben gegentvirtigen Pretfen i verfaufen. Die jetsige Wohl-
feilheit bderjelben ijt theilweife eine fiinftliche, weldhe mit berjenigen
verglichen werdben fann, die durch Prodbuctionsd: over Ausfuhrprimien
bervorgebracht wird; — ober vielmelhr, in Betvadht ver Mittel,
wie bie Woblfeilheit erzielt wird, funte man fie pajfender mit ber
Wobhlfeilheit gejtohlener Dinge vergleichen.

Gin dhnlicher wirthjchajtlicher LVovtheil (objchon in feinem
movalijhen Chavafter von bem eben ermwibuten fehr verichieden)
ijt berjenige, welchen ein Diuslicher Fabricationsbetvieb bejitst.
Babricate, weldhe von Familien, die jonjt in andever Weife bejhif-
tigt find und bdeven Subfjifteny nicht vom Crivage ihrer gewerb-
lichen vbeit abhdangt, wihrend ifrer miiffigen Beit verfertigt wer-
e, laffen fid) miglicher LWeife su einem noch fo niedrigen Preife
vevfaufen, welcher bden Qeuten mur noch eben der Mithe iwerth
evjcheint, In etner Befdhreibung bed Cantons Biivich *) finbet jich
folgenve Sdhilverung: ,Der jivichiche Arbeiter fabricivt BHeute,
morgen ift er wieder Yandbauer, und mit den Jahreszeiten wechelt
in beftdnbigemt Rveislanf feine Vejdydftigung. Hand in Hand
jchreiten Inbujtrie und Landwirvthichaft in ungertvennlichem Bunbde
porwdrtd und in biefer Veveinigung dev beiden ndhrenven Bejdhif-
tigungen mag wobl dbas Geheimnify u finden fein, wie dber um-
jcheinbave und ungelehrte fdhivetzerifhe Fabricant, neben jenen aus-
gebehuten, mit grofen Sconomijchen unbd den noch widytigeren intelfecs
tuellen Mitteln ausgeftatteten Anjtalten nod) tmmer befteht unbd jeinen
LWobljtand mehrt. Auch in denjenigen Gegendven vegd Cantons, wo
bie Fabrication am iweiteften {ich ausgedehnt hat, gehort nur ein
©iebentheil aller Haushaltungen ihr allein an, vier Stebentheile
aber perbinden Fabrication wnd Landbwirthjchaft mit einanver. Dex
Lorzug diejer hauslichen odber Familieninvujtvie bejteht Hauptidch-
lich vavin, dap fie alle andeven Vejhdftigungen zuldft, ober viels
mebr, baf fie jum Theil mur ald Nebenverdienjt betrachtet werden
faun.  Jm Winter ift in jolchen Wohnmungen alfed mit dem joge-
nannten Handverbienjte bejchiftigt; die Crvivachjenmen weben, bdie
Sleinen und die Betagten fpulen; jo iwie aber der Frithling ev-
wadyt, verlafjen diejenigen, welchen die evjten Felvgejchifte obliegen,
pie Stube, manches Weberichiff vulht, und nach und nach folgt bei
ber verntehrien Feldpavbeit eined dem anbveven, big am Enude in der
Grnte und den o geheiferen grofen Werken alle Hinve die land-
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wirvthichaftlichen Werfzenge ergriffen haben. Bei ungiinjtiger Witte-
rung aber, ober in jever fonjt freien Stunbe, wird bie Arbeit in
per Stiube fortgefett, und wenn dann die unfreundliche Jahredzeit
wieber Beramvitctt, fehren in gleicher Reifenfolge die Hausbewohner
s ber inneven Befhdftigung suvitd, bis fich juleist alle wieder
pabei verjammelt haben."

Bei foldhen hiuslichen Fabricaten find bdie vevgleidsiweifen
PBroductionsfoften, von bdenen der Waavenaudtaujdh swijchen ver-
jchievenen Nattonen abhingt, viel niedriger al8 nach Proportion
ber angetvenbeten Avbeitdquantitdt. Leute, weldhe fii ihren Untex-
Balt mur sum Theil oder eigentlich gar nicht auf ihren Webftuh!
angewiefen find, founen {fhre Arbeit fitv eine geringere Vevgiitung
anbieten, a8 ber niebrigfte Lohn betrdgt, weldher bei joldhen Be-
fohdftigungen vorfommt, wo bder Avbeiter alfe Ausdgaben fitr etne
Familie 3u bejtveiten hat. Da jene nicht fitr einen Unternehuer,
jonbern fitv fich felbjt avbeiten, jo fann man behaupten, baf fie
ibre Fabrication ohne alle Unfoften betreiben, ausgenomumen bdie
geringfitgigen - Ausgaben fitv einen Webjtuhl und das Niatevial.
Die Grenge ver mbglichen Wohlfeilheit liegt nicht in der Noth-
wenbigfeit, von diefern Gewerbe feben u mitffen, fonbern darin,
paf fie bet threr nbeit moch fo viel verdienen, dap thuen Ddie
betreffenbe Bejchftigqung ihver Mufeftunben nicht vevleivet wird.

§. 4. Die gevachten beiven Fille — Sclavenarbeit und hius-
fiche Fabrication — erldutern bie Vedingungen, unter benen ettt
nieoriger rbeitslohmn ein Laud in ven Stanbd fet, feine Waaren
auf auswivtigen Midrften wohlfeiler u vevfaufen, und afjo jeine
Rivalen ju verdrdngen ober twenigitens fich gegen bdieje ju be
paupten. Sobald aber ber mniedvige Arbeitslohn allen Jubuftrie-
sweigen gemeinjam ift, gewdbrt ev feinen fjolchen LBortheil. Ein
alfgemein niedriger Avbeitlohn Hat noch nie ein Vaud in den
Stand gejest, feine Rivalen auf fremben Midirften ju vevordngen,
noch Gat allgemein Hober Arbeitslohu e8 bievan jemal8 gehinbert.

Wm bied ju beweifen, mitfjen wiv auf ein Elementarprincip
suritctfornmen, welches in einem fritheven Gapitel *) evbrtert wurbe.
Allgemein niedriger Avbeitdlohn Hat innerhalb eined Lanbes eben
jo wenig uiedvige Preife, wie allgemetn hHoher Axbeitslohn hHohe
Preife jur Folge. Die Preife im allgemeinen werden bduvch et
Steigen ded Avbeitslohus duvchaus uicht mebhr in die Hishe ge-
tricben, alé died durch eime BVevmehrung der ju jeber Probuction
exforberlichen vbeitsquantitit gejchehen wiirde. - Ausgabern, welche
alle Urtitel gleichmdpiq afficiven, Haben auf die Preife feinen Cm-

*) @, 1L Gay. IV.
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fluf. Wenn bie Verfertiger von Tuch ober Kuvzewaaven hiherern
Avbeitslohu 3u zahlen hitten und niemand jonjt, jo wiirben bdie
PBreife threr Waaven eben jo jteigen, ald wemn fie mehr Arbeit an-
wenven miifitern; denn jonjt iviivben fie einen gevingeven Capital-
md Gewerbsgewinn echalten und niemand fich mehr mit diefem
®ejchiifte abgeben. Wenn jevoch jepermann hHheven Avbeitslohn
su bezahlen over melyr Arbeit anzuwenden hat, o muff man jidh
piefern Verlujte untevsiehen; denn da devielbe alfe gleich tvifjt, jo
fann niemand Hojfen duvd) eine Vevdnbevung feines Gejchiftes
pemfelbent 3u entgeben; jedevmann fiigt fich in eine Vevminberung
jeines Capitalgewinnes und bie Preije bleiben auj ihvem friiheven
Stande.  In gleicher Weife hat allgemein niedriger Avbeitdlohn
pber eine alfgemeine Bunahme der Productivitdt der Avbeit Feine
niebvigeven Preife, fondeven hisheven Capitalgewvinn jur Folge.
Warum follte, weun ver Avbeitdlohn (worunter hier die Avbeitd-
foften su vexjtehen find) finft, ber Producent jeine Preije ermdfi-
gen ? Pan fdunte eimwenden, ev werde hievzu durch bdie Concur-
ven3 anvever Gapitalijten, welche in feinen Gejchdftsaweig fid) ein-
bringen, geyvungen werden. Aber dieje andeven Capitalijten haben
fa jetst auch niedvigeven vbeitslohn zu zahlen undb wemn fie mit
ihm in Goncuvren; fveten, werden fie nicht mehr gewinnen alg jie
bereits thun. Die Hihe ded Arbeitslohned ebem jo ivie bdie zuv
Ynmwendung fommende Quantitit Avbeit afficiven baher weder ven
Werth noch pen Preid ded probucivten Artifels, aufer in jo weit
ald ein bejtimmter Avtifel allein davon betroffen wivd und fie fich
nicht auf alfe Artifel begiehen.

Wie nun niedriger Avbeitdlohn feine niedrigen Preife tm Lande
jelbjt sur Folge hat, fo vevanlaft derfelbe bas Yand aud) nicht
jeine Waaven auj audwirtigen Miirtten u niedvigeven Preijen ju
pevfaufen. ©s ijt ganj vidytig, paf wenn die Anbeitstojten in den
Pereinigten Staaten niedviger find al8 in Cngland, erjteve ihre
PBawmmwollwaaren wohlfeiler an Cuba verfaufen fonnten a8 Gng-
fand und babei bodh einen eben fo hohen Capitalgewinn evzielen
wiivben alé der englijche Fabricant. Cin amerifanijher Baumivoll=
fpiner wird jeinen Bevgleid) aber nicht mit vem englijchen Fabri=
canten, fombernm mit anbeven amerifanijchen Capitalijten anjtellen.
Dieje erfremen fich in Gemeinjchaft mit thm der Woblthat wohl-
feiler rbeitsfojten und evgielen etnen hohen Capitalgewinn. Den
festeven muf per Baumwolfipinner ebenfalls haben; er wird fich
nicht mit dem Capitalgewinn der englijchen Fabricanten beguiigei.
@8 ift vidtig, baf er eine Feit lang jein Gejhaft lieber bei dem
niedrigeren Gewinne fortjept alé bagjelbe jofort aufgibt; und jo
fann ein Hanvel fovtbetrieben wevden (mitunter einen Lingeven Jeit-
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vaum Hindurch) mit einem gevingeven Capitalgewinn af8 mwomit er
urjpriinglich wive angefongen worden. Yinver, in weldyen die Avbeitsd-
foften nieprig und vev Capitalgewinn hody ift, vevdbvéngen bayum
noch micht anmdeve Linder wom einem ausmirtigen Nearfte; fte
wiverjtehen aber Hartnddiger dem Berbringtwerdei, weil pie Pro-
pucenten fich ecine LVerminverung bed  Capitalgewintes gefallen
{affen fonnen, ofme aufer Stande ju fommen von threm Gejchiifte
st feben und felbjt dabei 3u gedeihen. Died ijt aber audy alles,
was thr Borjprung fitv fie lefjtet, und fie werben nicht fange in
ihrem Wiverjtande vevhavren, jobald unperfennbar die Hoffiuing
perfchiwiiven ijt, dafi verduberte Seitumijtdnde filv thr Gejchift
gleichen Capitalgevinn wie fitv die iibrigen quriicfbringen werbeir.

g D, G8 gqibt eine bejonbere Glajfe handeltreibender 1wd
exportivender Gemeinmwefen, hinfichtlich deven eine furze Erlduterung
exforderlich evjcheint. ©8 find dies folche, weldhe fauum al§ Linbder,
b eien Waarenaustaujch mit anberen Lindern betveibew, amju-
fehen jind, foubern bie eigentlich mur getrennt {iegende, aber 3u
eimem grigeven Gemetnivefen gehivende Etablifjements finp. Die
mwejtinbijchen Colonien 3. B. fonmen nidht ald Linber mit eigenent
productiven Capital betrachtet iwerden. Wenn Meanchejter, {tatt
auf feiner jetigen Stelle, auf einem Feljen in der Nordjee gelegen
mwéve, babei aber nichtedeftomeniger feine bermalige Inbujtrie fort
fetste, fo iitvbe e$ doch nuv eine Stadt Englands bleiben, nicht
ein mit Gnglond Hanbelubes Land werden — ed wiirbe nur ber
Ort jein, wo Gngland e§ am jutvdglichiten findet, feine Baumivoll:
inbuftrie su betveiben. 3 gleicher Weife ift dasd britijche LWejt=
indien der Blak, wo Cngland e8 am 3ujagenditen finbet, pie Pro-
puction vor Bucer, Kaffee und einigen anveren tropijchen Artifeln
au betyeiben. Alles dort angewendete Capital ift englijches Capital;
pie gange bovtige Griverbthitigfeit finbet mur im englijchenr In-
tereffe ftatt; ed werden dort fajt ausjchlieRlich Stapelartifel produ-
civt und biefe nach Gugland gefandt, nicht wm gegen Ansfuhrvavtifel
nach ben Colonien und gegent Conjumtionsgegenjtinde fitv beren
Bewohuer, jonvern wm in England jum Nusen dev bdortigen Cigen
thitmer vevfauft ju werben. Der Hanbel Englands mit Weftinbien
fann baber fawm al8 ein audwirtiger Hanvelsverfehy betrachtet
tverbert, jondern ev gleicht mefhr einem Verfehr 3wvijchen Stadt und
Qand unb ift nach den Principien bes einbeimijchen Hanbeld 3u
beurtheilen. Die Hohe ves Capitalgewinnes in den Colonien wird
purd) ben Staud desjelben im NMutterlande bejtimmt werden; die
Grivavtung bed Gewinnes muff ungefdhr diefelbe jein al8 in Gng-
land, mit Bujdhlag einer Schavloshaltung fiiv die Nachtheile, die
aué ber entfernteven und gewagteven Bejdhiftigung hernvorgehen.
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achbem diefe Nachtheile gehovig in Anfdlag gebradht jind, wird
per Werth und dev Pretd iweftindijcher Grzeugnijje auf vem eng:
lijhen Marfte gleich jeber anberen englifhen Waave burch bdie
Bropuctiondfojten vegulivt werben (ober vielmehr, muf frither jo
vegulivt worden fein). 3n ben lefsten 10 ober 12 Jahren ijt diejed
Princip bet Seite gejchoben wovben; puerjt Hielt fich der Preid
itber bem Verhiltni bder Productiondioften in Folge bded umju-
veichenden Angeboted, bad wegen bed Ausfallé an Avbeit nicht
vermehrt werden fonnte; und in neuefter Beit hat die Bulaffung
frember Concurveny ein andeved Element mit hineingebradyt, und einige
ber mweftindijchen Jnfeln werden von dem Miavfte verdringt, nicht
jo fehr weil dovt der Avbeitdlohn Hisher ijt al8 auf Cuba ober in
Brajilien, fondern weil er hiher ift ald in Cngland. Wire died
nicht ver Fall, jo founte Jamaica feine Buder zu cubanijchen
Pretfen verfaufen und bdabei bdoch einen Capitalgewinn evzielen,
wenn auch nicht nady cubanijchem, jo doch nach englijdhem Miafjtabe.

Auch eine andeve Claffe Eleiner, aber in jolchem Falle meiftens
unabhingiger Gemeinwefen verdient hier nod) evndhut zu werven,
ndmlich jolche, die fajt ofhue alle eigene Production (aufer in Niid-
jicht von Schiffen und beven Augviiftung) nur duvd) Frachtfahrt und
Awijchenhandel jich erhalten und bereichert haben, indem f{ie die
Grzeugniffe eined Lanbed faufern, wm diefelben mit einem ewinme
ait anbere Vinber wieber zu verfaujen. Dabin gehdrten Venedig
und die Hanfejtidte. Diefer Fall it fehr einfach. Ihre Uvbeit
und thr Capital dienten nidht jur Production, jondern ur Bewerf:
jtelligung ded Audtaujched 3wijchen den Productionen andever Linber.
Gin joldher Austaujch war fiiv diefe Linber mit Vortheilen ver-
bunben, ndmlich mit einer Vevmehrung bes Gejamumteinfommens
threr Griwerbthitigleit, wovon ein Theil bann bdagu benubst twurde,
jeme Bwijchenhdindler fiir die nothwendigen Unfojten ded Trans-
portd su entjhdbigen und auferbem ihuen eine Vergiifung zu ge-
wibren fiir dbie Benubung thred Capitald und ihrer Gefdyictlichteit.
Die Yinber felbft hatten fein Capital fiiv diefe Lervichhungen zur
LVervfitgung. A8 die Venetianer die LVevmittler ded allgemeinen
Hanveldverfehrs des fitblichen Guropa twurden, fanden fie faum
ivgend eine Comcuvveny. Ohne fie hitte ver Verfehr itberhaupt
nidht jtattgefunven und dvad Maff ihres Gewinngd war in Wahrheit
mir begremzt duvch bad Miaf Ddesjenigen, mwas ber univifjende
Feubalavel fiiv die damalé ihm guerjt ju Geficht fommenden unbe-
fannten Lurusgegenitinde geben fonnte und wollte. In einer fpdteren
Periobe trat Concurreny ein und der Gewinn bei diefemt Gefdhifts-
betvieb ward wie bei anberen von den natitvlichen Gefesen abhingig.
Die Fracdhtfahrt ward von Holland aufgenommen, einem Lanbde mit
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etgenter Production und einer bebeutenden Capitalanjommilung. Die
anberen europdifchent Nationen Hatten nun freilich aucy Capital
fibrig unb mwaren im Stanbde ihven ausiirtigen Hanbel jelbit u
betveiben. TWeil Holland jedoch aus mannigfachen Urjachen bei fic
st Haufe ein niedvigeved Wiaf bes Capitalgewinnes hatte, fonnte ed
jich erbieten ben Fradhtverfelr fitv anbere Vinber mit einem gerin-
geren Aufjchlag u den wrpriinglichen Koften bev Waaren ju be-
treiben al@ bie einfeimifchen Capitaliften beanjprucht Hitten; Hols
[and vif daher ben groften Theil des Fradhtverfehrd aller devjenigen
Qinber an fich, welche benfelben nicht wie Gngland durch aus-
pritctlich ju jolchem Bwecte gejdhajfene Schifffalhrisgeiese fich vor
bebhielter.

Capitel XXVL

Wou der Werfheilung unfer der Sinwirhiung des Tanfdyes.

Sl mir faben jebt, fo weit als e8 fih mit dbem Bwede unbd
pen Grengen diefes Werfs vertrigt, die Darlegung ber Wiajchinerie
sum Abjehlufy gebracht, wodurch der Productionsertrag etned Yanbesd
jich unter die verfchievenen Clajfen feiner Ginwohuer verhiltnifi-
méfig vertheilt. Diefe Majchinerie ijt feine andeve ald bdie bed
Taufches, und die Crponenten ihrer Wirfjambeit find bie Gefetse
bes Werthes und bed Preifes. Wir wollen das uns hierbuvdy ge
worbene Licht bemuten, wm auf bad ganze Thema ber Vertheilung
etrten RitdblicE 3u werfen. Die Theilung ded Prodbuctionsertraged
unter die drei Glaffen — Avbeiter, Capitaliften, Grundherven —
seigte fich ung, afé wiv felbige ofme alle Nidficht auj den Taufdh
in Betvacht jogent, von gewiffen alfgemeinen Gefegen abhingig.
Wir Haben nun 3u evwdgen, ob die ndmlichen Gefepe audh dann
jich wirffam erweifen, wenn bie Verthetlung mittelit ded pevicelten
Mechanismus bed Taujches und bes Gelves vor fich geht oder ob
bie Gigenthiimlicheiten des Mechanidmus in die biefes ®ebiet be=
herrjchendven Principien eingveifen und diefelben mobificiven.

Die hauptiichliche Cintheilung bed Crivages menjdhlicher An=
ftrengung und Sparjamfeit ijt, wie wir friiher gefefhent habern, drei=
fach: Urbeitslohu, Capitalgewinn undb Bodenvente. Diefe Autheile
werben ben bdazu bevechtigten Pevfomen tn ber Fovm von Geld und
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purch einen Taujchprocefy itbermwiefent, ober rvichtiger gefagt, ber
Gapitalijt, in dejfen Hinven nach den gewdhnlichen Einvichtungen
ber Gejelljchaft per Grivag verbleibt, bezahlt den beiben anberen
Juteveffenten in Geld den Mavttwevth ihrer Arbeit und der Be-
nuung ihred Grundeigenthumd.  Wenn viv nun prifen, wovon
oer pecunidve Wevth der Avbeit und ber pecunidve Werth Dder
Bobenbenuung abhangig ift, jo werben wiv finden, baf bdiefelben
ourch bie ndmlichen Urfachen Dbejtimmt werben, buvd) welche, mie
wiv jahen, Avbeitdlohn und Bobenvente witvben vegulivt werben,
wenn e$ fein Geld> und feirnen Waarenaustanjch gibe.

&8 muf nun jundchjt einlenchten, daf dad Gejess ded vbeits-
[ehned burd) dad Vorhandenjein oder Nichtvorhandenjein bed Taujched
oder be§ Gelved unbevithvt bleibt. Dev Avbeitdlohn hingt ab vou
oot Verhdltnif jwifchen Bevdlferung und Capital. Died witrbe
auch ber Fall fein, wenn bas gejammtie Capital in per Welt
oas Gigenthum eimer eimgigen Afjociation ‘vdve, ober iwenn bdic
Capitalijten, fich welche davin theilen, jeder ein Ctablifjement hitten,
worin alle im Gemeintweferr zum Vevbrauch fommendven Gegenftinde
provucivt iwiivdenr, obie daf ein Waarenaustaujch ftattfinde. Da
nun bad BVerhaltniff zwijchen Bevilfevung und Capital itberall, mit
alleiniger Ausnahme neuer Colonien, davon abhdngt, wie ftart bie
Schranfen jind, welche die ju vajche Bevilferungdzunabme aufhalten,
fo fann man ed aud) jo auddviicten: daf der Avbeitsloh abhdngiq fet
von ber Befdhrinfung ber Vevilferung, paf aljo, wenn nicht ber
ourd) Hunger over Kvanfheit hevbeigefiihrte Tod dieje Schrante
bildet, der Avbeitdlohn von der Vovausficht der Wvbeiterclajjen ab-
hangt und daf in jebem Lande ber Avbeitdlohn gewdhnlich b 3u
dem mniedvigiten Vetrage hinabgeht, dem in bem betrefjenden Lanbe
pie Avbeiter fich gefallen lajjen ehe fjie ihre Bevmebhrung ein-
fehventen.

Was jedboch hiev unter Avbeit8lohn vevjtanben wird, ijt die
wirflidhe Hihe bded Lebendgenufjes ded Avbeiters, bdie Luantitdt,
bie er von jemen Dingen erhilt, mwelche die Natur odber bie Ge-
wobnbeit fiiv ihn ju einer Nothwendigfeit ober Wnnehmlichieit ge-
macht haben, aljo Arbeitslohn in dem Sinne, wovin bevjelbe fitr
pen Empjinger von Velang ift. Jn dem Sinne, worin derjelbe
fiiv ben Bezahlenden von Belang ift, hingt der Avbeitdlobhn nidht
ausichlieflich von joldhen einfachen Principien ab. Arbeitslohn tm
exjteven Sinne — bpen Avbeitdlohn, von weldem der Lebendgemuf
ed Avbeiterd abhingt — wollen tiv den wivflichen Arbeitdlohn
ober aud) Avbeitdlohn in natura nennen. Fiir Avbeitdlohn in
Dem jweiten Sinne mbge man ung fiir jest den Andvruct gejtatten:
Avbeitslohn in Geld, indem iwir dabei vorvausjeten, wad gewif
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suliffig ift, baff bad Geld bie Reit hindurch ein unverdnderlicher
Werthmafijtab bleibe und feine Vevdnderung eintvete in den Vebin-
gungen, unter denent das civeulivenve Miedium jelbjt hervorgebradit
oder angejchaft wird. Wenn bie Koften ded Gelded feinen Schiwan-
fungen unterliegen, gibt der Geldpreid ber vbeit ein genauesd
Maf der Avbeitsfoften und faun ald eine pajfende Beseichnung der
festeven benuft twerben.

Der in Geld angegebene Avbeitdlohn ift dad zujammengefetste
Grgebnify weter Clemente, evitend bdes wivklichen Arbeit8lohnes,
oper mit amberen Worten, der Quantitdt der gewdhnlichen Ber-
brauchBgegenitinde, mwelche ver Avbeiter erhilt, und jweitend bed
Geldpreifed bdiefer Gegenjtinde. 3Jn allen alten Lindern — in
alfen Lindbern, in benen bdie Bunahme ber Bevdlferung in ivgend
einemn. Gvabe durd) dte Schivierigfeit, Vebendunterhalt zu finden,
aufgehaltent wird — ijt der gewdhnliche Geldpreid der Uvbeit der
Art, daf dabei bie Wrbeiter tmr ganzen genonrmen eben in der Yage
fein werden jidy bie Gegenjtinde anzujchaffen, obhmne welche fie ihren
Stand nicht nady bem bisherigen Makjtabe ver Bevdlferungsdsu-
nahme fortpflangen founen odber wollen. Wenn dad Wiafy threr Lebens-
anjpritche gegeben ijt (und bievumter ijt fitr bie avbeitende Claffe
bagjenige Wafp verjtanbden, deffen Nichtgewdhrung ihre Vernehring
suriicfhalten iitrde), ift dev Avbeitdlohn in Geld ablingty von bem
®eldpreije und demnac) von den Productionsdfojten ber verjdhiedenen
Avtifel, weldhe die Arbeiter gewdhnlich conjumiven; denn wenn ihr
Lohn ihuen eine gewiffe Quantitit hiervon nicht mehr verjdhaffen
fann, wird ihve Vermehrung nicht mebhr fo rvajch fortgehen und der
Avbeitslohn fjteigen. Unter den bhievbei in. BVetvacht Fomnrenden
rtifeln find Nahrungdmittel und anbdeve landwirthjchajtliche Er-
seugniffe fo fehr die Hauptjache, daf alled iibrige nur gervingen Cin-
flug bebilt.

An bdiefer Stelle nun bdiivfen wiv den Beijtand der Principien
anvufent, beren Geltung in diejem bdritten Buche nadygeiviefen
ward. Die Productionsfojten ber Nabhrungdmittel und landivirth=
{chaftlichen Crzeugnijfe find beveitd frither evsvtert worden; fjie find
abhingig von ber Probuctivitit bded minbejt fruchtbaren Bobens
oder De§ mindeft probuctiv angewendeten Capitald, welched die Be-
ditefniffe der Gejelljchaft ju landwivthjchaftlichen Bwecfen exforbern.
Die Probuctionsfoften der unter den minvejt giinjtigen Umjtdnden
hervovgebracdhten Nahrungdmittel bejtimmen, wie wir jahen, bden
Taujchwerth und Gelbpreis ded Gangen. Vet einem gegebernen Bu-
ftanbe der Getvohnbeiten ded Avbeiters ift der in Geld ausgedriidte
Lobhu besfelben ablingig von der Productivitit ded minbejt frucht-
baven Bobend ober bed minbeft productiven landwirthjchaftlichen
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Gapitals — alfo von bem Punfte, den bder Landbau in fetnem
Sovtichreiten nac) abiwiirts, in ber Herbeiziehung unergibigen Bovens
b der allmdlig ftetgendven Anfpanming der Krdfte ded fruchtbaveren
erveicht hat. Tas ben Lanbbau in diefer abiwdrts gehenden Ridytung
fortjchiebt, ift die Bunabhme der Vewdlferung; bas ®egengeivicht,
welches den Nievergang aufhilt, bilven bie Fovtjdhritte dev lanb-
withjchaftlichen Wiffenjchaft und Praxis, woburd) ein und bexfelbe
Boven Dbefihigt wird bet gleicher Avbeit einen veichlicheven Gr-
trag gu lefern. Der RKoftenaufwand fitr ben fojtipieligiten Thetl
per Probucte des Landbaues ift ver genaue Ausvruct filr bdad
jeweilige Stadium bes Wettlaufes, wovin bad Anwadhjen bdev
Bevslferung und die Kunjt der Lanbwivthjchajt fich fortmdhrend
beftnben.

g 2. @8 ijt eine treffenbe Bemerfung von Dr. €halmers,
paf manche mwichtige Lehren der Volfswivthjdpaft exit auf bem
Guferften Nauve des Landbaues ju levnen find, auf vem allevlepsten
Punfte, ven die Cultur des Bobens in ihrem Wettfampfe mit den
pon jelbft wirfenden Naturfrdften erveicht hat. Der Grad dev Pro-
buctivitit diefes duferjten Janves ijt ein Wievfmal ded bejtehenben
Aujtanves der Vevtheilung ves Productionsertvages wijchen den
brei Glaffen: pen Avbeitern, den Capitaliften und den Grundherver.

Wenn die Nachfrage einer anmwadifenden Vevslferung nach
mebhr Nahrungdmitteln nidht befriedigt werben famm, olne den At
bau auf minder fruchtbaven Boben ausjubehuen odber ohne eine
neue verhiltnifmafig minder lohnenve Auslage auf jchon cultivivtem
Boven, fo ift es eine nothwendige Bedbingung diefer Vevmelrung ded
[anbwirvthjchaftlichen Grtvages, daf der Werth und ber Preis diefer
Probucte vorher fteigen miiffen. Sobald aber ber Preid hoch ge-
nug geftiegen ift, um der nen hingufommenden Capitalanlegurg i1t ber
Lanbwirthichaft den itblichen Gewinn ju gewdlren, wird das Steigen
nicdht moc) tweiter gehen zu dem Bwece, den meu in Anbaur ge-
nommenen Boben ober bdie nene Vevausdgabung fiiv die dlteven
Qinberveten in ven Standb u fepen nun auch Rente abjwerfern.
Die fo julest in Anjpruch gemommenen Lindeveien ober auf dem
Lanbban angewenbeten Capitalien, weldhe, wie Dr. Ehalmers es
nennt, ben RNand ver landwivthichaftlichen Cultur etnmebhmen, wer-
ben feine Bobenvente abwerfen; dagegen wird bie von allen anberen
Qénbereien unb lanbwivthichaftlichen Capitalien gewdhrie Rente genai
fo viel betragen al8 jie mehr al8 jene produciven. Der duvc)jchnitt:
liche Preis der Nahrungdmittel wird ein joldher jein, daff babei ber
jchlechtefte Boben und die mindejt productive Capitalanfegung auf
ben befferen Lindeveien gevabe die uslagen jammt bem iiblicher
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Capitalgewinne erftattet. Wenn nun bdie mindejt begitnftigten Linbve-
refen unb Capitalien gevade fo viel leiften, miiffen natitvlich alle
fibrigen inbeveien und Capitalien einen Grtvagewinn abwerfen,
ver bem Grgebniffe be8 Grtvaprobuctiondertrages gleih formmt,
weldjer ihver bHheven Probuctivitit jusujchreiben ift; und diefer
Grtragetvinn  fommt in Folge der Concuvrven; den Grundeigenthii-
mern gu gute. Taujd) unb Geld bewirfen dafher feinen Unterjchied
fiir bas cfets dev Bobenvente; diefes bleibt bag nimliche, welches
wiv urjpriinglid) gefunden haben. Rente ift dag Crtvaeinfommen,
welched dem landbwirthichaftlichen Capital Fufillt, wenn e8 in Ber-
binbung mit bejonbeven natiivlichen Vorvjiigen angewendet wird, —
ein genaues Aequivalent fitr dasjenige, was an Probuctionstojten i
jpaven biefe Vovziige ben Producenten in ben Stand feBen; wih-
vend ber Werth und der Preid bev Probucte fitr bdiejenigen Pro-
bucenten, benen feine folchen Bovyiige sur Seite jtehen, durch die
Prodbuctionsfojten vegulivt werder, dburc) das Ginfommen fitr ben-
jenigen Theil ded landwivthichaftlichen Capitals, dejfen Verhiltniffe
die minbejt gitnjtigen find.

§. 3. Da Arbeitslohn und Bobenvente aljo, wenn fie in Seld
bezahlt werben, duvc) bie ndmlichen Principien vegulivt werben ald
wennt fie in natura jugetbeilt wiivden, o folgt bievaus, bafy dies
ebenfalld in Bezug auf Capitalgewvinn der Fall ift. Denn dasjenige,
wasd nac) Crjtattung de§ Avbeitdlohmesd und nach Bezahlung der
Bovenvente itbrig bleibt, bilbet den Capitalgetwinn.

Om letsten Capitel bed ziveiten Buches faudben wir, daf die
Borjdyitfie der Capitaliften, wenn man jie bis zu thren lekten
Glementen verfolgt, entweber aus bem Anfaufe over Unterhalten
pont Avbeit, ober audy aus vem Capitalgewinue frithever Capitalijten
hervorgegangen finb, und bdaf der Capitalgewinn baber in feiner
leten Qelle von ben Avbeitsfojten abhingt, indem ev finft, wenn
viefe jteigen, und fteigt, wenn bdieje finfen. Die Wivfameeit diefes
Oefeed wollen iv ndher untevjuchen.

Auf weterlei Weifen fonnen die Arbeitsfojten, welche (unter
ber Borausdjepung des unverdnderlidhen Werthes ves Geldes) durch
pen in Geld bezahlten Lohn bes Avbeiters vidytig dargeftellt wer-
pent, in die Hihe gehen. Der Arbeiter fann groferen Vebensgemuf
eclangen; der Avbeitslohn in natura — ber twirfliche Avbeitdlohu
— fann jteigen. Ober dag Anwad)jen der Vevdlferung fann den
Anbau 3wingen, 3u jchlechterem Boden und fojtipieligeren Culturme-
thoben hevabzujteigen, woburd) die Probuctionstojten, der Werth unbd
per Preid der hauptiadylichen Avtifel fiiv den Berbrauch der Avbeiter
fteigen. 3n beibenr Fcillen wird der Capitalgetvinn finfen.
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Wenn per Arbeiter jeine VevbrauchSavtifel in aﬂemtger #olge
ihrer grisfeven Wobhlfeillieit veichlicher erhilt, wenn er eine griferve
Quantitdt davon ohne grisfeve Kojten evhilt, jo wird jein wirtlicher
Yobn geftiegen jein, aber nicht jein Gelblohn, und dbag Verhaltnif
ped Capitalgewinies wivd dbaburd) nicht weifer bevithvt. Wenn er
aber eine grifere Quantitit VevbrauchSavtifel exhilt, bderen Pro-
buctiongfojten nicht niedbviger geworden find, jo erbdlt er grifere
Kojten; fein Gelolohn it gejticgen. Die Audgaben fitr jolche Erho-
hung ded Geldlohies treffen gang und gar den Capitaliften. €8 laffen
jidy feine WMeittel ausbenten, wodurd) ev fie jollte abjchiitteln fdnnen.
§8 lieRe fich eimwenven (und frither ijt diefer Cimwand gewshnlich
vorgebracht worden), bafs ev duvch Grhohung jetner Preije fich da-
fiir fchabdlog Halten fune; allein diefe Meinung ijt beveitd vollftin-
dig und wiederholt von uué widerlegt worden *).

Die Lehre, paf ein Steigen ded Avbeitdlohnes ein entjprechenves
Steigerr der Preije sur Folge haben nriifje, ift tn der That, wie frither
fchon bemertt, ein innever Widberjpruch: denn finde dies jtatt, jo wdve
es fein Steigen ded vbeitslohues; vev Avbeiter witvde von Feinem
%erbrauc[;ﬁgegenftanbc ntehyr elf)aften afs friiher, ber ®elbbetrag
ped Uohnes mige noch fo jehr geftiegen jein; ein Steigen bes wirt:
lichen Avbeitslohued mwire eine 1lumﬁgficf)feit. Da diegd eben fo
jebr per Natur der Sadhe wie ber Crfabrung twiderfpricht, fo ijt
e einfenchtend, daff ein Steigen bdes§ Oelvbetrages fiir den
Avbeitslohn bie Preije nicht in die Hohe treibt und daf hobher
Avbeitslohn nicht Hobhe Preife zur Folge Bhat. Cin allgemeined
Steigen bes “[wcnﬁinf)ueé fallt unvermeidlich auf ben Capital-
gemwinn,

Nachvem wir den Fall evledigt Hoben, wo dad Steigen besd
Geldlohnes und der Arbeitsfojten baraus hervorgeht, dafi der Arbeiter
etnen veichlicheren Yohn in natura erhdlt, wollen wiv mun den Fall
iné Auge fajjen, wo jenes Steigen in den vermehrten Prodictions-
fojten der Dinge, welche der Arbeiter verbraudt, jeinen Grund Hat,
in Folge einer Bevdlferungdzunahme ohne gleichzeitige entjprechende
Fovtjdhritte i der Landwirthjchaft. Die duvd) dbad Anwacdhjen der
Beviblferung evforderte Bevmehrung bed Ungeboted wivd nicht exlangt
werbert, iwoferm micht ber Prei® ber Nabhrungdmittel bhinlinglich
jtetgt, wm Ddem Lanbdbwivthe bdie vermehrten Productiondfojten zu
vergiiten. Der Vanbwivth hat indeR tn joldhem Falle einen poppelten
Jtachtheil i tragen. Er hat fetnen Anbau unter minder giinjtigen
Bedbingungen der Probuctivitit ju betveiben alé vorher. Da diefer
Nachtheil ihn nur al8 Yandwivth trifit und von anberen Unter-

%) @gl. B. TIL Gap. IV. & 2 und Cap. XXV. §, 4.
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nehmevnt nicht getheilt wird, jo wird er Dierfiix nach den allge-
meinen Principien bdes Werthed duvd) ein Steigen des Preijes
jeiner Gvzeugnifie entjchdbdigt wevden; oder vielmeby, fo lange ein

Oteigen nidyt jtattgefunden hat, wird er ven exforderlichen Wehr-
betrag an Producten nicht an ven Mavtt bringen. Aber eben bdiejes
Steigen der Preife legt ihm eine anberweitige Nothwenbigleit auf,
jilv vie ev feinen Gvfaly evhilt. Ev muf feinen Avbeitern Hisheren
Gelolohn zablen. Diefe Nothwendigleit, welche ihm mit alfen
anbeven Capitalijten gemeinjam ift, gibt feinen Gvund ab fitr ein
Steigen bes Preijed. Der Preis iwivd jteigen bis er in eine
gleich gute Yage viidfichtlich e Capitalgewinnes gebracht ijt wie
anbere Unternehmer. Dag Steigen wird derart fein, baf er fitr
vie vermehrte Avbeit, weldhe er jetst ammwenven muf um eine ge-
gebene Quantitdt Nabhrungsmittel zu provuciven, entjchidigt wird;
aber ber hoheve Lohn fitv foldhe Arbeit ijt eine allen gemeinjchaft-
liche ajt, fiiv weldhe ntemand Grjay erhilt; derfelbe fommt gang
auf Jechnung ded Capitalgemwinnes.

. BWir feben aljo, daf hishever Avbeitdlohn, jobald bderjelbe alle
Glaffen productiver Avbeit gemeinjam trifft und jobald er in Wirklich-
feit groferve Avbeitsfojten barftellt, jtetd und nothwendig vem Capitalz
gemwinne gur Lajt fillt. Wollte man die Fille umfehren, jo witrde
jich auf gleiche Weije ergeben, daf eine BVevminberung des Avbeits-
[ohues, fobald fie wivtlich verminberte Avbeitsfojten davitellt, gleich-
bebeutend ift mit einem Steigen bes Capitalgewinnes. Der o hernor-
tretende Gegenjats 3wifchen den pecunidven Jutevefien ber Capitalijten
und bev Avbeiter ijt jedoch jum grofen Theil mur {heinbar. Der
wivkliche Arbeitslohn ijt etiwas jehr verfchiedenes von den Arbeitstojten
unb ijt metjtend tn ben Beiten und an den Ovten am hichjten, wo in
golge der Yeichtigeit, mit welcher ver Boden die ihm abverlangten
Probucte hergibt, bev Werth unbd der Preis der Nahrungsmittel niedrig
fteben, wo mithin dem Unternehmer die Avbeit, objchon thewer bezablt,
bergleich8etfe wenig fojtet und der Capitalgewinn demgemdf hoch
iit; wie alles died fidh gegenwirtig in den Vereinigten Staaten
borfinbet, Wiv erhalten jo eine volljtindige Bejtitigung unfered
urjpriinglichen Satzes, daf ver Capitalgewinn von ben Arbeitsfoften
abhdngig fei; ober um e$ nod) deutlicher auszubriicten: die Hibhe
bed Qapitalgevinmes und bdie Arbeitdfoften vevdnvern fich in um-
gefehrtem Berhdltniff ju einander und find die engverbunbdenen
Wirfungen devjelben Factoven oder Urfachen.

Miup diefer Saty indef nicht ettoad mobdificivt werden in Beriic-
Jichtigung bes, wenn auch verhiltnifmapig geringfiigigen, Theild per
Audgaben bes Capitaliften, weldher nicht in Avbeitslshnen, die er
jeibjt bezafhlt oder friiheren Capitaliften juviicterjtattet, jondern in dem
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Gapitalgewinn dicfer fritheren Capitalijten befteft ? Nian nehme 3. B.
eine Grfindbung bei ber Weberbereitung am, Dderen LBortheil darin
liegt, daf fie e8 unnithig macht, bie Hiute fo lange Beit wie jebt
gejchieht in der Lohgrube zu laffen. Schujter, Sattler unb anbeve
Geber vevarbeitenbe Gewerfe werden etwas an dem Theile der Kojten
pes Miateriald erfpaven, dev in dem Capitalgewinne ded Gerbers fitx
bie Beit befteht, wifrend welcher fein Capital fejt liegt; und biefe
Grjparung, jo fonnte man behaupten, ijt eine Quelle, aus der fie eine
Pevmehring bed Capitalgewinnes ableiten finuten, wenn aud Avbeits-
Iohn unp Avbeitstojten genau die ndmlichen bleiben. JIn bem hier
angenommenen Falle witvde jedoch mur ber Gonjumrent Nugen Hhaben,
weil bie Preife ver Schuhe, Gefhivee und alfer anbeven Avtifel,
Bei benen Leber gebvaucht wird, finfen iwitvben, bi8 der Capital-
gewinn dev betreffenben Probucenten ivieder auf dasd allgemetne
Riveaw Bherabgepvitctt wdve. Um bdiefern Einwand ju begegnen,
wollen iwiv vovausfesen, baf eine gleiche Cripavung per SKoften
auf alfen Gebieten ber Probuction auf einmal ftattjinde. Da in
folchem Falle Werthe und Preife nicht beriihrt werden, fo mwiirde
per Gapitalgewinn wabhrideinlich jteigen; allein wenn wir den Fall
ung néiher anfeben, werden wiv finden, ba dies pedhalb gejchieht, weil
bie Arbeitslojten fich vermindert haben. Wenn in dem jraglichen vie
tn jebem anderen Falle eimer Funabhme der alfgemeinen Productivitit
per Avbeit der Avbeiter mur den ndmlichen wirflichen Yobhn erbielte,
wiirbe der Capitalgewinn fteigen; allein derfelbe wirfliche Avbeits-
[ohn mitrbe gevingere Avbeitsfoften vovausjesen, da bie Broductions-
fojten alfer Avtifel jich nach unferer Annafme vevminpert haben.
Wennt anbeverjeits der wivtliche Avbeitslofhn verhiltnifmifig jtiege
unb fiir den Unternehmer die Avbeitstojten biefelben blieben, fjo
witvben bie Vorjhitife desd Capitalijten dasjelbe Verhdltnif ju jeinem
Ginfommen aufiveijen wie vovher und die Hihe vdes Capitalgewinmes
toiivbe unverdnvert bletben. Der Lejer, mwelcher eine jpeciellere Unter-
fuchung biefes Punfted witnjcht, findet biejelbe i einem Abjchnitte
meiner , Qufidte’ ¥), auf bie jchon frither vevwiejen wurde. Die Frage
it tm Verhiltuif 3u threr Bebeutung su verwictelt, unt i einem Werte,
wie bas vorliegenve, abgehanbelt su werden. €8 geniige bie Vemer-
fung, daf, wie aus den in jemem Aufjae dargelegten Grdgungen
hevporzugehen jheint, in bem fraglichen Fall fich nichts finvet, was
per Theovie, nad) welcher zwifchen der Hihe ded Capitalgewinies
und pen Avbeitstojten etn genaues Cntjprechen tm umgefehrien Ver-
Diltnify jtattfindet, im mindejten Eintvag thite.

x) Essrny IV. on Profits and Interest.
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